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 چاپول درسي کتابونو     د 

 

 ! نو ی محصل   رانو ګ قدرمنو استادانو او  

  ل ګڼه  خهه څ سهتونوو    و یهلهه لو   ی او نشتوال   ی د درسي کتابونو کموال   ې د افغانستان په پوهنتونونو ک 

  تهود ی م   ه ړ نهه لهريپ پهه زا   ی نويهو مللومها و  هه   سه  ن ی استادان او محصهل   ر ې شم   ات ی ز   و ی .  ي ېږ ک 

  ټیه  پهه    ې دي او پهه بهازار که  ه ړ زا   ې اخه  چه  ه ګټه  نهه چپترونو  کوي او له هغو کتابونو او    س ی  در 

 . ي ېږ فو وکاپي ک  ت ی ف ی ک 

کابهل پوهنتهونپ د کابهل    رونيپ یهخوستپ کندهارپ ههراتپ بله پ ال    رهارپ ګ د نن   ې  ر اوسه پور   ږ مو 

عنوانهه مختلهد درسي کتابونهه د    ۳۶۵پوهنتهون لپهار     ک یهط ي پوهنتون  او د کابل پهو   خن 

 دي.    ي ړ لپار  چاپ ک  يو ځ پوهن  ې او کرهن  وم ې اقتصادپ ژورنال  پ ي ر ی طبپ ساينسپ انجن 

  ات یهز   و یهاو    پوهنتونونهو   ونهدو ړ ا   ولهو ټ   د ا و ېهچهاپ شهوي کتابونهه د ه   ي ړ نومو   ې د پ چ   ړ و   ې ادون ی د  

 چاپ شوي کتابونه له   ول ټ شوي دي.    شل ې و   ه ګ  و   ا ړی ادارو او موسسا و  ه په و   ر ې شم 

  www.ecampus-afghanistan.org   شئ.  ی ول ډ انلو ډ   نه   ې ڼ پا   ب ی و 

 وزارت د   و ړ زد  کهههه   و ړ د افغانستان د لو   ې چه   ي ېږ  ر   ک   ې حال ک   ې په داس   ې ن ړ دا ک 

 : ې راغ  دي چ   ې پلان ک   ک ی ژ ی کلونو په م  سترا  (  ۲۰۱۴-  ۲۰۱۰) 

ما و د  و کر  او علمي ملل   وپ ی ه د نو کوونکو   او زد    ت ی ف ی ک   ه ښ د    ې وون ښ او د    و ړ ک زد    و ړ "د لو 

فرصت برابر شيپ د    کلو ی ژبو د درسي کتابونو د ل   تو ښ په دري او پ   ې چ   پ   د   نه ړی پار  ا و ل ابرول ر ب 

  موادو ژبو  ه د کتابونو او درسي    تو ښ دري او پ   نه   ې ژب   وي ی لپار  له انگر    م ر فو ی نصاب د ر   مي ی  لل 

او    ز   ا   وپ ی نو   پ او استادان عصري   ن ی نو محصل ديپ له دغو امکانا و پر ه د پوهنتونو   ن ړی ا   ل ړ ژبا 

 ." ی کو    دا ی نه شي پ   ی   س   کر  مللوما و  ه 

  ر ټهاو د چپ   و ړ تونونو    مرسهته وکهپوهن له    واد ې د درسي کتابونو په برابرولو    د ه   ې چ   و ړ غوا   ږ مو 

لپهار     افغانسهتان پوهنتونونهو د    ې د  چ   نه ړی لپار  ا   ې . د د دو ېږ ک   ی ک ټ   ی دوران  ه د پا   ټ او لکچرنو 

 کتابونه چاپ شي.   عنوانه درسي   ۱۰۰  ه ږ  ر ل   ږ هر کال ل 



  کوي، ی نوو  کتابونوه ول   ې په خپلو مسلکي برخوو کو  ې کوو، چ   له ی ه   نه درنو استادانو    ولو ټ له  

او د    یوېټ  ا   رونوه ټ او چپ   ونه ټ شو  کتابونه، لکچرنو   کل ی هم خپل پخواني ل   ا ی او      ړ ژبا   ې وي 

  یوې روسوته  و او  چاپ    ت ی ف ی ک   ه ښ په    ې چ     ړ اک ر   یې   ې په واک ک   ږ زمو    ، ړ ک   ار ی چاپ لپاره ت 

  ه ړ پوه ا   کو ټ   ادو ی د    ه ګ . همدارن و ړ ورک   ې ته په واک ک   نو ی او محصل   دانو تا اس   يو، ځ پوهن   وند ړ د ا 

  ې برخوه کو  ې پوه د   ه ګوې پوه    ې چو   ، ړ کو  ک یوسره ش   ږ لوه موو   ات یونظر   او   زونوه ی اند ړ خپل و 

 . و ړ پورته ک  امونه ګ   زمن ې اغ 

ویهات د نړیوالهو علمهي  ت مح   ونو د کتهاب   چې پ  ایستل شوی   خوا پور  زیار نو او خپروونکو له  لیکوا  د  

رو نهې او  ې کهې یینهې     ا دای شي د کتهاب پهه محتهو ې اساس برابر شيپ خو بیا هم ک   ر پ   ملیارونو 

او یها    ل ا یکهو خپهل نرریهات او نیهوکې ل   چې   لرو هیله    نه نو له درنو لوستونکو  وليدل شيپ    ستونوې 

 لونکي چاپ کې اصلاح شي. په را    چې ږيپ ې موږ  ه په لیکلې بڼه راول 

د    ې مننه کوو چ   ر  ډې   نه   روس ی ا   اکتر ډ له مشر    ې او د هغ   ېټې اشومانو لپار  د جرمني کم غان م د اف 

عنوانه   ۲۳۰پوهنتون د   رهار ګ مهاله د نن   ې  ر د   ی دو . ی د   ړی ورک   یې   ت ګښ دغه کتاب د چاپ ل 

 . ی د   ی ست ی اخ   ه ړ پر غا   ت ګښ ط ي کتابونو د چاپ ل   ر ی ط ي او غ 

  یې   ړۍ ونو د چاپ ل د کتاب   ې مننه کوم چ   نه تادانو  او اس   سانو یی ر   و ځی د پوهن   سانوپ یی پوهنتونونو ر   د 

  یې ستاينه  يم او    ی منندو   ر ډې   نه   کوال ی د . د دغه کتاب له ل   ړې ور   ک   یې او مرسته    ې ول څ ه 

 . ړ ک   ې اند ړ محصلينو  ه و   رانو ګ   ه ګ  و   يا ړ په و   یې کلونو زيار    -خپل د کلونو    ې کومپ چ 

نه    رزي ی الحق وز  ا ی ض  اغ  ښ   ر ټګ مرکو مشر او بنس  ی مطاللاتي او خپرندو  وپ ی ن څېړ   ې همداراز د سول 

د مرکو لپار  خوندي   ی د دو  ې حقوق چ  ت ی د دغه کتاب د ملنوي مالک   ې مننه کومپ چ   ګړې ان ی هم  

 . و ړ وک   ړ علمي چوپ   ې ولن ټ   ې د خپل   ه ګډ په    ې چاپ لپار  راوسپار پ چ   ا ړی د و   یې  ه    ږ دي او مو 

هم    نه    ي ی ح    م ی فه   اغ  ښ او    و ی عو مت الله  حک   اغ  ښ   و؛ ی د دفتر له همکارانو هر    ه ګ همدارن 

 دي.   ړې ک   ې ل ی   ې هل   ې دونک ې ک   ړې نه ست   یې   ې د کتابونو د چاپ په برخه ک   ې نه کوم چ من 

 

   ۲۰۲۲  پ مې وزارتپ کابلپ    و ړ ک زد    و ړ لو   د ،  وردک   یی ح ی   اکتر ډ 

 ۰۷۰۶۳۲۰۸۴۴پ  ۰۷۸۰۲۳۲۳۱۰:   ليفون ټی دفتر    د 

 info@ecampus-afghanistan.org:  ايميل 



 أ

 

 مرکزي     

 
 

 

یاریخچکه ړ  پکه ړتی یکې په دې کتاب کې د مرکزي بانک  ړتیاکاا ړیتاک ا  

بېلابېلې نظریېا دندېا موخېا پولي سااستونها د ړفغانستان بان  ړ  د 

 .نړۍ د لویو یېوړد نو مرکزي بانکونه په پوره یفصال سره څېړل شوي دي

 

 

  



 ب
 



 ج
  



 د

 د ژباړن خبرې 

ړ  پيا تي مالي ساسام د چړمنځته کولو ړ  لاچښو نې په برخه کې   باثبایه  د هو 

مرکزي بان  حااتي  نډه لري ړ  دړ  نډه د پرم تللو یېوړد نو په ړقتصاد کې له  

 چړهه لادل کېږي. مرکزي بان  د خپلو دند  ړ  موخو له م ې ړقتصادي  ده ړ   

باثبایه مالي ساسام په خپل    مالي ساسام یر ړغېز لاندې چړ لي چې سالم ړ 

 ړچ ړقتصادي  ده یڅوي. ځوړکتن مرکزي بان  خپلې دندې په ښه ډ ل پرمخ  

 تيا د خپلو موخو د یرلاسه کولو په برخه کې یم خوچړ برهال   ي ړ  د یېوړد  

 په ړقتصادي  ده کې یم یر ړتخازه  نډه لري.  

ساهنس ړ  ټکنالوژۍا  د پرم تللو یېوړد نو په پرم تګ کې د ښو نې ړ  چ زنېا  

قانون یه دچنا یا یېوړدنۍ مانې ... یرڅنګ د مرکزي بانکونو  نډه یم د پام  ت  

کې  کتاب  دې  په  چې   ( موخې  ړ   دندې  خپلې  بان   مرکزي  چېرې  که  ده. 

یرېنه په یر ړتخاز ډ ل هاد نه شوې( په سم ډ ل پر مخ هوسيا نه هوړزې دړ چې  

چړمنځت له  مالي ساسام  باثبایه  هو  ړقتصادي  د  بلکې  مرسته کويا  کولو سره  ه 

  ده یم په یر ړتخاز ډ ل یر ړغېز لاندې چړ لي. 

په ټوله کې  هل  شو چې مالي ساسام ړ  مرکزي بان  دړسې دي لکه په بدن  

کې  هنه ړ  زته. د چ غ بدن لپاچه د  هنې جرهان ړ  د  هنې د ښه جرهان لپاچه 

  يا د  هنې جرهان به یم منظم  ي  چ غ ړ  سالم زته یه ړتیاا ده. که زته سالم

پایې  ړ  چ غ  بدن یم سالم  ټول  بالاخره  په منظم  ړلي سره  د  هنې جرهان  ړ  

 کېږي...

په دې کتاب کې د مرکزي بان  ړتیااا ړیتاتا یاچه اه ړ  په ړته هې بېلابېلې  

لوهو  د  نړۍ  د  ړ   بان   ړفغانستان  د  پولي سااستونها  موخېا  دندېا  نظرهېا 

ددې    یېوړد نو زه  دي.  شوي  څېړل  سره  یفصال  پوچه  په  بانکونه  مرکزي 

ړثر د لاکلو له لامله خپل دچړنه ړستاد ښاغلي پویاند د کتوچ   ړچزښتتن پویناز 



 ه

عبدړلقاوم عاچف صاب یه د زته له کومې مباچکي  ړهم ړ   چیه د خوښ ړ  ړ ږد  

 ژ ند یاله کوم.

نه   کتاب  پویناز  هو  دړسې  د  کې  ژبه  پښتو  په  له  تړندې  دړ چې  لا  چړیه  یشه  شتون 

ښکاچېدها نو د کتاب د منځپانګې په پام کې ناولو ړ  د مرکزي بان  په ړته په پښتو 

ژبه کې د دړسې هو یر ړتخاز کتاب نه موجودهت زه یم  یڅولم چې له کاچي بوختااؤ  

  سره ک سره د دچړنه ړستاد دړ ړچزښتناک ړثر پښتو ژبې یه  ژباتم څو په دې ډ ل یر هوه 

یله   له  له دچړنه ړستاد څ ه یم د زته  ړ  یېوړد ړلو خدمت  کړم.  ژبې  برهده د خپلې 

هې   ړجازه  ژباتې  د  کتاب  د  ړ   یندي  منله  په  چهن  هې  غوښتنه  زما  چې  کوم  مننه 

 چړکړه. 

څو   شوې  یڅه  برهده  یر  شونتاا/ړمکان  د  کې  ژباته  په  کتاب  د  چې  ده  هاد لو  ت  د 

ه ړ  پوینازه بڼه  ژباتم. خو باا یم دړ چې ړنسان له  موضوعات په پوچه ځارکتااا ساد

یېر ینو سره مل  ي ړ  کېدړی شي چې د دې کتاب ژباته یم له ستونز  خالي نه  يا  

نو یاله من هم چې د مهربانۍ له م ې به د ژباتې په برخه کې شته ستونزې په نښه  

 ړ  د چړیلونکي چاپ د لا ښکلا په موخه چړ سره شرهکې کړئ. 

 ېوړدنۍ مانهپه ی

 ړمان ړلله  چهن
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 د لیکوال خبرې 

د ړمرهکا    شو  په یوګه کول  د بېلګېړقتصاد هو مرکزي بان  لري.  یر پرم تلل   

چهزچف فډچل  د  آهالتونو  په  متحده  ړنګلا  د  کې  ړچ پا  ړنګلستان  په  بان ا  ستان 

ړچ پا   د  بان مرکزي  کې  جاپان  د  کې  جاپان  په  ړ   بان   د  بان   د    مرکزي 

یوګه    نمونې نړۍ .  کړ   هادپه  پرم تللې  په  بانکونه  ټولو    لهکې    مرکزي  یر 

بنساونو څ ه دي د    .ځوړکتنو  فعالاتونه هې  ړ   ټا  د   بهرېکړنې  کونکي  کاې 

په یتدې  خپلو حسابونو څ ه یرلاسه کو  ړ     لهې  په بانکونو کهې  دي چې موږ  

   لګښتونه یم ټاکي. د ړ سې  د زموږ ډ ل

  حقونه   یقاعدا د  په غار مستقام ډ ل زموږ کوچ نه   حقاقت کېپه    مرکزي بانکونه

ړ   لګښتونه    ړ   ړغېناز مصرفي  چړ ليیر  لاندې  پرې  .زې  سااسي  یغوی  کړې  د 

په یتدې  ي.  لامل  ګرځ  ځوت   شي د پيسو د پړسوب ړ  ها یم د ړقتصادي  کول

د     کړي ړ   زلوچي ړغېچیاا پر لاد کاچي ځوړک د چ زګاړنساني    د     شيکول   ډ ل

 یه یم بدلون  چکړي. و پاهلوټاکن

د  چې    شي  کول  سااستونه هې  ا نو که دړ مهم بنسټ په سم ډ ل مدهرهت شي

اې ړ  معااچ د  ړقتصادي کړنو د ښه  ړلي ړ  د ټولنې د  ګړ  د ژ ند ک  د  وړدیې

   کولنو  خو که هاد بنسټ په سم ډ ل مدهرهت نه شيا    .لوت ړلي لامل  ګرځي

د   چې  کېشي  ړ   ځوتړقتصادي  د ا  دېوړلي  نا چهن  مالي  یوچما  چکودي  په  ا 

 ړ  ها یم په   لکه څرنګه چې په زهتبابوې یتدې ډ ل
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پيسو ډېپه آلمان کې  لادل شول  کې  مالادي لسازه  ۱۹۲۰ ړ   ا د  لوت  حاد ر 

 ي. لامل  ګرځ ته ړ  د ټولناز ړ  ړقتصادي سقوطچړمنځ پړسوب

هاد نه    چې پوچیه مو  چڅ ه  ړیتات په پام کې ناولو سرهد مرکزي بان  ددې  

 په   سااستوړلود مرکزي بانکونو مشرړن ړ  چهاسان د یغو  ږي چې  لادل کېا   کړه

ز لري. دړ پریله چې د چړهو له لاچې ټاکل کېږيا د  ګړ  پر  چځناو چاچ  ډېر ړغې

ګرځ  کاچ لامل  بانکونه  ددې  مرکزي  څو  ساسام    دي  جرهان  ډهتوکرړټا   له 

څ ه لارې  سایل شي. د نړۍ په یېڅ یېوړد کې د مرکزي بان  مشر نېغ په  

له    پوچې   رهیر ډې  دړ خل    په یتدې ډ ل ږي.  نېغه د  ګړ  له لوچي نه ټاکل کې

له ټاکل شوي    ړ س مهال  لارې ساتي.  خپل ځانونهیم  سااسي جرهان څ ه  

د   کول  جلا  مدهرهت  بان   مرکزي  د  څ ه  پانګوړل   پرم تلليد لت  مډچن  ړ  

 .څ ه دی ړقتصاد له ړتیاا  

ټولنې   ړته  یوساهنې  ړقتصاديد  په  ړیتات  بان   مرکزي  د  کې  برخه  په   په 

شوي دي. د مرکزي بان  له لوچي په  چځپاڼو    بحثونه ر   چ ستاو کلونو کې ډې

سودړګرهزې ړ  ړقتصادي برخې    زموږ  چې  ږي ېړعلان   د بهرې کاه  کې یره  چځ

چړپوچ نو د جوت لو په برخه کې    د  ړنو ډلېد ړقتصادي څېز لاندې چړ لي.  یر ړغې

بان یم   چاچ ړکو  د  د مرکزي  پوچیه کوي.  څرګند نویازه    له  چستي    څ ه ګاه 

بېلابې  په یتدې ډ لړ     سودړګر   بانکي  د   یقاعدلو صند قونو مدهرړن چې د  د 

 ا د مرکزي   ي کې  لاهپاسو په 

برخه  په  بدلون    د لحن  کوبانکي چاچ ړ  د  آن  بان  د سااستونو په برخه ړ  ها یم

 .شرطونه یړيپه مالاونونو ډړلر کې 

په    ارکتاا ځ  پوچه  د   دې بنساونو د ړیتات ړ  د یغوی د کړنو ړ  عتلاایو په ړته   د

ناولو سره بانکونو  باا یم دا  پام کې  ړ   برخه کې    په  مرکزي  ټوله کې دچک  په 
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 د  ږي چې مرکزي بانکونه  لېډېر کم  ګړي په دې پویې  ده.  کتهره  پېژندنه ډې

ې یه بدلون  چکوي ړ  ها یم دړ چې له سااسي چاچ ړکو څ ه د یغوی بهرې کا

ړآن    کړي.   چ ښانه خپلوړکي   چاچ   مالي  لادل  د  یم  یرمنځ  پویانو  ړقتصاد    

فلسفه    چې د مرکزي بان  د موجوديت   تیاا نه لريدې  د     هې  ر ډېږي چې  کې

 د    شي چې کوم عوړمل د مرکزي بان ر کم هې دړ باانولډېآن    کړي.  چ ښانه

 ي.ښه  ړلي لامل ګرځ  د سااستونو د ی رهب ړ  ها یم

  ر ینه یېد نکې  هوه نه ب ښل کې  ناپویيڅ ه    یګلاچ د مرکزي بان  له موخو ړ   

بان   آنده.   مرکزي  د    د   د  یم  یرمنځ  د    پام  ت کاچکو نکو  یغوی  د  ړ   موخو 

 ږي. د نظر هو ړل  نه لادل کې لاچ  په ړته  یرلاسه کولو

بان     د ړمرهکا فډچل چهزچف   تهال د ه یر ټولو ځوړکتن مرکزي بانکونه چېړ س

د    برخه کېپه    د یه د چسې   ړ  ثبات  ټاکا ا د قاتتونو  ړ  د ړچ پا مرکزي بان  دی

د نظر هو ړل   ړ   دړ ټولازه یوکړه  سره    ک  . له دې سرهپه لاه کې ديګډ  موخو  

چسې د  یه  د    .دي  لاندې  یر ساوچي  نګوړلير څ  د  د موخو  بان   مرکزي  ړچ پا  د 

پا  پهسااستونو   د  کولو کې  مند  پر    د   سونظام  ټانګاچ    بنساازېعرضې   نډې 

 ر ل د مرکزي بان   د پولي سااستونو کنا  کوي.

 ړقعي   نو دبدلونو د  کې   عرضه پهخو مرکزي بانکوړلان د پاسو  له دند  څ ه دها

بانکونو په سااست  نه لري.     ړل و مانا ړ  مفهوم په برخه کې د نظر ه د مرکزي 

کولو په برخه    تهچړمنځ    نډې په ړته د نظر د هو ړليد  کې د پاسو عرضې  دې  

   چې دې نښه  ي  د شي  دړیکې اکې پایې چړیلل

د    ړکثره پویان  له  ړقتصاد  کې  برخه  په  دچک  د  موخې  ړصلي  د  بان   مرکزي 

بازړچ باندې     ړ  کاچدړ په    چې  شي  چ ښانه  دړ به  چ سته یم.  شيستونز  سره مخ  

 ز دی.ړغې  چړمنځته شوي سم دچک نه موجوديت د ر با چ څ هډې له
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برخه کې د  ړنې ړ  یجزهې په  د   غات  کې د مرکزي بانکونو د څېد ړیلانتا  په  

ا د ړچ پا مرکزي بان  ړ  د ړمرهکا مرکزي  لسو کلونو یجربې په پام کې ناولو سره

 : عوړمل په لاندې ډ ل دي بنسااز بان  یرمنځ د یوپير  

آ متحده  ړمرهکا  بان د  مرکزي  لوچي  هالتونو  د  دې    له  پيسو    د نکېزهایېد 

نه    با چ  پر موجوديت  پړسوب  د  شتتناو  د  ړ   د کېچړمنځته    د  ا د ړعتباچړیوکاې

ر    ټياې کاې ډېد نکې ړپر ځای هې د یغوی په نه منل کېړ     ږيیر سترګو کې 

دړ   ړ شو     رلړنګېړمرهکا مرکزي بان  سااستونه دړسې    د  اهله کېپه پبا چ لري.  

د   ړ چې مالي ړنقباض ړ  ها یم د شتتناو قاتت نه شي    څاچيپه جدي ډ ل  

لهړ شتتناو  د  ړ   پرړختاا  د  ړچړده  پړسوب    عتباچړیو  م ناوي  د  دړ  لري.  څ ه 

   ی شيد لسفه دړسې یم یفسارېف

ړ    ژندلو  ت نه  ي د چا د ن ړ  ړنفجاچ یر  خته د پې  د شتتناو  ده د یغوی  چې

 بانکونه باهد ګام پوچیه کړي.د  قوع  خت هې یغه  ي چې مرکزي  

با چ دی چې د    ږي چې د ړچ پا مرکزي بان  په دېلادل کې  څ ه  له بلې خوړ

د ره  یر ډېدړ موضوع    .ي  یم    د نکېزهایېدړی شي چې  پاسو د عرضې  ده کې

ړ   زهای  له  پړسوبشتتناو د   چړمنځته ړضافي ړعتباچړیو د  د    په یتدې ډ لوړلي 

لهکې سره    د   لګوي  یمموضوع  لا   .ړتخ  یتدې  له  قاتت  مله  نو  د  شتتناو  د 

عرضې    پړسوب  د نک  زهایې د  پاسو  د  د    د نکېزهایېړ   ړتهکې  د  یرمنځ   دې 

 نه لري.یم تماهل  پوچې رهیر ډې په برخه کېڅرنګوړلي یرلاسه کولو 

نړۍ د   ړلهپه  ده  کاه  دړ  پاهله  ړختلافونو  د    دې  چهزچف  فډچل  ړمرهکا  د  چې 

 تړندې د جګړې په یوګه خپله  نډه یعرهف کړې    ل ړنقباض پر   یر ډد  ړعتباچړیو  

حال کې چې.  ده دړسې  د    په  کې  ټولنه  په  بان   مرکزي  ړچ پا  د  د  ړعتباچړیو 

 ل ګڼي.مسؤ  ځوړب  هونک  ړ  ځان تړندې  زهایوړلي پر 
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ړ  خطر    بانکونه څنګه له ګوړښر تمرکز چې مرکزي  ع له حد نه ډېپر دې موضو 

  شي چې یغه مهاچ کړي؟ له هوې ډېرې پېالې  ږي ړ  څنګه کول سره مخ کې

په يو یېوړد کې مرکزي بانکونه    ً  ړصلا.  دي  معما څ ه د غفلت لامل ګرځېدلي

بانکونه  ؟  لې موجود  ي کنا   مرکزي  د  بازړچ نو  پانګې  په موخهد  بهرې    ر ل  د 

خو زموږ د ګاې ړخاستنې  ت  .  کاې کنار ل له سااست څ ه ګاه پوچیه کوي

چې   دړ  ړيي  نظرهې  خپلو   ړ   دي  ګاوچبازړچ نه  ړقتصادي  د  څو  آزړد  ي  باهد 

 نو موږ باا  لې  له م ې عتل  کړي.  یګلاچ 

بانکوړلۍ یه د بهرې کاې د ټاکلو لپاچه ړت هو؟ ی  دډ ل کې   کندهپرېپه    مرکزي 

یه یګلاچ   کې د د  سوساالاستي ټولنو    پهپریه له دې چې   کول  شوا    موږشي  

 .  لر   با چبازړچ   پر  په برخه کې مرړجعه  کړ ا د بهرې کاې د ټاکلو 

چې په ټوله نړۍ کې د مرکزي بانکونو    دی  هو حارړنو نک  د ه ګون  حالتدړ  

ره منل  دړ عقاده یر ډې  چې   ړهو؛ شته  ه  کاچکو نکي ړقتصاد پویان  ي. ړتیاا ن 

و یرمنځ  ت ړ  مناسب ځای نه لري  ژندل شو  ړقتصاد پویان ېنه ده ړ  د پ  شوې

 د ړشاچې ړچزښت لري. باا یمخو 

چې له  که  ثبایۍ  بې  ذړتي  د  کې  بازړچ نو  مالي  په  بان لا رې  مرکزي  د  کونو  مله 

ې  په ددړ  نظر نو په پام کې ناولو سره    د  بازړچ   ړ  د کاچ  نویه ړتیاا  يا    موجوديت

کس د نظامي ځوړکونو د قوماندړن په    دل چې له ړچد  څ ه هو یښتېمانا دی  

 . يلامل ګرځ  نه چتتو ړليدړهتي   ډ ل د  یوګه  ټاکو چې دړ کاچ باا په هو
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 لومړی څپرکی 

 مرکزي بانک 

 : د مرکزي بانک اهمیت او اړتیا ۱

د سنجش معااچا د لوا  له منځه  ت   (پرړګندګۍ)یاتوړلي  سو  مرکزي بانکونه د پا

ړتیاا په موخه چړمنځته    د  کولوهو شان    د  معااچ   زهرمې  اچ ړ  د ړچزښتیبادلې معا

ړ    ړقتصاد  د  ړ   بشپړیاا    بانکوړلۍشوي  هې  په  په    لهکې  سره  بانکونو  نوچ  

  ړۍد شلتې پې  چې  دړسېکړی دی.    خپلځای    لبېځانګړی ړ   یدچهجي ډ ل  

منځ د یوپار په د سودړګرهز  ړ  مرکزي بانکونو یر وړد نو  یېلومړهو څ ه ټولو    له

ړ  ها یم دړ   کړ   لاس پوچېمرکزي بان  په جوت لو    خپلوړکناولو سره د    پام کې

ړ     رکزي بانکوړلۍ دندېهې هوه یه د م  څ ه  له ډلېچې د سودړګرهز  بانکونو  

 . سپاچهلات مسؤ 

د دندې  بان   مرکزي  ړ    د  )کوچني  مسايلو  پولي  د  ړ   بدلونونو  ړقتصادي 

دړ په دې مانا  .  دي  ې شوې بشپړ په یدچهجي ډ ل    ملهلا التاا له   ړل( د پېنړۍ

سکو  ړنحصاچيپه    چې د  ړ خپر ل  ډ ل  دندې  مالي  د لت  د  یې  ا  د    وړد  د 

رل شوې ړ  خپل ځای فرعي ړ  د هتي دندې  شتې  هېبانکونو د زهرمو ساینه  

په شان ړتهنو    وسایل  ړنډ ل  ړ  بهرني  کوچنيد پاسو عرضې  دې ړ  د پاسو    هې

ډ ل  یه  سپاچه.  دند  بل  په  پاسو  ؛ها یم  کنا   د  پړسوب  ثد  با  د  ړ   ړ  ر ل  بایه 

ړقتصادي  ړ ږد موخه    مهاله  په  قاتتونو   دې  دندې    بنساازېهې    ټاکا د 

 .شوې ل شتاې

ډ ل  نو    دې  بان په  یې  مرکزي  یوګه  په  وړد نو  د  په  ټاکونکي  د  کې  ړقتصاد 

 . (۵:۳۵۳) هغاته  ړخاست پر خپله  نډه 
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  څ ه    نووړدڅو  چ سته پایې یې  لهوړد نه )نړۍ ټول یې  د  په ړ سني  خت کې

دچلود نکي بان   مرکزي  د  بان   پریه(  مرکزي  د    (Central Bank)دي. 

بایې د  ساسا وړد نو  پولي  ړ   کېنکي  ګڼل  مرکز  ډ ل  ږي.  م  دې   Paul)په 

Samuelson)  نقل قول کوي  له  هل چړجرز څ ه    خپل کتاب )ړقتصاد( کې  په

  چې  دي  يشو  چړمنځتهد بشر په یاچهخ کې دچې لوی نوښتونه "  :زهایوي چې ړ 

 " .څ هړ چا څرخ ړ  مرکزي بان   عباچت دي له:

بان    ډ ل لکه څرنګه چې  یدچهجي  له    ابشپړ شوی  سره  په  یم  بان   مرکزي 

وړد نو کې هو  ه دی. په حقاقت کې په پرم تللو یېن   مستثناء  څ ه  دې قاعدې

اهله کې په پ  ړ دندې پر غاته  ړخاستې  و  ړ  عتلاای  کړنوبانکي    د چ      چ  ک  بان 

ړ  بانکي ساسا ړ     کړ.  خپل  ځایم کې مرکزي  هې په پولي    د  کړنې دړ دندې 

  ړ  د د لت ړستازهتوب   کړنې بانکي    شوې چې  چ سته  پال  څ ه  خپر لوسکو له  

د بان   ا  دهنه پېژندل کېنوم    په  مرکزي بان د  . خو یغه  خت  ړضافه شو   چیم  

  بان  ها یم   خپر لود    د سکو ټوله کې  نه دچلود ړ  په    م تاتیړصطلاح د مرکزي  

بانکونو یه په ځانو یېوړد نو   خپر  نکو . د سکو دهژندل کېوم پېملي بان  په ن  د

له ړنګلستان کې د سکو  نوچ   په یدچهجي ډ ل  سره  ک  سره  خپر لو  لکه    ې ځانې 

برخه کې    یم  سپاچل شوې  دندې په دې  لوچي هې  ړ   له  پاچلمان  ړ   د لت  د 

کړ   یم   ړکړ     ځوړک   ړتهن ب یرلاسه  ړصطلاح  ا .  بان   مرکزي  د  خلکو  لاخره  د 

 کړ.  خپل مفهوم   منل شویهو  ړحد ړ    ره هېیر ډېړ   یرمنځ د د شوه

نړۍ پ وړن مر   د  د  ټولو  یر  یرمنځ  بانکونو  بان     کزي  سوهډن  د  بان  

(Riksbank of Sweden)  شوی دی.   جوت مالادي کال کې   ۱۶۵۶دی چې په

ځانې نوچې دندې   چ      چ  ک   په یوګه   خپر  نکيسکو د    د ړنګلستان بان  دخو  

هو تې  پر یم  کړنې  ړ    بان     مخ  مرکزي  د  ړ   ړ   خپل    مقامځای  په  هې  کړ. 

  خپر  نک    چې د سوهډن بان  د سکو لومړن سره      ک  له دې سره   ړقعات کې 

لاس پوچې کړا    خپر لو  پهد سکو  په  ړقعي ډ ل  په هاد کال کې هې    ړ بان  دی  
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یم  خو   نړۍباا  د  بان   ړنګلستان  په    د  د  بان   مرکزي  پېژندل    یوګهلومړني 

ږي چې دلته د مرکزي  پلاچ ګڼل کې  ونود مرکزي بانکمله  لا ږي ړ  له یتدې  کې

 ړچو : چڼایدچهجي بشپړیاا  پر بان  په یوګه د هاد بان  

په   بان   ړنګلستان  په   ۱۶۹۴د  پوچ  د  یه  د لت  برهتاناا  د  کې  کال  مالادي 

په لندن کې د سکو  هې  ره  ت یه د پوچ  چکړې سربې شو چې د ل  جوت سره     چکولو

 (سرچساد)د   خت سر یه چسې د پوچ نو دد لت یه . یم یرلاسه کړ ړمتااز  خپر لو

ړنګلستان کې د سکو  غځ په  په  چکړې سره  پوچ نو  نو   ړ  د    ړنحصاچ   خپر لوولو 

 شو.   سپاچلیم هاد بان  یه 

د سکو   چ  چ ا     ړ   پوچ  چکړې  د  یه  د لت  د لت   اسره  ک  سره  خپر لو  له  هې  د 

   تړندې  نوچ  بانکونو پر   ديې  له دې سره    ګام پوچیه کړ چېبانکوړل په یوګه یم  

ړۍ کې په پې  مالادي  په ړیلسته  ملهلا نو له یتدې    ځانګړی ړیتات یرلاسه کړ.

  دل چې د ړنګلستاندې پاهلې یه   چسې    چ    چ  کړنګلستان کې نوچ بانکونه یم  

مله  لا . نو له یتدې  د ی په ګاه دي  ړتهن ړ  د  دچلودلحساب  د  بان  سره    له

زهایولو لاس    په  د حساب په پرړناستو ړ  حساب یه د پيسوله هاد بان  سره  هې  

پام شو چې د ړنګلستان بان  له یم  دې یه    بانکونو  د  په یتدې ډ ل  .پوچې کړ 

چلښت ړ  جرهان کې  برخو کې په    شوې سکې د ړنګلستان په ډېر   خپرېلوچي  

  ړ  په هاد  سکو ډېر با چ لري.   ګاه ړخلي  نهیرېکې    کړه ک  چکړهخل  په چړديا  

د ړنګستان له    سره  په یدچهجي ډ ل دې پاسې  بانکونو خپلې نغ  په دې ډ ل؛  نو

ې یر  ړۍ په لومړهو ک پې  مالادي  ۱۹سایلې ړ  په دې ډ ل هاد بان  د    بان  سره

ژندل شو. دړ په ېسایلو بان  په یوګه  پ  زهرمووړد د  ډېره د بانکونو بان  ړ  د یې

وړد د سر  زچ  زهرمې په  په یوګه د یې  )پشتوړنې(  یکاې  د  سکو  دې مانا چې د

 وړد د سر  زچ  سایونک  یم شو. شوې ړ  هاد بان  د یې متترکزېکې  هاد بان 

له   بان   ړنګلستان  ړ  ړستحکاممالي    پوچهدړ چې د  ړ    پاا تیاا  ؤ  څ ه برختن 

پامانه    یم   هې   سکې لوهه  بانکونو یم    د  نو   اې  ېک  چلښت په  په  هاد  نوچ   له 
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پام شو یه  پرړناستې  د حساب  لوچي    بان  سره  له  د مشترهانو  دڅو  بان    په 

  ړت لود  هې  څ ه د پاسو ړهستلو ړ  په سر  زچ  باندې    له بان ا  )یجوم(  منډې

په   چې له هاد بان  سره هې لريا ګاه  ړخلي. څ ه یغه حسابله په برخه کې 

ډ ل خپلکول  یتدې  چې  یم    شي  طلبات  ړ   پوچ نه  ړنګلتنځي    په  ستاند 

 حساب له لاچې یصفاه کړي.  شته کې د (Bank of England) بان  

  مساسا ړ  پولي  بانکي    ستاند ړنګل  چېبله برخه     تااپرمد    بان ستان  ړنګل  د

موقعات   ړ   یغه ځای  د  هې  یوګه  کړا  لا  په  ړستوړچ  ړ   پوچ  ځوړکتن  د  چ ستي 

یوګه   په  هادګام  دې    چې  ړخاستل  ګام   چکو نکي  کې  حقاقت  د  بان     په 

کړ ساسا   ړعتباچيوړد  یې ینظاتو نک   ړنګلم  په  کې  ټوله  په  کې.    د   ستان 

د بانکوړلانو پام    نا چهنونوړقتصادي    کې  کلونومالادي    ۱۸۶۶ړ     ۱۸۵۷ا  ۱۸۴۷

ړعتباچه   یه  ړت   پوليبا  یر  ړړتهکو  له م ې  قانون  بانکوړلۍ  د  په دې ډ ل  نو   ه. 

هوه برخه د  شو  سکو په پام کې ناولو سره د سر  زچ     خپر د    چېړت شو    بان  

ړ   بان  سره  ساتي څو د  له  ستانزهرمې په یوګه د ړنګل  نا چهن په  خت    ړتیاا 

 کړي. نه ګاه پوچیه  یرېکې 

  پوچ  چکو نکي  (نهايي)هو بان  د  چ ستي  وړد کې  په هو یېکله چې    څرګنده ده

ړ   د  نو  ایرلاسه کويحاثات   بهرې  د  به  ړعتباچړیو د ینظام په موخه    پوچ نو  پوچ 

 .په یوګه کاچ ي زمنې  سالېد هوې ړغې کاه

ستان بان  په یدچهجي ډ ل  د ړنګلد برهتاناا مرکزي بان  په یوګه  په ټوله کې  

برهتانا بشپړیاا سره بشپړ شوی  له ا  د  پې  دې ړ     ړقتصادي  د  ړ ږد   بان   په  ړهو 

  په پام کې ناولو  دندې د برهتاناا ړقتصادي ړتیااؤ ړ     عتلاات کړنېا    ې کې خپل

 .دي کړېسره یتغږې 

ډ ل د   نګړيوړد نو په ځاد ځانو یېد مرکزي بانکوړلۍ بشپړیاا  د هاد لو ده چې  

ړیرهشا   یالنډا  یېفرړنسېا  ړچ پاهي  نوچ   ړ   ړ    یغو  له  وړد نوناچ ې    بدلونونو 

ها یم په بل    .شوهو ځای  ړۍ کې چړمنځته شولا  چې په نولسته پېسره  یحولایو  
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یغ  ډ ل؛ کې  برخه  په  بانکوړلۍ  پ  هد  نولسته  په  چې  هاد   ګامونه  کې  ېړۍ 

 مرسته  کړه.  یم هې سرهبشپړیاا   لها د مرکزي بان  وړد نو  ړخاستلیې

بېلګې بان     د  فرړنسې  د  یوګه:    ۱۸۰۰په  چې    (Banque de France)په 

ش صي پانګې جوت شوا له پال    په خپلېد ناپلاون له لوچي    مالادي کال کې

 .پيل کړېخپلې نږدې ړ  ځانګړې ړتهکې  د لت سره    له  فرړنسې  دهې  سم  سره  

د لت   د  بان   فرړنسې  سکو  ا  بان   د  د  هې  کې  پاچهس  ړمتااز    خپر لوپه 

کنا   ړ   دچلوده د  بان   فرړنسې  د  فرړنسې د لت  په موخه  د  نېر ل  په  د   غهنېغ 

 ټاکل. مرستاالانان  د ټولو مشر ړ  د ه ب 

لپاچه ټاکل شوي   (مؤسسې) پر خلاف د هوه بنسټ مال   ش صيون د خپل ناپلا

په   هې  مالادي کال کې  ۱۸۰۶خو په    . سپاچلبان  یه    هاد   ړکونهخپل قانوني  

س کې دړسې  پلته د فرړنسې فرمانر ړ د بان  په چأ په    ر ینېیېد  مدهرهت کې  

.  وی  ش  ژندلپې   چ ړ      تړندهز شویله لوچي    مشرچې د د لت د     ټاکههو مدهر  

د د لت  ناپلي غوړیه   هل:    پلا يون  په »زه  د د لت  بانکوړلۍ چاچې  د  تم چې 

  هې  . په هو بل ځای کې « ي  ټاکلې  باهد  ړندړزه هې  خپلوړکۍد    خولاس کې  ي  

ړ     په چ  ما    په   چېټولو چاچ  کې  په یغو  » زه    :ډ ل دړسې   هل  ځانګړي ښانه 

بان  یر  خو  م په ځانګړي ډ ل د بان  ړت ند چاچېا   ړکتن پوچې ړته لريا باهد 

پ ړمپرړیوچ  په  پوچېاډېره  په  نډه  ړل  نه  لري  ړته  سکو    وچې  د  بان   ځکه چې 

. نو په دې ډ ل په فرړنسه کې د فرړنسې بان  مدهرهت چې  «ضرب  ینه کوي

 . (۱۶:۲۵۹) د فرړنسې مرکزي بان  دیا د لتي شو

ړنګل فرړنسه  په  ړ   بانکي  ستانا سويډن  ناولو    بدلونونوکې د  پام کې  د   سرهپه 

یې یې  د  وړدیالنډ  د  هاد   بانکوړلۍوړد نو  ګاې    له  مرکزي  په  څ ه  یجربو 

ړ  هاد بان     کړ لادي کال کې د یالنډ بان  جوت  ما  ۱۸۱۴په    سره  ړخاستنې

  په د هاد بان  پانګه    . سپاچهړمتااز    خپر لود سکو د  د د لت بانکوړلي ړ     هې  یه
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  مشر  پلا يخصوصي  نډه  ړلو پوچې ړته دچلودها د بان  د ټولو مشرا د مدهره  

 دل. د  نډه  ړلو له لوچي ټاکل کې مشر د بان  پلا يړ  د عامل 

مرکزي بان   و  وړد ن ړکثر  ړچ پاهي یې  کې   چ ستاوړۍ په  پې  مالادي  د نولستې

پې  خپر  نکيد سکو د   بانکوړل په یوګه    مالادي  د شلتې . خو  هژندړ  د د لت 

پال  ړۍپې ړکثر   لاکې    په  ړ   وړد نویې  یم  یند ستان  چانا  ړمرهکا   لکه    د 

. د  ې یرسره کړينچې هادې کړ نه دچلوده  هو  ړحد بان     متحده آهالتونو دړسې

یوګه  بېلګې ب   ۱۹۱۳د    :په  ړمرهکا  مالادي کال د  له م ې د  قانون  انکوړلۍ د 

د په  آهالتونه  بر   متحده  بانکي  شوا   ېخو   لسو  فډشل  د  کې  برخه  یره   لړچ په 

لسو مرکزي بانکونو یرمنځ د    چې د د  جوت شو  ان  په نوم مرکزي بان چهزچف ب 

مرکزي دفتر  ه کسازه شوچړ چې    هوه ړ    پلا يړتهکو د ینظام په موخه د مدهره  

یهپه  ړشنګان کې دیا  ټاکل شوه.  هې   بان  شوچړا    هادې شوچړ  د  د مرکزي 

یم    (Fed)په لنډ ډ ل    ها یم  ړ   (Federal Reserve Board)  چهزچف بوچډ  فډچړل

 ږي.  هل کې

د   ړل مالي کنفرړنس  نړۍکې د بر کسل  کال  مالادي    ۱۹۲۰په  ا  په یر حال

چې لا هې یم د مرکزي بان     وړد نو څ هیېټولو  له یغو  له م ې    کړه لا پرې

غوښتنه  شوه    پوچیه   نه    ګام  برخه کېپه  جوت لو    د ددې  کړیا  ړ   چې  ړتهن 

په    مهم بر کسل  د  کړي.  پوچې  جوت لو لاس  په  بنسټ   لا   کړهپرېړقتصادي 

نه هوړزې دړ چې د پولي ړ  بانکي    کې چړغلي دي چې د مرکزي بان  موجوديت

د   د  ټانګښت ساسام  بلکې  دیا  ړتهن  موخه  په  سایلو  ړقتصادي  نړۍ  ړ    ړلو 

 ږي. شتون ړتهن ګڼل کې یم هې پلوه له  مرستو ړ  یتکاچهو

ناولو سرهچې د یې  هاد لو  ت دهد   نظام په پام کې  ړ  پولي  بانکي  د    وړد نو د 

بانکونه  یغوی ړ     یم  مرکزي  مدهرهت  ړ   سازمان  دند ا  ړ   کړنو  قانونيا  له 

  له  بالاخره د خپلوړکۍ دچجې په پام کې ناولو سره له هو بل سره یوپير لري. خو

 لري.  ړل   چیه  پوچې هړصولي ړتخه له هو بل سره یر ډېر 
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 : د مرکزي بانک مفهوم او ماهیت۲

یې ټول  نړۍ  د  مرکزيړ ستهال  یې  وړد نه  ځانې  لري.  د  بانکونه  لکه  وړد نه 

متحده لريا    ړمرهکا  بانکونه  مرکزي  څو  بنانا )وړد نه  یېنوچ  ځانې  آهالتونه 

ړ    فاسو  باچکانا  یوګوا  سناګالا  ګډهباا    (کوست  ړهوچيناجارا  مرکزي  هو    په 

چې د مرکزي بان  دندې    لريبان   وړد نه باا هو  یې  نوچ  لري. خو ړکثرهبان   

ړ  فرړنسه کې لهپرمخ  تي. په ځانو   مرکزي بان     یېوړد نو لکه په ړنګلستان 

کې  «مرکزي»د  سره   کاچ ل  نه  خو  ږيړصطلاح  ډې.  په  یېنوچ     ر په  کې  وړد نو 

بر کسل نړۍ  په یغوړي ډ ل  ځانګ  ړل مالي کنفرړنس د  یېوړد نو کې چې د 

لاس پوچې   چ سته هې د مرکزي بان  په جوت لو    څ ه  د له خپرې  کړه لا پرې

د مرکزي بانکوړلۍ دندې ړ  عتلاات هې متترکز کړلا   ړ  ها یم په بل ډ ل؛  کړ 

په یوګه:   . د بېلګېږي»مرکزي« ړصطلاح یم کاچ ل کېله مرکزي بان  سره هې  

ړس ړهرړن  کوهټد  د  بان ا  مرکزي  جتهوچهت  با  لامي  برړزهل  مرکزي  د  ن ا 

 مرکزي بان  ړ  نوچ. 

  پاملرنې یه ړتیاا لري. په یغوړ     ارکتااځژندنه پوچه  مرکزي بان  یر ړتخازه پېد  

د  سره په مرکزي ې ر پېړهو په یېد    ړ    چ    چ  ک  په کې  وړد نو کې چې هو بان یې

شوی بدل  حقوقي  ا  بان   بان   مرکزي  یعرهف پېد  ړ   چړمنځته    ژندنه  دی  نه 

ها یم په بل    .د مرکزي بان  په یوګه خپلې کړنې یرسره کوي  باا یم خو    شوی

ړ  کړنې یرسره کوي بان  دندې  له م ې د مرکزي  . د  ډ لا د قانوني مصوبو 

 ستان مرکزي بان .ړنسې مرکزي بان  ړ  ها یم د ړنګل په یوګه: د فر  بېلګې

بان    مرکزي  د  ړتهدړ چې  باهد    نو شوها    هاد نه  څ ه ژندنې  پېحقوقي    له  په 

یغو  هاد نه  کړ  نړ   چې  بر کسل  د  چې  کنۍیېوړد نو  مالي  په   ړل  فرړنس 

له د هتې نړۍ په  ځانګړي ډ ل  بان    ړلې جګړې څ ه  چ سته هې د مرکزي 

بانکي ړ  پولي قانون کې هې د مرکزي بان  موخې ړ  ا په  جوت لو لاس پوچې کړ 
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ړ   دندې   مثال  دي.  شوې  ژندلپېځانګړې شوي  یوګه:    د  مرکزي  په  آلمان  د 

 Bundes)ړ  د بوندس بان     شویمالادي کال کې جوت    ۱۹۵۷چې په  بان   

bank) (۱۶:۲۶۱) ږيا لاندې دندې پرمخ  تيپه نوم هادې: 

پاسو   • ړ   ړعتباچړیو  د  موخه  په  سایلو  د  ړچزښت  د  پاسو  د  آلمان  د 

   ؛ ړګردښت ینظام

 .د بانکونو پر کړنو څاچنه •

  د  وړد کې د پاسویې  پهد  څ ه موخه  په حقاقت کې د بوندس بان  له جوتې

کې په آلمان    لسازهمالادي    ۱۹۲۰  په  چې  د هاد لو  ت ده.  ؤ  کنار لپړسوب  

 دچلوده.  هز ړغې یم جوت لو پهپړسوب خاطر  د بوندس بان    چاکې د پاسو 

  ژنيپېبان  په یوګه    بانکوړلانو ل ستوهلسن مرکزي بان  د د لت بان  ړ  د  ا  پ

د مرکزي بان  بنساازه    زهایوي چې  برخه کې په    (یعرهف)ې  نژندپې  ېد خپلړ   

دړ یم ر ل دی.  ې د ړعتباچړیو ړ  د پاسو عرضې کنا دنده په ړقتصاد ک  ړ  ړصلي

ده له  چ ښانه  بان   مرکزي  دند  سره  چې  یم    ک  هاد   دندې  نوچې  ځانې  سره 

کړنې د  ي چې د مرکزي بان  ټولې دندې ړ   دې لامل ګرځ  د  دړ  ړ پرمخ  تي  

پې ړحد  هوې ړ ژندن ې  په    ې  شي.    چوکاټیعرهف  نه  چړ  ډ لکې  یتدې    ؛ په 

په  س کال کې    ۱۹۱۳توهلسن  بان   د  مالادي  مرکزي  آهالتونو  متحده  ړمرهکا 

ړته   په  د لتي    چې  زهایويجوت لو  د  بان   مرکزي  ه یرسر    چکړ   ک  چړکړ د لت 

دړ چې د ړعتباچړیو  چکړې    ه لا ر ل ړ  یر ټولو مهتسودړګرهز  بانکونو کناکولوا د  

 ټاکلو په موخه جوت کړی دی.  شرړهطو ړ  د پاسو عرضې

  ندنې دړسې پېژ په ړته    ړقتصادي بنساونو ډ ل د  په ټوله کې د مرکزي بان  په  

ه د یحول په حال ړقتصادي شرړهطو سره د یطابق په موخ  له  چې یه  یعرهف    ړ 

دند  له م ې چې  کړنو ړ     یغو   باهد د  ړ  مرکزي بان  ا ړتیاا نه دچلوده  کې دی

 ژندل شي. یرسره کوي يېا  پې

  



 |       

 : د مرکزي بانک دندې او کړنې۳

 :د مرکزي بان  دندې په لاندې ډ ل دي

 . خپر لد سکو ضرب  یل ړ   •

 (. د د لت بانکوړلي)کړنو یرسره کول  د د لت ړت ند •

 .کړنو ړ  عتلاایو یرسره کول د د د لت لپاچه د ړستازي •

ډ ل • ځانګړي  په  چاچ   ړقتصادي  د  یه  چاچ    په   د لت  مالي  ړ   بانکي 

 . ل چکو  مشوچ  سلا ړ  کې د

 .ر لبانکيا ړعتباچي ړ  پولي ساسام کنا وړد کې د په یې •

 . څاچنهبنساونو پر بانکونو ړ  د ړعتباچړیو پر غار بانکي  •

 ړګرهز  بانکونو د نغد  پاسو سایل.د سود •

  زهرمو مدهرهت ړ  سایل. ړچضي د د یېوړد •

 .کول  ړ  چک  ک چړکړ  نکيوړد نو له مرکزي بانکونو سره د باد نوچ  یې •

کړنو   ړل صند ق سره د  د نړۍ ړلو مالي بنساونو لکه د پاسو له نړۍ •

 .یرسره کول ړ  عتلاایو

ړقتصا • پوچ  چکو نکي  په  د  کې  کول په  د  پوچیه  ګام  نوچ    یوګه  ړ  

بانکونو   کتښت  یهسودړګرهز   باا  مجدد)  د  ینزهل  د   (د  لاچې  له 

 .دي   تړندې کول سانتااؤړړعتباچي 

بانکونو   بان لکه د ړنګل)سره له دې چې پ وړناو مرکزي  هاد  دند     له  (ستان 

ړ  یحولایوڅ ه ځانې په یدچهجي ډ ل د برهتاناا د   پام کې ناولو  په    بدلونونو 

بانکونه  خو  اپرمخ  تي دي  سره مرکزي  د    نوي  دند   قانوني  د خپلو  دړ دندې 

بې بېلګېپرمخ  تي   موخهپه    ولوپرمخ  د  بان     .  کاناډړ  د  یوګه:   Bank of)په 

Canada)    په ړ   دی  بان   مرکزي  کاناډړ  د  کې  ۱۹۳۵چې  کال  د    مالادي 

م ې له  قانون  په    بانکي  دیا  شوی  د   چلښتجوت  ړعتباچړیو  ړ   پاسو  د  کې 

ډ  ګردښت کاناډړهي  د  کناړ   ړ   سایلو  د  ړچزښت  بهرني  د  پرمخ  ړلر  دندې  ر ل 
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کړي      باهد یغه څه په برخه کې     چکړ   ک   چړکړ  د پولي    سره   ک  سره. له دې   تي

وړد د یې  په پاهله کې هې  ړ چې د سودړګرۍ ړت ند چاچ  کې آسانتاا ې چړمنځته  

 . (۱۶:۲۶۲) ړقتصادي ثبات  سایل شي 

د مرکزي بان  د  نو   اشو  بلدسره  فعالاتونوړ س چې د مرکزي بان  له دند  ړ  

پوښتنه   دړځانو ړقتصاد پویانو یه  ینوع په پام کې ناولو سره    ړ  فعالاتونو  دند 

مرکزي بان  ځانګړیاا  مه هوه هې د څ ه کو  کړنوهاد  دند  ړ   ږي چې لهکې پيدړ

 ړلې جګړې  د د هتې نړۍ  هاده پوښتنه په ځانګړي ډ ل  .لو نکې نښه دهړ  بې

 چ ستي پوچ  چکونکي په  چې د  یری په دې با چ دی  پرمهال چړمنځته شوه. یا  

بان    مرکزي  د  بېنقش)  نډه  یوګه  بان   مرکزي  د  ځانګړیاا  (  خو  دهلو نکې   .

مرکزي ساسام    پهوړد  باا په دې با چ دي چې د هو یېړقتصاد پویان  ځانې نوچ  

دنده ده چې ړنحصاچ بنساازه )ړساسي(    خپر لوهو بان  له لوچي د سکو    د  کې

جلا کوي ړ  د نوچ  کړنو ړ  دند  یرسره کول هې    څ ه   بانکونوهاد بان  له نوچ   

کې  فرعي په بل ډ ل؛دندې ګڼل  ها یم  ړنحصاچ د مرکزي    خپر لو د سکو    ږي. 

 فرعي دندې دي.  د هتي ړ  ړ  نوچې دندې هې  ړصلي دنده لومړنۍ ړ  بان  

با چ دیباا  یان لکه کاش  ړلکان  پو   ځانې نوچ ړقتصاد چې د مرکزي    په دې 

ر ل له لاچې د  د ګردښت حجم کنا   دنده په ړقتصاد کې د پاسو  بنساازهبان   

ړ  ثباتړچزښت  پاسو    Bank)یسوهې بان      ړلېنړۍ  په دې ړته د  .دی  ټاکا  

for International Settlements)     بانکونو مرکزي بان چې د نړۍ د مرکزي 

کې چړغلي دي چې هو مرکزي بان  له یغه بان     مقرچړیو  په   اپه نوم یم هادېږي

ینظام   د  ړعتباچړیو  ړ   حجم  پاسو  د  کې  ګردښت  په  چې  دی  عباچت  څ ه 

 غاته لري. پر مسئولات

یېد   نوچ   بانکونه   وړد نوځانو  آهال  مرکزي  متحده  ړمرهکا  یند ستانا  نها  تو لکه 

نوچ ړ   ناوزهلنډ  په    ړسارړلااا  د و ړۍ کې جوت شپې  مالادي  مه  ۲۰چې  ي ديا 

 چهزچف کلاته هې هوه برخه جوت ي لکه:
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 ؛  (Reserve Bank of Australia) د ړسارړلاا چهزچف بان   •

بان  • آهالتونو چهزچف  ړمرهکا متحده   Federal Reserve Bank of)  د 

USA ) ؛ ړ 

 .  (Reserve Bank of India)د یند ستان چهزچف بان   •

هاد  یېوړد نو د مرکزي بان  په    چې د  په آند  چاچ ړکوپولي    د   نووړدیې   د هاد 

ړ  مهته دنده د    بنساازهد مرکزي بان   دچلودها     نډه  بنسايزههې  د  کې  جوتې

 بانکي زهرمو سایل دي. 

ړقتصادهليسود  )ډهکوک   ړفرهقا  د    ړ   بان  مشرپوه  دی    (مرکزي  با چ  په دې 

یااچ دی چې لهچ بان  یر  خت  سره یره   ک  ړ  کړنو سرههاد  دند     ې مرکزي 

وړد ړقتصادي  ضعات ړ  شرړهط هې غوښتنه کويا یرسره  چې د هو یېیغه دنده  

د خپلو ګاو    ږي چېېلا مرکزي بان  یغه بان  یه  هل ککړي. ها یم په بل ډ  

 ګړ  ټولازې ګاې په پام کې ناولو سره ګام پوچیه   د   وړدپه موخه نه بلکې د یې

پ  .(۱)کوي بان   دړ  دنده د ملي ګاو  )ړصلي(  بنسايزه  ه دې مانا چې د مرکزي 

ديخونديتوب   ناول  کې  پام  په  ګاې  خپلې  کې  برخه  د  په  بان   مرکزي  د   .

ړنګل ژندنې  ېپدند     بنسااز  د  ډهکوک  کېږي چې  لادل  کې  برخه  د    ستانپه 

ړغې یر  بان   چړغل  دی. دړسې چې  مرکزي  د    سره  ک  له دې سرهز لاندې  چې 

  خو  ؛نه دهژندل )یعرهف( شوې  پې  ستان مرکزي بان  موخه په دقاق ډ لړنګل

 . کړي په برخه کې یڅېګاو د خونديتوب د ملي  باهد باا یم هاد بان  

ر ل دی ړ  د بانکي ړ  پولي ساسام کنا   وړددنده د یېبان  بنسايزه    د مرکزي 

ړ  چاپې  پهوړد  دندې هې د یې  کړنې ړ نوچې   وچې ړته لري  رهال پمالي جوتښت 

ې  تصاد کې د مرکزي بان  د هوې چښتاند برهتاناا په ړق  ستان بان  چې د ړنګل

 نمونې په یوګه عتل کوي. 
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بانکد یې ړ  مهتې  نډې    د یغې   ونووړد نو په ړقتصاد کې د مرکزي  په  حاایې 

ړ  کې ه ګڼل  ړتهنا  لري  هې  بانکونه  هادچې  ړته   بان  له دند   ږي چې د مرکزي 

 شو:  بلد ډهر   لا کړنو سره

مرکزي بان     پوچې  یر لومړهو   ړۍمالادي پې  ۲۰د  :  خپرول  پیسو د   .۱

ده ړ  ځانو ړقتصاد پویانو بان  په یوګه پېژندل کې  خپر  نکي  پاسود  

د  تهال خو ړ س  د مرکزي بان  بنساازه دنده ګڼله. خپر ل پاسو د یم 

نه    خپر ل  پاسو دنده  ړصلي  ړ   بنسايزه  بان   مرکزي  هاد  د  د  بلکې 

 ږي.کې رلشتېله عادي ړ  معتولي دند  څ ه  بان  

هوه ن  له لوچي د  جرهان د مرکزي با   پاسوکې د    چلښتړ  په    خپر ل  پاسود  

پاسو  هستل  د  يې  له جرهان څ ه ړ  ږي پرمخ بېول کېزړهن ړ  قانون له م ې ډې

 ږي. یم د مرکزي بان  له لوچي یرسره کې ړ  چړټولول

چې د ړقتصادي شرړهطو په    ږيپادړ کېدړ پوښتنه    برخه کېپه    خپر لو  پاسود  

هادې    ړندړزه ړ  حجم باهد څومره  ي؟   پاسوکې د    چلښتپه  پام کې ناولو سره  

پاسو   د  یه  پاسو    نظرهې ړت ند  پوښتنې  د  چې  دړ    خپر لځوړب  چکوي. 

بان    ړ  معتولي  له  ړ ستهال د مرکزي  د  نو    اږيکې  رلشتېڅ ه  دند   عادي 

بانکونه  لي په پام کې ناولو سرهړمرکزي بان  د دند  زهایو  هاده   ځانې مرکزي 

  شي  په دې یوګه  کولڅو    سپاچيشرکت یه    مدنده کوم بل بنسټ ړ  ها یم کو 

 خپلې نوچې دندې په ښه ډ ل یرسره کړي. 

 

پيسو   د  لوري  له  بانک  مرکزي  لاندې    لاملونه  لوی انحصار    خپرولود  په 

 ډول دي:

ړعتب  الف: د  لوچي  له  بانکونو  سودړګرهز   د  چې  پاسو  دړ  شوی  ډې  خلقاچي  ر 

نو  دی ړا  بان   باندېپه حجم  عتباچړیو  د  پام کې    ړتیاا  ر لکنا   د  د مرکزي  په 
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له لوچي د ړعتباچړیو په پرړختاا د سودړګرهز  بانکونو    ږي چې لادل کې  ناولو سره 

 ږي.ړغېزمن تمامې  ر لکنا د مرکزي بان  باندې 

ړ     ب: لوچي چاپ  له  بان   د مرکزي  پاسې  نو هوږيخپرېکله چې    ی ځانګړ   ا 

 ړ  بڼه لري.  ډ ل

نو د د لت     چکړل شيړمتااز مرکزي بان  یه    يړنحصاچ   خپر لوکه د پاسو    ج:

ندې د څاچ   تړ  په ړته د غار قانوني کړنو ړ  قانون مایولو پر   خپر لود پاسو  لپاچه  

 .( ۵:۲۵۷) ږيکنار ل یم آسانې

یغه  له :مرکزي بانک د دولت سلاکار، استازی او بانکوال  .۲

  ړنحصاچ  خپر لود پاسو  د لت له لوچي مرکزي بان  یه د چې چړیاسې

ژندل   پېسته د مرکزي بان  په یوګه  چ  بان  باا اد ړ  ه  چکړل شو

وړد له کړنې یم یرسره کوي. دړ چې د یې ا د د لت ړت ند بانکي شو

سره نږدې ړتهکې لريا نو د   چاچ ړکو ړ  بنساونو مالي ړ  ړقتصادي 

بانکوړل په  د د د لتلاکاچ په یوګه یم دنده یرسره کوي ړ  س د د لت

 ه ساتي. یوګه د د لت حسابون 

ځان په  ده چې  هاد لو  ت  یېد  بانکو  مرکزي  هوړزې  ونهوړد نو کې  د    دړ چې  نه 

یړلو شرکتونو    بلکې د ښاچ ړلاو حسابونها په د لت پوچې د  د لت بانکي حسابونه

بنساونو حسابونه ړ     ړ   هو سودړګرهز  یم ساتي  کړنې چې  ړ   ټولې دندې  یغه 

بان  هې   لپاچه یرسره کويا مرکزي  د خپلو مشترهانو    د   د د لتیم  بان  هې 

په یوګه د د لت لپاچه یرسره کوي. دړ په دې مانا چې په دې برخه کې  بانکوړل  

اونو یه بانکي حسابونه پرړنازيا د بنس  بان  د مقرچړیو له م ې د لتي  مرکزي

له نوچ  ا  د د لتي بنساونو چکونه یادهه کويړمانتونه ړخليا    دبنساونو نغ د لتي  

څ مطالبات   ه  بانکونو  بنساونو  هاد   د لتد  د  کويا    کاچکو نکو   د  یرلاسه 

ړ  ها یم له هو    ساتېبلې    څ ه  ساتېله هوې  کويا   چ ړمتاازړت  نوچ  ړ     معاشونه
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د لتي بنساونو    پهږد ي ړ   حساب یه د د لتي بنساونو پاسې لې  حساب نه بل 

 پوچې یړلې نوچې کړنې ړ  دندې یرسره کوي.

چې   کنادړ  حسابونو  د لتي  ډېر ل  د  دړچۍله    پوچې  رهیر  نو    اسره  ي  خزړنه 

بان    دړچۍ  لهمرکزي  د    خزړنه  کولو   له  ړجازېڅ ه  د    څ ه  یرلاسه   چ سته 

مؤسس  ړ   بنساونو  د  د لتي  یړلو    په  ونوحساب و  یم  ها  ړ    پوچې  لاسپرړناستلو 

 کوي.

بنساونو     ړت ندد لت پوچې    په  د لت ړ   د مرکزي بان  له لوچي  څرګنده ده چې

ر لګښت  ېا ډکول   تړندېړ  یغه یم په د مره لوهه پامانه    خدمتونود بانکي    یه

  کولو پر   تړندې  خدمتونومرکزي بان  د د لت لپاچه د    دړ چې  نو   .یه ړتیاا لري

ثابت  په کلني ډ ل  ها یم دړ چې هادمز    تړندې  ړ   په    خدمتونه  د یرلاسه کوي 

کوي یرسره  ډ ل  یوکړې تها  یغې  په  یړلېپو   ؛  پولي    ده  چې  ړ   مالي  د  چې 

یرمنځ   پيسو د   ي  چړمنځته شوېبنساونو  د  بان     خپر لو . خو دړ چې مرکزي 

 ؛ږيلپاچه هو لوی مالي ړمتااز ګڼل کې  د هاد بان  دړ    ړ   ړنحصاچ په  ړک کې لري

یه   مؤسسو  ړ   بنساونو  د لتي  بان   مرکزي  ډ ل  نو   تړندې    خدمتونهپه  تها 

د لت   .کوي د    د  د  یوګه  په  بان  بانکوړل    له   دړ چې  هوړزېنه    ګامدړ    مرکزي 

ږي چې د  لامله یم یرسره کېله دې    د د لت په ګاه دی بلکېړقتصادي ړتخه  

پولي ړ   چاچ   مالي  دهد لت  موجوده  ړتهکه  نږدې  یرمنځ  چاچ   زيایر    .  په 

ړ   یې لري  لوهه  نډه  کې  برخه  په  عاهد  ملي  د  د لت  کې  پوچ    لهوړد نو  لوهو 

یتدې   له  نو  دی.  یم  ژ ند  مله؛  لا ړخاستونکو څ ه  په  د  ګړ   مالاه  د لت  د 

ل چې د  په دړسې ډ  مرکزي بان     له بلې خوړ  زې یم لري.ډېرې ړقتصادي ړغې

د   ړعتباچړیو  د  حجم ینظام ړ   د  د پاسو وړد کې   ګړ  ګاې خوندي کړيا په یې 

پاسو   پر غاته لري. زيایره  یم  لاتکنار ل مسؤ    د   خت د د لت مالي کړنې د 

مرک د  پر شرړهطوا  ړعتباچيبازړچ  ړ   ړچز کاې  د  بان   سااست  هجات  نکې    زي 

مله په مرکزي بان  کې د د لت بانکي کړنو تمرکز  لا زې کوي. نو له یتدې  ړغې
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کوي چې مرکزي بان  یر  خت په ځانګړي ډ ل  چ لږ یر لږه د لت یه دړ فرصت  

 کړي.   ښه  تړندهز نه   یه ه برخه کې د لت عتومي مالي موقعات پد 

.  چې مرکزي بان  هې د لت یه  تړندې کويا د ړچز ړت ند ديیغه نوچ خدمتونه  

له یې بازړچ نو څ ه د پوچ    له  وړد څ ه بهرپه دې برخه کې مرکزي بان   پولي 

 یرلاسه کولو ړ  ړت ند بانکي کړنو یرسره کولو لپاچه ګام پوچیه کوي.

کنټ .۳ اعتباراتو  تنظیمول:د  حجم  پیسو  د  او  څرنګه   رول  لکه 

بانکونه د   چړمنځته   د  پاسوچې مو م کې یم هاد نه  کړها سودړګرهز 

مالي   ځوړک  (خلق)لو  کو  نوچ   ړ   بانکونو  سودړګرهز   د  یتدړ  ړ   لري 

بانکونه    .ږيیوپار یم ګڼل کې  بنسااز بنساونو یرمنځ هو     یرسودړګرهز 

ځوړک څ ه برختن دي. په   له خلق    د  ځانګړ  شرړهطو لاندې د پاسو

بلکې بانکونه  سودړګرهز  چې  دړ  هوړزې  نه  کې  یغه   نوچ   ړقعات  ټول 

حسابونو  ن با جاچي  د  چې  د  يرړن پپه  کونه  کتاباې  چ   د  سره  ستلو 

کې  چکوي په  ړک  مشترهانو  یقاض  خپلو  ړعتباچړت ړ   یه  کو نکو  ا 

کول کړي. چکويا  خلق  پيسې  شي  پيسو کې  ړقتصاد  په  که       د 

خلق له ځوړک    د  د پيسو   یم  ړ  سودړګرهز بانکونه   موجود  ي پړسوب  

کړي پوچیه  ګاه  پړسوب  څ ه  پيسو  د  نو  -Hyper) که  چا ړ     حادا 

inflation  )  د    . نو په یغه حالت کې چې په ړقتصاد کې غوچه کويبڼه

ډ ل    پړسوب   پيسو کول   ا يدړ  نه شي  پاسې  ړقتصادي نو  د  چې    

ملي پيسې په   ګړي یڅه کوي چې ي ړ   ګرځړچزښتونو د سپما  ساله 

 . ړت ي ړسعاچ بهرناو 

نو  ا  موجود  يدړ ډ ل  د پاسو پړسوب    په یغه حالت کې چې په ړقتصاد کېنو  

بان    ړ     شي چې  څنګه کولد ملي ګاو د خوندهتوب په موخه  مرکزي  پولي 

  شي چې  ه دړسې شرړهطو کې مرکزي بان  کولپ  کړي؟  مهاچ بانکي ساسام  

د    لږ یر لږهړ  ها یم دړ چې    ړيړجازه  چ نه ک   خلقد پيسو    سودړګرهز  بانکونو یه 
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هې  خلق    د  پيسو کړي.    چړځوړک  څرنګه چې  کم  کېلکه  سودړګرهز    ږيلادل 

خو مرکزي  ا  ږيجوتېپه موخه    لوت لود ګاې    )سهتدړچړنو(   نډه  ړلود  بانکونه  

 فعالات کوي. سایلو په موخه بانکونه د ملي ګاو

کنا  ړعتباچړیو  د  کې  ړقتصاد  په  یېوړد  هو  ناولو سرهد  کې  پام  په  ړیتات    ر ل 

ړ       شو چې هل بان  مهته  په  ړ     ر لد ړعتباچړیو کنا   دنده  بنسايزهد مرکزي 

کې د پيسو    چلښتپه    په حقاقت کې   .دي  ولچلښت کې د پاسو حجم ینظيت

ړ  ینظام  ډ ل  حجم  یتدې  ړعتباچړیو    په  بان   کنا د  مرکزي  د    بنساازې ر ل 

  ې یسوهې  ړلد نړۍږي.  ګڼل کېدندې  فرعي  هې  ړ  نوچې دندې    جوت يدندې  

د   ر ل ړ د حجم کنا   ا د پاسو  (Bank For International Settlement)بان 

 دنده ګڼي. بنساازهمرکزي بان   د وړدړعتباچړیو ینظام د یر یې

د بانکي  یم  سودړګرهز بانکونه    نو   دیا  خپر  نک مرکزي بان  د پاسو    چې  دړ

  څ ه   سلنې  ۹۰آن لهوړد نو کې  په زيایر  پرم تللو یې  دي.  کو نکي   خلق پيسو  

  د  نوړ  د سودړګرهز  بانکو   ږيپاسو په مرسته کې  انکي چکړې د ب   ک  رې چړکړېډې

سره ناولو  کې  پام  په  بان   اموخو  دی  مرکزي  بانکونو    چې  ړت  سودړګرهز   د 

کنا  کړيفعالاتونه  دې  ستوهلسن  .ر ل  متحده  چې    دیبا چ    په  ړمرهکا  د 

کې  ۱۹۱۳په    د لت  لتونوړها کال  بان   مالادی  ړعتباچړیو  چکړې    مرکزي  د 

بانکونو د کنا شرړهطوا د پيسو عرضې   جوت    موخه ر ل په  ټاکلو ړ  د سودړګرهز  

ړمرهکا  کړ. بانکونه چې  د  یړړ  لري  غړ   په  مرکزي  پوچې  بانکونو  ا د سودړګرهز  

  . ها یم دړ چېدي   هونکيځوړب   تړندې    رهکا د متحده آهالتونو د کنګرې پر ړم

بان     سره چې  ک  دې سرهله   آهالتونو مرکزي  خصوصي    بنسټد ړمرهکا متحده 

باا یم هو د لتي بنسټ ګڼل کې دی بان   .  ږيا خو  ړمرهکا مرکزي  کله چې د 

ټاکل شوې   له  زهایې  ړندړزېسود  په موخه    د   ګړ د  نو    اږيڅ ه  د  ګاو سایلو 

 ږي.د لت خزړنې یه لېږد ل کې 
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ټوله کې   بانکونه  په  مرکزي  له  یغه  لسازې  ۱۹۲۰چې  م کې    څ ه   مالادي 

دي)یاساس(  جوت   هې  د   وتېجد  ا  شوي  کې  قانون  کنا په  ړعتباچړیو  د    ر ل د 

مهتې  بنساازې یوګه  ړ   په  دی  ډ ل  چ ښانهپه    دندې  نه  هاده   هاد شوی  چې 

بان  مرکزي  د  ړهالتونو  متحده  ړمرهکا  د  کېپه  د   جوتې  د  موضوع  یم    برخه 

کوي.   لسازېصدق  هادې  له  بانکونه چې  مرکزي  یغه    جوت چ سته    څ ه  خو 

ديا   په  د   جوتېد  شوي  هې  کې  قانون  ډ ل په  شوې    چ ښانه  د  چې  هاد نه 

بانک پموخه    د جوتېد    ونومرکزي  کنا   د  اسود  ړعتباچړیو  ړ   د    دی.ر ل  حجم 

بان     بېلګې مرکزي  هونان  د  یوګه:  په    (Bank of Greece)په    ۱۹۲۸چې 

کې   کال  دیا    جوتمالادي  پيشوی  د  کې  جرهان  په  هې  ړ  موخه  حجم  سو 

 . ږيړعتباچړیو ینظام ګڼل کې

بان  د    ک  له دې سره  ؛په یر حال ړ    قوړنانوړت ند    د جوتېسره چې د مرکزي 

ړت ند    (یجدهدنوي کولو )جوتښت  د هاد بان  د بنسټ    دړ چې   ړ  ها یم  و مقرچړی

حجم ینظام    د  لاچې د پيسود بانکي ړ  پولي ساسام له    و کې ړ  مقرچړی  وقوړنان

خو   يا    هاد نه شوې  نوچ  څ ه  له  ړ ر ل  د عرضې کنا   کې د پيسو  چلښتړ  په  

 . ږيکې رلشتېدنده  بنساازه )ړساسي( ر ل د مرکزي بان  د ړعتباچړیو کنا 

پوچیني   بان   کې  وړدیر یېپه      شو چې هل  کې  پاهله  پهبحث  د    د  د مرکزي 

چړ پادړ    یم  پوښتنه  دړ  دلته. خو  دی  لر  د ړعتباچړیو کنا موخه    بنساازه  د جوتې

ړعتباچړیو څ ه موخه  چې   ږيکې لومړهو کې    ؟دي  ړعتباچړتډ ل  کوم    له    له په 

ړعتباچړت  ړع یغه  موخه  څ ه  لوچي       تباچړیو  له  بانکونو  سودړګرهز   د  چې 

برخه  چلښت  په    چې  دلکې  تړندې   هوه  حجم  پيسو  د  لوی ړ     جوت يکې  د 

هو   د  یوګه    متحولړقتصاد  ړ  جرهانپه  په  پيسو  چلښت  د  په   کې  ټاکلو  حجم 

هو ځای    خپرې شوې سکې ړ     مسکوکاتنو سره  جاچي ړمانتو   هوړزې لهبرخه کې  

  په برخه کې  حجم ړندړزه ګارۍ  د  کې د پيسوچلښت    په  . نو په دې یوګهدېکې

بانکونو  له ناول    د  ړ ادي  ميع  سره  سودړګرهز   نه  کې  پام  په  حسابونه  سپما 
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چې    دل.کې دې ځکه  چړکړه   له  په  څ ه  ستدلاسه  ک   حسابونو  کې    د    چکړه 

 .دړیړخاستل کې   سالې په یوګه ګاه نه شي اتيیاده

جاچي ړمانتونو   د په دې یوګه؛ د پاسو حجم له سودړګرهز  بانکونو سره د  ګړ نو 

مقدړچي    د   چې د پيسوږي  سکو ړ  مسکوکایو ټولګې یه  هل کې  ړ  د خپر  شو  

جوت ي    (Quantity Theory of Money)  نظرهې په  بنسټ    ۱۹۱۱چې 

په  د فاشر په آندا    .چړمنځته شوې ده  د ړهر نګ فاشر له لوچي  مالادي کال کې

جرهان ړ   ړ     چلښت  حجم  پيسو  د  یرمنځ    ټولازېقاتتونو  د  کې    غهنېکاې 

د   چې   زنړیتات ړ   جاچي حسابونو    پيسو په حجم کې د  د  .ړتهکه موجوده ده

کاچ ل  ې د یادهې  سالې په یوګه  چکړ  ک  ک په چړکړ لاچې له  (چ )بانکي پيسو 

ناولو  د  ږياکې پام کې  په  یه چسې  سره  ړیتات  پاهلې  بان  ږ  چې  دې    مرکزي 

 کې  لري.   ړکپه خپل  ر لکنا ددې ډ ل ړعتباچړیو  باهد 

د حال  یر  ځوړب کې چې  مهتې دې    په  په  ډ ل    پوښتنې  کوم  بان   مرکزي 

حجم څ ه موخه   له   کې د پيسو  چلښت ړ  جرهانړ  په    ر ل کړي ړعتباچړت کنا 

ړهر   ؟دهڅه   آندد  په  فاشر  پاسو؛   نګ  سودړګرهز     له  د  له  موخه  څ ه  حجم 

دي   حسابونه  جاچي  کنا   چېبانکونو سره  ړعتباچړیو  دد  یم  حسابونو    ر ل  دې 

مالتون    ښو نځي بنسټ ړهښود نکي  د  شاکاګو   خو د   کې ناسي.  ر ل په برکنا 

آند    (۱۹۱۲-۲۰۰۶)  فرهډمن پاسو  په  د  ن چې  بل  مقدړچي  په  هې   ډ لظرهه 

ړ   د پيسو    ؛ تړندې کړې )له سودړګرهز    سکېحجم له خلکو سره شته پاسې 

بهر   بانکو سره جاچي  ا(سکېبانکونو  ړ  ماعادي حسابونه    له سودړګرهز   سپما 

  ها نږدې  یه  چیه پيسې بلکې پيسو  نو په دې یوګه نه هوړزې.  کې ناسي  یم په بر 

ړ   په    چې   څاز نه جوت ي  جرهانچلښت  پيسو حجم  د  پيسو  باهد    ا کې  په  د 

 شي.  رل شتېحجم کې 

غار  ناولو سره   د  کې  پام  په  ړیتات  بنساونو  ړعتباچي  چې  ؛بانکي  مرکزي    دړ 

ر ل په برخه کې ګام پوچیه  ودړګرهز  بانکونو د ړعتباچړیو د کنا د س  هوړزې  بانکونه
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بانکي  دړی شيې کنو  ا  کوي ړ   پولي  د  کنا   چې  ځانې  ساسام  لاچې  له  ر ل 

ې ړته د چړد کلاف  نو په د  .کړي  چې د  ګړ  ګاې خوندي  کول خت  نه شي  

په    څ هپاهلو  یغو    له  (Radcliffe Committee)اېکتې مالادي   ۱۹۵۹چې 

  کړ : هاد نه باهد   یرلاسه کړيابرهتاناا کې په  کال کې هې 

په    ۱۹۵۷په   کال کې  بانکي ساسا   ټوله کېمالادي  ړ   مالي  برهتاناا  د    م  د 

موخه   په  هوه    چړدد  ړچز نې  په مشرۍ  ن   ډلهکلاف  د ه  نوموتيچې  ړنګلاس    وچ 

 چې   یر هو سرآل  کرنکر س ړ  ساهزچ هې یم غړي   ا جوته شوه  ړقتصاد پویان

هې   کې    ۱۹۵۹په  پاهلې  کال  هاده  شوې  خپرې مالادي  یه    ډله.  پاهلې  دې 

  یم د پيسو عرضېبانکي بنساونه  څ ه پریه غار   نساونوله بانکي ب ده چې  چسې 

برخه کې    په  خلق  د   چې د پيسوفکر  دړ    ډلېهادې    لري.    نډه  لوههپه برخه کې  

ده چې پولي سااست نه  اهلې یه  چسې ړ  دې پ  يا چد کړ لر   برخههوړزې بانکونه  

د  هوړزې چې  عرضې   دړ  کې  کنا   په  پيسو  خلاصه  چړر ل  ړ   بلکې    لنډ  شي 

یه یم  آنددې ډلې    لرنه  کړي. دپام  باهد  نغد ړلي  بان   د    ؛په  برهتاناا مرکزي 

په ټولنه کې د بهرې کاې   نه بلکې   د پاسو عرضه پولي سااست  چ ستۍ موخه 

موخه    رې که چېآن    دی.  جوتښت  پولي سااست  په جوتښتد  د    بهرې کاې 

ې به د  لري ړ  په پاهله ک  زه نه عرضه باندې ډېره ړغېپه   يا د پاسو  کې بدلون  

  هر ډې  متحولانوړ  نوچ  ړقتصادي  پړسوب    پر مرکزي بان  پولي سااست د پيسو  

د مالي ړ  پولي  تړندهز  کړ چې  مله هادې ډلې  لا نو له یتدې    . کړي  هز ړغې  لږه

چې ټول مالي  شي  ر ل  کنا باهد دړسې    نظام په برخه کې ړعتباچړتسااست ی

  هادې ډلېپه برخه کې د    ولي سااست. د برهتاناا پکې  ناسي  بنساونه په بر 

پولي   ړ   ګاه     چ ستهڅ ه    مالادي کال    ۱۹۷۱له    پاهلو څ ه  له  ړنو څېمالي 

 . پوچیه نه شوه

لپاچ  هل   کې  ټولهپه   کولو  یرلاسه  موخو  خپلو  د  بان   مرکزي  چې  شو  د   ه  

ناول  یر   سااست  برهال   دړسې  ر ل هو ړعتباچړیو کنا  یر  چې      شي لاس لاندې 
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چې   ي.  ړتخاز  مانا  دې  په  چې  دړ  بان     رېکه  سودړګرهز     هوړزېمرکزي  د 

ځکه چې    ږي.هې نه کې  تمهر برهالاتوب  نو د ډې  اکړي  ر لکنا ړعتباچړت    بانکونو

ړ  غار   نوچ غار ر ل په موخه  د ړعتباچړیو د کنا  د    بنساونه ړعتباچي  بانکي    مالي 

 ها یم په بل ډ ل؛   .ږيڅ ه بېر ن پایې کې  ز مرکزي بان  پولي سااست له ړغې

    شي چې ه لاچې کول ر ل لودړګرهز  بانکونو د ړعتباچړیو د کنا مرکزي بان  د س

  .ز لاندې چړ ليد پاسو عرضې هوه برخه یر خپل ړغېهوړزې  د پاسو په بازړچ کې  

د نوچ  بانکونو  ړعتباچړت    )سرماهوي(  از ه ي پانګ  ړ ستهالپه دړسې حال کې چې  

ړ  ړعتباچي   پانګونېا مالي  باتېا یقاعد صند قونوا  ړ  ړعتباچي بنساونو لکه د 

بان  د ړعتباچړیو کناړ  نوچ  شرکتونو له لوچي   څ ه    پولور ل له  چې د مرکزي 

 ږي.بهر ديا یم چړمنځته کې

کول موضوع  مهته  دړسېدړ  شو  کړ  چې  یم      بازړچ  باان  په  پانګې  د    د  کې 

مهاله ړعتباچړیو  د پانګې بازړچ د ړ ږد  دی ړ   کتز چییت ړ   ر ل  مرکزي بان  کنا 

چړکړې دی  ک  د  بازړچ  حال  . چکړې  یر  کول  ؛په  نه شي  بان   چې  مرکزي  د   

برخه کې   ړعتباچړیو  سرماهوي بانکونو   په  عتل    یوګه ړعتباچړیو په    د  د سودړګرهز  

چې    پهدړ     کړي. ده  پاهله  یغه  کې  د مالادي    ۱۹۵۹په  حقاقت  کې  کال 

په    نا چېدړ په دې ما  .دیشوی    ټانګاچ چباندې  یم  په چړپوچ کې  ډلې  چړدکلاف  

ټولاز یې ړقتصادي  کې  ډېنغد  وړد  له  د  ړل   ړ   دی  برختن  څ ه  ړیتات  ر 

په    نوهز  بانکو سودړګرهوړزې د    پام يې   پولي سااست چېبرهتاناا مرکزي بان   

ا چ زګاچیاا  د پيسو پړسوبلکه    متحولانو کې د ړقتصاد په    پاهلهپه  دیا  ړعتباچړیو  

ډې باندې  نوچ   کتې  ر ړ   کتز چې  ې  په    ده  څرګنده  لري.  ېز ړغېړ     چیهچې 

بان    مرکزي  د  کې  یم    ستونزې  خت  محد دهتونه  کې  ناول  باهد  ړ   پام  په 

 شي.

یې د  بان   ساسام  د  وړدمرکزي  ړعتباچي  ړ   چیبرۍ    د  پولي  ړ   په  لاچښو نې 

پولي  ټولو  باهد د      ګاې خوندي کړيا  ټولازېچې د  ګړ     ډ ل   دړسېپه  موخه  



 |       

ر ل په برخه  د ړعتباچړیو کنا بانکي بنساونه(    )بانکي ړ  غار بنساونو    ړ  ړعتباچي

د یغو  مرکزي بان     چېکې  ناسو  دړ یم باهد په پام    کې ځانګړی پام  کړي.

ا  یرمنځ موجود دی  بان  ړ  سودړګرهز  بانکونو  هاد د  له لاچې چې  نږدې ړتهکو  

په ړسانۍ په پریله د بانکونو ړعتباچړت    ونو ړعتباچړیوبنساد نوچ  مالي    شي  کول

کړي.  کنا  ډ ل ر ل  یتدې  چې  په  پام  کړي  باهد  یم  یه  یغو    د   هوړزې  دې 

 . ا یم بسنه نه کويبرخه کې موجودې ديډکول چې په دې  یشو قانوني

بان    ټوله کې  نو مرکزي  بازړچ هچې    (ړشرړفات)  لوتیسر یغه  په  پر  پاسو  ې  د 

 نه لري. يې لريا د پانګې پر بازړچ

 ی شي: دا دنده په لاندې ډول ترسره کول مرکزي بانک

  يې   کېچلښت  په    چې  وړد نو کېیې  په زيایر :  رول د پيسو د چاپ کنټالف:  

 تړندې   یقاضې پر  د پاسوږی. د ړزه د مرکزي بان  له لوچي ټاکل کې د پيسو ړند

عرضې زهایوړلي له لاچې د   پاسو   دبان   عرضې کتوړلي په  خت کېا  پاسو  د  

پاسو یه یقاضا له    په دې ډ ل  لري څو ځوړک  ر  ډې   په برخه کېر ل  کنا   د  پيسو

 . کړيعرضې سره مسا ي  

له لارې د سوداګریزو بانکونو د    بدلونب: د قانونې زیرمې په کچه کې د  

ړت  مرکزي بان  د ړتیااؤ په پام کې ناولو سره سودړګرهز بانکونه  :  کړنو تنظیمول

زهرمېچې    باسي نغدي  یناسب  په  یقاضا  طباعي  زهرمو   ساتي.    د  قانوني  په 

 کې زهایوړل  د سودړګرهز  بانکونو د ړعتباچړیو  تیاا چړکتوي.

د   کړنې    زاداپرانیستي/ج:  په   :(عملیات)بازار  ډ ل  ځانګړي  په  دړ  ساله 

پيسو  یې  پرم تللو د  کې  کنا وړد نو  عرضې  خوچړ    ر لد  کې  برخه    ګاوچه په 

ړ  د ړچزي   د لتي ړچزښت لر نکو پاڼو  غار ن  ړ  مرکزي بان  د د لتي ړ   .ږيتمامې

کولپې  برړیونو په  ساله  پلوچ  ړ   په      شي ر  پيچلښت  چې  د  یر  کې  ړندړزه  سو 

 .ر ل لاندې  ساتيکنا 
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بانکو   امرکزي بان د:   نې  نوسودړګرهز   غو ړ  مستقاتو  ړ  نوچ مالي یصدهو یه د 

 ر ل کړي. د پيسو حجم ړ  ړعتباچړت کنا   شي چې کول سره  چکولو په ړ ړمر 
 

د مرکزي بان  مهته دنده    ؛د یا ټر په آند رکوونکی:پور و   وروستی  .۴

د  چ ستي پوچ  چکو نکي په    جوت يایم    ځانګړیااد هاد بان  هوه    چې

  بنسايزې ي بان   ز د مرکنوموتی زهایوي چې  .  ديړخاستل  یوګه ګام  

پوچ  چکو نکي په    ي چ ستچې هاد بان  د    ږیلنډې  چړدې کې    کړنې په

یتدې   له  نو  کوي.  پوچیه  ګام  هاد    دندېنوچې  یغه    ملهلا یوګه  چې 

 ږي. ګڼل کې  دندېفرعي د هتي ړ  بان  هې یرسره کويا 

بان  له بلې مهتې    هاد  چ ستي پوچ  چکو نکي په یوګه د مرکزي بان  دنده د د 

مله یر یغه  لا . نو له یتدې ا سرچانه ړخليخپر ل ديچې د پاسو  څ ه  دندې

پاسو   د  چې  کول  ړمتااز  خپر لوبان   پوچ  چک     شي لريا  و نکي  د  چ ستي 

د پيسو خپر  نک   کې چې    په یغه حالت  ؛د هاد لو  ت ده  دنده یم یرسره کړي.

په سر   ړت  ي چې د خپر  شو  سکو  بان    ها یم    زچ ړچزښت سل سلنه  په  ړ  

د  چ ستي پوچ  چکو نکي په یوګه  هاد بان   نو    ا ساتي کې  ړسعاچ     د نکویبدهلې

 .ږي مخ کېهتونو سره د هو لړ محد  له  برخه کېپه  خپر لود پاسو 

خپر لو  وړد کې د سکو  یې  په هوشويا  لادل  کې    ړهویېر  پېپه    لکه څرنګه چې

نشر کې  ړ   برخه  موجود  ل    ر ډې  په  له  ړ   بانکونه  بانکونو  ړ    هاد   کړنو  نوچ  

کا ه چې موخه هې هوړزې ړ    پوچې  لاسیم  خپر لوسکو په سره د  ک سره عتلاایو

چې هاد  بانکونو یرسره    څ ه  هوړزې د  نډه  ړلو ګاې لوت ل   . هوه له یغو دند 

بانکون  اکوله نوچ   سودړګر   وله  د  برړیونهز سره  سکو     د  ډ ل  دې  په  ؤ.  ینزهل  و 

 ختونو کې په یدچهجي ډ ل د نوچ  سودړګرهز  برړیونو   نازکوبانکونو په    خپر  نکو

د   چکولې چې د  خت په یېرې  چې سودړګرهز  بانکونو یه پاسيله لا   لباا ینزه  د

 کړ.یم خپل  ځایسره هې د  چ ستي پوچ  چکو نکي 
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ډ ل یتدې  څرنګه    په  ړنګل چې    مو لکه  هاد  سد  هاد نه  کړها  ړته  په  بان   تان 

خصوصي    لهړ     ړمتااز یرلاسه کړ   خپر لود سکو د     چ   ک   چ   کې   برهتاناابان  په  

پ  برخې هې  شوې.سره  محد دې  یم  کړنې  سودړګرهزې  ډ ل  موړزې  دې    ه  د 

 تړندې د  چ ستي پوچ  چکو نکي په یوګه د برهتاناا له د لت ړ    محد دهتونو پر

د   سره  بانکونو  سودړګرهز   کړنو    هادنوچ   کړهپرړختاا  یم  بان   په   پيدړ  چې 

یوګه   په  پوچ  چکو نکي  د  چ ستي  بان   مرکزي  کې  د   ړقعات  دنده  خپله 

 . وتهي پر مخ   ځایمجدد ینزهل سره هو  ز  برړیونو لهسودړګره

یرسره   دړسې  دنده  خپله  یوګه  په  پوچ  چکو نکي  د  چ ستي  بان     کويمرکزي 

یه    څو بانکونو  کړي    ړندېښنهنوچ   نه  ډ ل  یر ړ   پادړ  لان  یر  د  شرړهطو  دې 

وړد کې د ځکه چې په یې  دی.  ړت  کولو  پوچه   ړتیاا په  ينو ړعتباچ سودړګرهز  بانکو 

موخه د  ګړ    چ ستۍ  ر ل څ ه د مرکزي بان   له کنا   بانکي ړ  پولي ساسام

 ا ټولنه کې د پاسو پړسوب موجود  ي  پهخوندهتوب دی ړ  کله چې    ټولاز  ګاو

یوګه   په  پوچ  چکو نکي  د  چ ستي  مرکزي  نو  له    بان د  باهد  ړحتااط    پوچهګام 

  ي.برختن څ ه 

حال یر  مر   په  بانکونوپ وړناو  نوي  د دهز په    کزي  ړ   له   ډ ل  بانکونه   مرکزي 

د د لت بانکوړل ړ  د بانکونو بان  په یوګه عتل    بانکي ړ  پولي قانون سره سم 

 .کوي   چکړې نه ک  کوي ړ  له خصوصي  ګړ  سره چړکړې

په  پلې کړنې مرکزي بانکونو خ تهالړ سدلالونو په پام کې ناولو سره  ناوېد لاند

 دي:  محد دې کړېپوچې  د لت ړ  بانکونو

وندلې ړ  بانکي  پرړختاا م  پوچه  ړتهکو کي  وړد نو کې بان په ټولو یېړ ستهال    الف:

ړ  خدمتونه یه  سانۍ  په  ټولو  ګړ   لاسر سره  یتدې      تسيد  له  نو  مله  لا دي. 

 ږي. تړندې کولو ړتیاا نه لادل کې خدمتونو  چیه   د یهمرکزي بان  

بانکي ساسام د    ب: ړ   پر    لاتمسؤ ړ  چیبرۍ    لاچښو نې مرکزي بان  د پولي 

ز بانکونه  نې چې سودړګره ړهجابوي چې هاد بان  یغه کړ   لاتمسؤ غاته لري. دړ  
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یهې   کويا  کړي.یرسره  نه  چې  رسره  ځکه  چې  دړ  د  که  یم  بان   مرکزي  رې 

نو   کړيا  یرسره  دندې  بانکونو  سره  لهسودړګرهز   بانکونو  د    هې  سودړګرهز  

کې  جذبمشترهانو   چړمنځته  ساالي  برخه کې  مرکزيپه  کې  پاهله  په    ږي چې 

 په ښه ډ ل یرسره کړي.لات مسؤ   ړصلي   خپلکولبان  نه شي 

و په شان عتل  کړيا نو نه شي  مرکزي بان  د سودړګرهز  بانکون رې  که چې  ج:

بانکونو کول د  بالاخره  ړ   پوچ  چکو نکي  بانکوړلا  چ ستي  بانکونو  د  چې  د      

 ر لو نکي په یوګه عتل  کړي. ړعتباچړیو کنا 

  له بانکونو سره یرسره کولو په موخه نه هوړزېد  ماموچهتمرکزي بان  د خپل  د:

یم  باهد  بلکې بنساونو سره  مالي  نوچ   ړتهکې    له  بان لري.    ښې  په   مرکزي 

ګاو    د   د  نډه  ړلوچې    ړت باسي بانکونه ړ  نوچ مالي بنساونه دې یه    حقاقت کې

و  د بانکون؛  ها یم په بل ډ ل  . چکړيګاو یه لومړهتوب    ټولاز   پر  تړندې د  ګړ 

ړهجابوي دړ  ګاې  بنساونو  مالي  ړتهکوچې    ړ   ښو  د  سره  بان   مرکزي    په  له 

وړد په یې  یتکاچي  دړ ډ ل ه چې  دړ ځک  .یڅه  کړي  کې   چړمنځته کولو ړ  سایلو 

رې سودړګرهز بانکونه  که چې  ږي. ګڼل کې  ولي ثبات سایلو په موخه ړتهنه کې د پ

مرکزي بان  د خپلو    دړ چې  ړ  ها یم    هنيمرکزي بان  د خپل ساال په یوګه  

پر  یوګه  ړنګې   تړندې   ګاو  په  خنډ  صتامانه    اريد  ړ   نو  نهمرسته    یتکاچي 

 کوي.

بانکونو   .۵ مو    :ساتل  پیسو   د نغدود سوداګریزو  لکه څرنګه چې 

پېهاد نه  کړها  م کې یم   ړیلسته  برهت  کې   ړۍپه  بانکونه  په  اناا کې 

د نغد  پاسو هوه  بان  سره    له  ستاند ړنګلدل چې  دې پاهلې یه  چسې

 چې د ړتیاا په  خت کې له یغوید ی په ګاه دي    دځکه  برخه سایل  

پوچیه   ګاه  بانکونو    .کول  شيڅ ه  لومړهو کې سودړګرهز   د سر  په 

برهتاناا  زچ  سکې سایل  له  د  بانکونو    له ړ     ېبان  سره  یم  سره  هاد  

ړنګلدړ    يوه   ې.  لاچې  د ې د  یرلاسه    بان    له   ستانچې  څ ه سکې 
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هاد  بانکونو یه حسابونه  هاد بان  یه  تړندهز  کړي چې  کړي ړ  ها یم  

د لتپرړنازي برهتاناا  د  ناولو سر   د  .  کې  پام  په  ملایړ  ړتخاز  دیر   ه 

د  ګړ   ړنګل بان  سکې  څ ه    لهستان  با چ  ړتخاز  په    ېبرختنیر  ړ  

پامانه  ړنګل  کې  ې.چلښت  په    لوهه  د  د  بان   مالادي   ۱۸۲۶ستان 

نوچ  ساتو  په  برهتاناا  د  کړ چې  یرلاسه  جوړز  دړ  له م ې  قانون  کال 

په نوچ  ساتو کې د  ړنحصاچ ړ   خپر لو. د سکو کې یم څانګې پرړنازي

  ک ږد  ړچه کړه چې نوچ بانکونه د پاسو لېدې یه لاچه یو   څانګو پرړناستل

ړ لې  چړ غوښتنوپوچ نو  بانکي    د  ږد  یصفاې  ړ   هاد   د  له  کې  برخه  په 

 بان  څ ه ګاه پوچیه کړي. 

 لري:  ګاېلوهې   د ېړيښودل له مرکزي بان  سره د پاسو 

بان  سره  انکونه کولب  • له مرکزي  په  خت کې  ړتیاا  خپلو   له  شي د 

 ؛ ړ ګاه  ړخليړهښودل شو  پاسو څ ه  

یم   • بانکونه  ډېمرکزي  کولد  مرسته  په  پاسو  بانکونو    شي   ر   د  چې 

 سودړګرهز  برړیونو په ینزهل لاس پوچې کړي.

هوې برخې    د  له مرکزي بان  سره د سودړګرهز  بانکونو نغد  پاسو  ؛حالپه یر  

  بڼه غوچه کړه.   چ سته هې قانوني  خو   دل کې  خپله خوښهسایل په لومړهو کې په  

  کړلړت  دې یه  د نو  مرکزي بانکونو قانون سودړګرهز بانکونه    ؛ډ لها یم په بل  

  (Required Reserve)زهرمې  ړلزړمي/ړمانتونو هوه برخه د قانوني  د  چې د  ګړ 

بانکونو باندې پل   ټولو  یغو    دړ ړمر پر چې    په یوګه له مرکزي بان  سره  ساتي

د ړمرهکا متحده آهالتونو د   :په یوګه  بېلګې. د  چې د  ګړ  ړمانتونه ساتيږي  کې

دي    ړتچل چهزچف غړي بانکونه  دي کال بانکي قانون له م ې د فډمالا   ۱۹۱۳

)ړ     چې د جاچي حسابونو ټاکلي  خت  برخه    حسابونو  د  لپاچه  (ادياعمد  هوه 

 .ږد يمرکزي بان  یه  لې
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  ړيښودل له مرکزي بان  سره د بانکونو نغد  پاسو هوې برخې  په یتدې ډ ل؛  

ګاو خونديتوب په    ټولاز   د  ټولنېد   چکوي چې    ځوړکدې    مرکزي بان  یه د

  نو ږيا بانکونه له مایېد  سره مخ کې   رېکه چېړ    نه ګاه پوچیه کړيبرخه کې یرې

.  لات نه شيي چې د  ګړ  ټول ړمانتونه له منځه  دې لامل ګرځ   قانوني زهرمې د

وخه  مڅ ه د  ګړ  د ړمانتونو هوې برخې سایلو په   زهرمو قانوني  په لومړهو کې له 

نه ار ل په موخه یم یرېکن  د  ړعتباچړیود    د بانکونو   چ      چ  کده خو  کې  پوچیهګاه  

 .شوه پوچیهګاه 

ده چې   هاد لو  ت  ب د  مرکزي  زهرموله  قانوني  د  بانکونو  د  په    ان  سره  نسبت 

وړد نو  هاد نسبت په ځانو یې  په یتدې ډ ل؛.  وړد نو کې یوپار لريبېلابېلو یې

ږي  لادل کېً  ړصولا کې د ړمانتونو د ډ لونو په پام کې ناولو سره یم یوپار لري.

مرکزي بان  یه  ره برخه د جاچي ړمانتونو ډې باهد  پریلهادي ړمانتونو په د ميعچې 

ادي حسابونو په پریله د جاچي حسابونو  د ميع  مانا چېپه دې  دړ  .  ږد ل شي لې

باه نسبت  زهرمې  قانوني  یې د  ځانو  په  خو  لوت  ي.  د د  کې  کاناډړ  لکه  وړد نو 

نسبت    له   کالمالادي    ۱۹۳۵ زهرمې  قانوني  د  سم  قانون سره  ټولو  بانکي  د 

حسابونو   تړندې  پرړمانتونو   د  ړ   دی  شان  ناولو سره    ونو ډ ل  د  هو  کې  پام  په 

د کاناډړ      شي چې قانوني زهرمېسره بانکونه کول  ک  له دې سره   یوپير نه لري. 

یه  لې بان   ها    ږدمرکزي  ړ   کې  یم  هېي  بان   سره    له  په  صند ق    په شته 

  ساتي. کېډړلر   هيکاناډړ

خه کې د سایلو په بر   د  د زهرمو  رمو مدیریت او ساتنه:زي د ارزي   .۶

. لکه  له دندې څ ه سرچانه ړخلي  خپر لود سکو  مرکزي بان  دنده  

بان     خپر  نک د سکو    ږيانګه چې د پيسو په برخه کې لادل کېر څ

شو  سکو سل سلنه سپان زچ ړ  ها یم سره    خپر د  باهد په لومړهو کې  

 ړحد    هو   چ   ک   چ دړ چې  په یوګه  ساتي. خو    (پشتوړنې)زچ د یکاې  

خپل فلزي   یم  ړنحصاچ یرلاسه کړا نو نوچ  بانکونو  خپر لود سکو  بان   
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  د    چکړېړ  له بانکي سکو څ ه هې د    ږد لبان  یه  لېمرکزي  شته  

کړه  پوچیه  ګاه  یوګه  په  ډ ل   سالې  دې  په  مرکزي  .  له  زهرمې  فلزي 

شوې   متترکزې  سره  بان   بان   مرکزي  چې     ګماچلړ   سکو شو  د 

 .ګامونه پوچیه کړي  ړتهنسایلو په برخه کې   ړچزښت بهرنيکوچني ړ  

بان  د  خپر  نک   چې د سکو  ر  پاړهو کې  چې په یې  د هاد لو  ت ده  .۷

پر  تړندې    خپر  سکو  یکاې  شو   فلزړیو  لر نکو  ړچزښت  سلنه  سل  د 

بې مانا  یم  مسئله    ر لد کنا   ا نو د ړعتباچړیوؤ  ړت  سایلوپه    (پشتوړنې)

بانکو په  ځکه چې    . ه کې  پاسونهاد  شرړهطو  د  نه    ځوړک  خلق  د  و 

  خدمتونهبانکي  هې  یه     ګړ   چېبان     خپر  نک    د سکو یر دچلوده ړ   

کول هې تړندې  ناولو سره  پام کې  په  ړچزښت  فلزړیو  قاتتي  د شته    ا 

چې شو  یم    کول   قاتتي سکې  دې  کې  په  ړقعات  کړي.  خپرې 

 سل سلنه حکم دچلوده. ړمانتونود قانونې فلزړیو 

 چکړ  کې د    ک  په چړکړ   ړ د   د سودړګرۍ د غوتېسره سم  ړقتصادي پرم تګ    له

هوې  سالې ړحساس    د  په موخه   چکړ   ک  چړکړ   لوهو  سانتاا چړمنځته کولو لپاچه دړ

د  دهکې پر   خپر   ړ   سکو  سایل    د   تړندې  شو   سلنه  سل  فلزړیو  د قاتتي 

 ه چې    ړتهنهمله  لا یه ځوړب  هونک  نه ؤ. نو له یتدې    ړتیااؤ  وړد نوپرم تللو یې

سکو هوړزې هوه برخه فلزي زهرمې    شو   خپر په موخه د    یه د ځوړب  ړتیااؤ  هاد 

دې   ساتي یېیم  نسبت    چې  بېلابېلو  کېپه  دچلود  وړد نو  یتدې    .یوپار  په 

یکاه باهد هوړزې د قاتتي فلزړیو په بڼه    ړ   زهرمېنه  ه چې    جبريدړ یم    ډ ل

یې   ي نوچ   د  سک بلکې  له    ېوړد نو  قوي چې  ړ     ( پشتوړنې)یکاې    ځوړکتنې 

ا د یکاې په جوتښت کې هې   ې  لر نکې ړلو معااچ نو  نړۍ  د  ړ   ېڅ ه برختن

د مرکزي بان  زهرمې د ړسعاچ  ړ  سر  زچ   . نو په دې یوګه    شوهلبرخه ړخاست

پونډا   ره یر ډېهاد ړسعاچ  د هاد لو  ت ده چې    ګډ جوتښت شو.هو   له سارلانګ 

ړ   چ ستهفرړنسوي فرړن ا ړ د ړمرهکايي ډړلر څ ه عباچت   .    له  لماني ماچک 
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له معتبر  ړسعاچ  څ ه جوته شوه چې    چ   ک   چ   برخه  مرکزي بان  زهرمو ړکثره

 کته شوه.  ه کې هې د سر  زچ   نډه یم چړپه پاهل

د نړۍ ټول    نږدېسبا    ک  ا ننهاد نه  شوهلکه څرنګه چې د ړسعاچ  په برخه کې  

  لر نکيړسعاچي نظام    (شنا چ)  لامبو  یونکي  وړد نه دپرم تللي ړ  ځوړکتن یې

یې  دي نوچ  هاد ړ   په  کوي.  پوچیه  ګامونه  لوچي  په  نظام  یتدې  د  یم  وړد نه 

کې   نظام  ړسعاچ ړسعاچي  کاه  د   د  عرض  یم  برړبرۍ  ړسعاچ   د د  یقاضا  ړ   ې 

  باندې   ړل بازړچ اچ  پر نړۍد ړسعدړ شرړهط چې    کوي.  بدلونپه پاهله کې  بدلون  

  چړمنځتهرهت مسئله  همد   د  زهرمود مرکزي بان  له لوچي د ړسعاچي   ړکتن ديا  

  څ ه   له دند   د ړسعاچي زهرمو مدهرهت د مرکزي بان مله  لا . نو له یتدې  کوي

 . ږيګڼل کې

تهوچهت  مي جد ړفغانستان ړسلا   کې ناولو سرهرمو ړیتات په پام  د ړسعاچي زه

ګډ ن؛   په  بان   زي د  مرکزي  ړسعاچي  بانکونو  کې    رمې مرکزي  حقاقت  هو  په 

ر ړیتات څ ه برختن  له ډې  هې   جوتښتجوت ي چې    (سبد)  ټوکرۍ  ړسعاچي

ړ  معتبر     نړۍ  کې دټوکرۍ  په دې ړسعاچي    دی. یر سعر  د  ړسعاچ   ځوړکتنو 

شي   برخه سره  ټاکل  یریاب  په  ړسعاچ   څو  باهد  د ړمدړچ   د  د  کاې  ه برړبرۍ 

کې    بدلونونو پام  په  نوسانایو  د  ړ   سره  خوندي  ناولو  ړچزښت  زهرمو  ړسعاچي 

په د ړمدړچه ډ ل   د  معتبر  ړسعاچ لکه څرنګه چې د     سایل شي. برړبرۍ کاه 

له یتدې    یم باهد ثابت نه  ي.  جوتښت  ټوکرۍدې ړسعاچي    د  نو  اکويبدلون  

ړفغانستانلا  د  جتهوچهت    مله  ګډ نړسلامي  په  بان   زيایره   مرکزي  نړۍ    د 

بانکونه   ړت ند  ړقتصاد  لهمرکزي  ړ   موډلونو  ګاې  وهر نو  سافا ي  په  څ ه 

څو د    ساتي  ړ  برړبر   متناسب   جوتښت  ټوکرۍ  د  ړسعاچ   د خپلو   ړخاستنې سره

کاې    د  ړسعاچ  بدلونبرړبرۍ  په    د  نوسانایو  خوندي    هې کې    پاهلهړ   ړچزښت 

  سایل شي.
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ېاو مااشتو کې د ډړلر  مالادي کال په  چ ستاو دچ   ۲۰۰۳د  په یوګه:    د بېلګې 

و یغه مرکزي  ن  . کړ   بدلون ت    پام  دد هوچ  په ګاه   تړندې د هوچ  برړبرۍ کاه    پر 

ا له س ت هې هوړزې په ډړلر کې سایلې  ې  چې خپل ړسعاچي زهرمې  بانکونه

.   چکړهزهرمو هوه لوهه برخه هې له لاسه  ړسعاچي    ړ  د خپلو  زهان سره مخ شول

بدلون    د    د ډړلر پر  تړندې د هوچ په خپل  خت هې  خو یغو مرکزي بانکونو چې  

نه هوړزې ا  ګامونه پوچیه کړي     ړتهن تړندې هې    ړ  پر    ه   تړند هنه کړېکاې  

په بدلون  د هوچ  په ګاه د ړسعاچي زهرمو د جوتښت  دړ چې زهان  نه کړ بلکې  

هې   کې  شو کول پاهله  چړ لي     زهایوړل   کې  زهرمو  خپلو  په  حال چې  یر  په   .

چې د هو    سایل لوی ګوړښ ړ  خطر لريسعر کې د ړسعاچي زهرمو    هوړزې په هو

متناسب   ړ   زهرمو  (سبد)  ټوکرۍ  ړسعاچيموز ن  ړسعاچي  د  سره  ټاکلو  په    په 

 کتوي.  ړچزښت کې د کتوړلي ګوړښ ړ  خطر چړ

د   سره  نیولو  کې  پام  په  ټکو  یادو  دندېد  بانک  داګریزو  سو   د  مرکزي 

ب په  سره  دندو  له  ډبانکونو  ترې شپړ  ډول  په لاندې  لري چې  توپیر  نه  ول 

 : (۵:۳۶۳) یادونه کوو

ددې پر ځای چې د ځانګړ  کسانو د ګاو په موخه جوت    مرکزي بان   لومړۍ:

  بانکونو   ړ  د سودړګرهز   ږياو د خوندهتوب په موخه جوتې ګ   ټولاز   د  ګړ   شيا

 زه نه لري. برعکس هې کړنې د ګاې ړنګې

 د   ړې ړتهکه لري ړ  د د لتنګوړد له د لت سره ځامرکزي بان  د هو یې  :دویم

 .لري ز د لت په کړنو ړغې دپه غار مستقام ډ ل بانکوړل په یوګه 

بان     یم:ېدر  نې غ  ېن مرکزي  غار   ساتينه    ړتهکېله خلکو سره    غهپه  په   بلکې 

 ړتهکې جوت ي. دړ ډ لمستقام ډ ل د پاسو بازړچ ړ  سودړګرهز  بانکونو له لاچې 

 .ساتيپه شان د خلکو ړمانتونه نه  نو مرکزي بان  د سودړګرهز  بانکو  :څلورم
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 نه خپلواکي  یا : د مرکزي بانک خپلواکي او۴

نړۍ د هم  م   ړلله  د  د لت سره  له  څ ه  چ ستها  ړتهکه  جنګ  بان     درکزي 

  ز ړغې  لمان ماچکله لومړي نړۍ ړل جنګ څ ه  چ سته د ړ   مسئله ده. ت  بحث  

مصرفو نک  دیا نو    دي چې دړ چې د لت د پاسو  با چپه دې  ځانې  مله  لا له  

ړ  له د لت سره یړل  مرکزي    چړمنځته کو نک  نه  ي باهد    مله هېلا له یتدې  

قعات کې د لت یه ړجازه ړپه     دند  په یرسره کولو سره   چیهد خزړنه دړچۍ    بان 

باندې  عوړهد     پولي  پر   چې دړ کاچ کړي    خپرېد خپلې ړتیاا پاسې   چکوي چې  

ړ     ړغېز    دړ کاچ د  ي.لامل ګرځ  پړسوب چا     د  پيسو د  په ځانګړي ډ ل  کوي 

لامل   چې  ګرځیم  دې  دي  هو   د لت  شان  په  مالاایو  د  چې  ځای  پر   ې دې 

زمانه  دې    کړيا د  څ ه ګاه پوچیه  ې خو له چ غې ړ  سالمې سرچانېستونزمن

ړ  هوې  له  چې  ګاه  برړبر ي  څ ه  ړعتباچړت(  بان   )مرکزي  سرچانې  سانې 

ې ګام  ړقعي  د  لاچې د د لت د  د ړنفلاساوني قاتتونو له. نو په دې یوګه   ړخلي

ه ټوله کې  پ  اعاهد کاه په پام کې  ناول شي  د  ړ  چې د  ګ  لګښتا پریه له دې

پوچې   مالاې    لري  ړتهپه مستهلکانو  د  عوړهد   پر  دبرعکسړ   باچ    ا  کاچ    پردې 

پرېوځ ثابت لر نکو  ګړ   عاهد  بل    ي.و  په  یم  ډې  ډ ل؛ها  سکو  ړ    دلخپرېر  د 

مرکزي  زهایوړل   نغد ړلي د  سره  د لت  له  په  بان     د  چې  کې یړلتاا  پاهله 

نو     ګړي هې  چکوي.  چې د ثابت عاهد لر نکي  مالاات دي  یغهږيا  چړمنځته کې

لپاچه چې  د ړ  مصرفو نکې  دې  یولاد  نکې  له بل  دستګا ې  د پاسو    څ ه  هو 

 .شون  دیناخپلوړکۍ پریه    لهدړ کاچ د مرکزي بان نو  اجلا شي

د مرکزي بان  ړ  د لت یرمنځ د    ړتخه ړ   يړقتصاد  لهد مرکزي بان  خپلوړکي  

سااست څرنګوړلي  کې  م ېله    ړتهکو  پېژندل  م ې  ږيیم  له  مقرچړیو  د  د  . 

بان    مرکزي  د  ژمنېا  قانوني  بان   مرکزي  د  پر  تړندې  مشر  د لت  ټولو  د 

را د  جوت لو شوچړ ړ  د د لت د ړستاز  شتېد پالاسۍ  کړې ډ لا  ړنتصابا د پرې

بود د  مالکاتا  بان   کي مرکزي  ړ جې  تموهل  د لت   سر  د  ړته  په  شرړهطو  د 
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پر  مقا متا    د تړندې    غوښتنې  بان   ړ  خلکومرکزي  د    د مجلس  پر  تړندې 

بان  مسؤ  بان   لاتمرکزي  د  له خلکو سره  ړ   ړطلاعایو ښکاچه کول  بان   د  ا 

 ږي.کې لر شتېڅ ه  دلاهلو لوبېلابې لهخپلوړکۍ  دا ټول جوت نهړتهکې ړ  قانون 

ړړکار ساد  د ډ په  بان  خپند؛  محتد حسان عادلي  کوچناو  د  وړکي  لد مرکزي 

  پوچې یړلې ده   دچجې  په ړقتصادې  دې  د  وړدد یېړ  یتدړچنګه  سااسي شرړهطو  

د د لت ړ  مرکزي بان  یرمنځ    چې  نه شي کول  نښه ړحده  ړ  یاڅ ځانګړې ړ   

ړ  د   خپر لچې د سکو    لري  ځوړکخلق    د  مرکزي بان  د پاسو  . ټاکيړتهکه  

 .جوت ي ړیرمونه  ځوړکد یر حکومت د  چړمنځته کول )خلق(پاسو 

ړیرمونه    ږيپيدړ کېدلته دړ پوښتنه   د    کهړ   باهد د د لت د سااستونو  چې دړ 

ړ  ړ ږد مهاله ړقتصادي موخو په چوپړ کې قرړچ  ټول یېوړد ړقتصادي یوساهنې 

  لري؟ 

خپلوړک    مرکزي  یغه  خت  دندې  ږي کې  ګڼلبان   خپلې  ډ ل    چې  یر  له 

ړقتصادي قوړنانو  د یېوړد د    له د لت سره ځانګړې ړتهکېسااسي فشاچ پریه ړ   

رې  که چې  .پرمخ هوسي  سره   په پوچه خپلوړکۍړ  ضوړبطو په پام کې ناولو سره  

د دلاهلوبېلابې  د لت  م ې  لو  مدهرهت)  له  ړقتصادي  نامناسب  پسې   پر   (د    له 

بودنا چهنونو   یه په دې ډ ل  ړ     ږيسره مخ کېجې له کسر  ي ړ  د  پاسو خلق  د 

کوينو    اږيکېپادړ  ړتیاا   پادړ  یه تماهل  فشاچ  بان   مرکزي  په  پر  پيسو  د   څو 

ړ  په دې یوګه خپله ستونزه په    لاس پوچې کړيسکو په خپر لو  ر   ډېخلق ړ  د  

ډ ل   په خو    .کړي  حلکې  مهال  لنډ    پهښکاچه  باا  کاچ  دړ  بان   مرکزي  د 

دې کاچ ړغېزې په   ځکه چې د  .ږيګاو په زهان تمامې   د  وړدیېمهال کې د  ړ ږد

کاچ د ړ ږدمهالو ړقتصادي ګاو پر  تړندې د    دړ  چې  ږيچړیلونکي کې ښکاچه کې 

ادي ګاو معامله ده چې د د لت لنډمهاله سااسي پرستيژ ګڼل  مهاله ړقتصلنډ

 ږي. کې
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بانکوړلۍ)  ډي کوک با چ دی چ   (پوهکاچ  هو  د مرکزي  بان   ې  په دې  د مرکزي 

سره    ک  له دې سرهکې ناسي ړ     دندې ړ  موخې د ټولنې مادي یوساهنې په بر 

کې    چې ټوله  په  څاچنه  د لت  د  بان   مرکزي  څاچنه    اده  ړتهنهپر  دړ  باهد  خو 

د لت  بان   هادچې    کړي    دړسې یه    یغو  د  پولي غوښتنو  د  ړکثره  خت  چې 

  په   دړ چې  نړ  ها یم مهال ړ لري ړ  په ړ ږد  لادپه پریله ځانګړی سااسي    لومساي 

ړقتصاد  لنډ د  کې  تمامې   پرمهال  نه شي.زهان  یسلام  ړستدلال    ږيا  نوموتی 

ږدي څو په ي بان  پرېچې مرکز   دړ په ټوله کې د د لت په ګاه دهکوي چې  

خپلوړکۍ فشاچ  پوچه  سااسي  ډ ل  یر  له  ړ     څ ه  ړ   قضا ت  خپل   لاد پریه 

 څرګند کړي. 

کې   برخه  په  ضابطې  ټولیزې  واکمنې  یوې  مرکد  بانک  ز د    اړیکو   پري 

 نه یادونه کوو:ډول ترې دي چې په لاندې  نظریې وړاندې شوې  ېلبېلابې

ړ  د پاسو یولاد  نکي )مرکزي( یرمنځ  ۱ : ځانې د پاسو مصرفو نکي )د لت( 

د لت باهد پاسو یه د    ؛لري ړ  زهایوي چې  با چلوړلي  نه پ لا کېد نکي بې  ههو   په

لارې    ستلاسي ړ     ېچاک څ ه  بان      سایللاسرسۍ  مرکزي  ړ   په باهد  شي 

م ه    څ ه  چسوخ  ناپذهرهړ  ړجتناب    تاشنيد د لت له یسره    ځوړکخپل ټول  

  ناسي. 

دې  :  ۲ په  باا  نوچ  دړچۍدي چې    با چځانې  خزړنه  د لت  د  بان   وه ه  مرکزي 

ړقتصاد ړ   سااست  د  چې  دړ  ړ   ده  کېپه    برخه  پرېکړ    برخه  د  چ ستاو 

ه دیا نو یغه  ګړي چې د لت هې   لت ړ  خزړنه دړچۍ پر غات لات یم د دمسؤ 

دی یغه  اټاکل   مسؤ   وړدیېد    نو  سااستونو  ړقتصادي  پولي    بولي  لد  چې 

 ږي.هوه برخه ګڼل کې سااست یم د یغې  

زي بان   چې له م ې هې مرک نځ هوه بله نظرهه یم شته نظرهو یرمدې د     د :۳

په ها یم  .   يخوندي    څ ه  ز چې د سااست له ړغې   اخپلوړکي  لري  باهد د مره

   د لت  نه شي کولړسې جوت شي چې  دباهد    جوتښتوړد پولي  ا د یېډ لبل  
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سره د پام کې ناولو  ړ  ددې حرهم په    يدږ په حرهم کې پښه کېد مرکزي بان   

د    دړ چې  لري.نه      تمه   پلي کولو د ړعمال ړ     سااستونو   له لوچي د   مرکزي بان  

په   ړک  ر ل  کنا ړعتباچړیو    د  ړ   و خپر لپاسو    د دوړد  یې  د  ګاو په موخهټولنې د  

یه  چکړل شوی دی  ټوله کې بان   له یتدې  مرکزي  نو  په یې  ړ ددمله  لا ا  وړد 

دې    دړ  یتدړچنګه     کړيڅاچنه  مرکزي بان     پر   یر هوه برهده  د لت چې    ګاه ده

پانګېا    بان  ټولې  پانګې  په  برخې    پهد  لاچېهوې  له  مالکات  د   د  یم  ها  ړ  

 . څاچنه  کړي مدهرړنو په یوګه د څو کسانو ګماچلو له لاچې

له    ت د مالي چاچ  سلاکاچ په یوګهوړد ړعتباچړیو ړ  د د لد یېباهد  مرکزي بان   

نه شي کول   خو  . يبرختن    څ ه  خپلوړکۍ د      چېپه یر حال کې  د  ګړ  

ړفکاچ    کې  ټولاز   صوچت  په  ړصرړچ  د  د لت  د  م ې  له  ملایړ  له  د  د لت  د 

 کړي.  چړمنځته نه سااست سره یتغږي

د مرکزي بان  خپلوړکي  سره چې  ک  وړد نو کې له دې سره  په ځانو پرم تللو یې

باهد د   باا یم  وړد پولي چاچ ړکي ړ  بنساونهد یې  خوا  موجوده  يپه لوته کاه  

بان  د   لمانړ  د  .یتغږي چړمنځته کړيسااستونو سره  له مالي  د لت   مرکزي 

 د   دړ کاچ د د لت  خو  لات لريپلي کولو په برخه کې قانوني مسؤ   پولي سااست

د سوهس مرکزي بان  یم د پولي سااست    .ږيملایړ کې  په  ړقتصادي سااست

د    چې  دي  ړتد لت ړ  مرکزي بان   باا یم  ا خو  دیرخه کې خپلوړک  ب په    ټاکلو

دې  په     کړي.ړ  مشوچې    سلام کې هو له بل سره    څ ه  سااستونو له پلي کولو

ږي. په فرړنسه  لادل کېیم    ړتخوړد نو کې هو بل  للو یېت مځانو پر برخه کې په  

کړه کوي. په برهتاناا کې خزړنه  ت د پولي سياست په ړته پرېکې د ړقتصاد  زړچ 

  شي چې   چکوي )کول  ړ ړمر دړچي د قانوني حد په ړته مرکزي بان  یه چستي  

چې    . په حقاقت کې یتدړ خزړنه دړچي دهله دې حق څ ه ګاه پوچیه نه کړي(

دې سااست    ر ل کې لري ړ  مرکزي بان  هوړزې دلي سااست په خپل کنا پو 
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یتدې   له  نو  دی.  کو نک   کېپلي  لادل  برهتاناا  لامله  ړ   فرړنسې  د  چې  ږي 

 مرکزي بانکونه خپلوړک نه دي. 

بان     یرمنځ  پولو )محد د (د هاد  د     مرکزي    ړمرهکا. د  دید ړمرهکا مرکزي 

بلکې د پلي کولو په برخه کې  چې د پولي سااست د ټاکلو    بان  نه هوړزې دړ

له   برختن دی خو    پوچهیم  په کال کې د ه  ړچې  دی چې    ړت خپلوړکۍ څ ه 

 په ړته چړپوچ  چکړي. کړنو پاچلمان یه د خپلو 

پرم تااهي یې نوچ   په  پریه  )د    وړد نود چالي یېوړد  په  چ ستاو کلونو  کې یم 

قوړنا  بانکي پولي  په  نړ   د  سره(    باا کتنېو  بانکونو خپلوړکي  کې    رهډېمرکزي 

ړته  شوې ده. په  برړزهل کې د پولي سااست  دنده د    پلي کولو ړ     کړ پرې  د  په 

ب  پرمرکزي  په    ان   ده.  کې    هليوسغاته  چې  کوچها  قانون  نوي    ۱۹۹۸  لهد 

د پولي سااست ړ    له م ې  اتې مادېېږيا د دچ کې   پل مالادي کال چړیاسې  

)د  ړ ړغې   ځوړک  یر عتباچړیو  د سااستو   پریه(  څ ه   ز له  ړته  پلي   نوپه  ړ   جوت لو 

مرکزي بان  د بازړچ  مرکزي بان  خپلوړکي یضتان شوې ده.  خه کې  کولو په بر 

  ۴دې قانون  د مرکزي بان  په کړنو کې چ ڼتاا د  اسرهجوتښت په پام کې ناولو 

 ماده جوت ي. ۵ړ  

یې بان د  پاسو   قانون  کي وړد نو  کوي  ړ   ښکاچه  دړ  ړچز نه  خپلوړک    قانون  چې 

ړچزي ړ  مالي    لهړ     کې دي  لاهحد د  موخو یر لاسه کولو په  مرکزي بانکونه د م

جوت ي.    خپلوړکپه    جلا څ ه  سااستونو   سااستونه  پولي  بل    یم  هاډ ل  په 

. پرړخوړل  دی  موخو  د  یغویخپلوړکۍ هو معااچ یم د    د  د مرکزي بانکونو  ؛ډ ل

رې  ډېا  خپلوړکي لري  لږهکې    سااست په برخه  پوليیغه مرکزي بانکونه چې د  

کتې له ډېرې خپلوړکۍ څ ه برختن ديا  . خو یغه بانکونه چې  څاچيموخې  

د پاسو کوچني ړ  بهرني ړچزښت سایل په یوګه:  بېلګې  . د  قانوني موخې څاچي

 هې هوه موخه جوت ي. 
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چې د خپلوړک مرکزي بان     وړدیېبرړزهل    د   وړد نو په کتاچ کېد پرم تاايي یې

دی هې  هوړزېا  دچلود نک   موخه  ړخاستنې    لهنۍ  ګاې  په  څ ه  پولي  ساهلو 

  مرکزي بان ( د چان  د چان خلق بان  ).  دي  څاچل   ړ    لد نغد ړلي کنار سره  

م ې  قانون   له  له  کېمالادي    ۱۹۹۵چې  پل   چړیاسې  پولي  ږيکال  د  ا 

یې  موخه  بنساازهسااست   قاتتونو  وړد  په  د  یرکاې   )ثبات(  ټاکا کې  د  دی. 

  د ملي پاسو ساهلو څ ه په ګاې ړخاستنې    پولي  لهوړد مرکزي بان  موخه  یې

بانکي ړ    نوي  دچې  مرکزي بان     وړدیې  د ړچجنااهن  .ديړچزښت ثبات سایل    د

ا  خپلوړکي یرلاسه کړه  رهډېکې    کالمالادي    ۱۹۹۵په    هېه م ې  لپولي قانون  

ړچزښت سایل دي.  بنساازهړ     لومړنۍ پيسو  هې د ملي  کوچها    هليسود    موخه 

وړد بانکي ړ   دې یې  کاې یثبات دی ړ  د  ټولازېخه د قاتتونو  مرکزي بان  مو 

بان   ا مرکزي  مالادي کال جوت شوی دی  ۱۹۹۸چې په  پولي قانون له م ې  

  کې د نوي بانکي ړ  پولي قانون  په نيوزهلنډ   .ده  ي  چکړل شوېخپلوړک  پوچهیه  

م ې په    له  سااست  مالادي    ۱۹۹۰چې  پولي  د  دیا  شوی  نافذ  کې  کال 

 .ديیثبات ټاکل ړ  کاې  ټولازېتتونو اموخه د ق

بان  چې   ړچ پا مرکزي  فرړنکفوچټ  مرکزي دفترد  د  د  هې  له په ښاچ کې  ړ   ی 

نده هې د ړچ پاهي ټولنې د  بنساازه ړ  ړصلي رې خپلوړکۍ څ ه برختن دیا  ډې

یې غړ   کې  په  ساساموړد نو  بانکونو  مرکزي  ړچ پاهي  د  چې  سااست  پولي    د 

((European System of Central Bank  ستې ړجرړ    له لوچي ړبلاغ شویا له

په یتدې ډ ل؛  کول ديړډ یرلاسه  څ ه ډ په ساته کې د قاتتونو د  .  هوچ   د 

 موخه جوت ي.  بنساازهدې بان    یم د ټاکل کاې ټولازې

نړۍتهال  ړ س بانکونو  د  د  ډلې  مرکزي  ړ  له  ړ   سوهس  د  مرکزي څ ه  لمان 

برختن  پوچهله    بانکونه ړدي  خپلوړکۍ څ ه  د  مهال  لم.  یغه  بان   مرکزي  ان 

یم  د لت یه یاڅکله  ا نوږيله ګوړښ سره مخ کې ټاکا وړد کې پولي چې په یې

  سره چې  ک  له دې سرهخو د سوهس مرکزي بان     د لاسوینې ړجازه نه  چکوي.
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په   خو د یغې  اړخلي  مشوچهړ   سلا  د لت څ ه    موړچد  کې لهړ  حاد     نا چهنپه  

ستان مرکزي بان  د پولي په دړسې حال کې چې د ړنګل  .دینه    ړتپلي کولو  

د مهتو پولي    ږي ړ کې   رلشتېپه یوګه    سلاکاچ ړ  مشا چ  پلي کو نکيسااست  

 ستان د د لت پر غاته دی.لات یم د ړنګل سااستونو مسؤ 

شرط  ړ  کافي    ړتهنلپاچه د مرکزي بان  خپلوړکي    ټاکا  په یر حال د ړقتصادي  

ړ ښکاچه کوي چې که  دیم    لوست ړ  په دې ړته نظري ړ  عتلي    ږينه ګڼل کې 

ثابت  يچې شرړهط  نوچ  خپلوړکينو  ا  رې  بان   مرکزي  له    د  پړسوب  پاسو  د 

  ک   ر  نوچ  ګاو سرهي له ډېبان  خپلوړک  مرکزيد     ي.  ملګرې ټااې کاې سره  

 ونه یم نه لري. سرها لګښت

نه  چکوي    مرکزيد   مانا یم  دړ  پر    هادچې  بان  خپلوړکي  د د لت  باهد  بان  

نه  ي که چې تړندې ځوړب  هونک   م.  پرمخ  رې  بان  دړسې سااستونه  رکزي 

نه   هوسي برختن  څ ه  ملایړ  سااسي  له  د لت  د  چې  هې    به  بالاخره  نو  يا 

 ږي. کړنې یم  دچې

خوځښتونو پولي  ړ   مالي  د  کې  عتل  په  عوړهد  پولي  د لت  بشپړ    د  عدم  د 

ا په ړقتصاد  چړیګد بهرنۍ شتتنۍ    لپاچهيا د د لت د کړنو  لامل ګرځیفکا   

پيسود  کې   پاهې  يد حجم زهایوړلي لامل ګرځ   ملي  بان  د پولي  نو مرکزي   .

موخه  کنا  په  ړ باهد  ر ل  مدهرهت  پاسو  پرې  د   د ملي  ړت ند  مدهرهت  کړې  ړچزي 

په   چې  په دې ډ ل مرکزي بان  نه شي کول  نو   .سره هو ځای ړ  مدغم کړي

  شي چې د پولي شبکې ړت ند  ړ  هوړزې کولخپلوړکۍ سره عتل  کړي  ې  بشپړ 

 کم کړي.   چړ برهدهد د لت نفوذ یر هوه  

 ساله چې    ړ  بشپړ مالي بازړچ نه لريا هوړزېنۍوړد نو کې چې لوی  په یغو یې

له دړخل څ ه یامان په برخه کې    د  کول  شي د سرچانوهې د لت  په مرسته  

ځانګړي ډ ل له مرکزي بان     انکي ساسام پها له ب ګاه  ړخليزمن ډ ل  په ړغې

بانکوړل په یوګه عتل کويا نېغ په نېچې د د لڅ ه   کول  پوچ یرلاسه  غه  ت د 
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ړت    .دي بان   مرکزي  چې  د     يکله  ځای  پر  د لت  د  مالي   جې ي بودچې    ړ  

برخه هوه  زې  ړغې   چیهمالي سااست سره    لهنوچې کړنې چې  ها یم  ړ     عتلاایو 

کړ  یرسره  بود  نو  يالريا  ييد  کړنې    يجه   Quasi-budgetary)شبه 

operations)  کې په دې حالت کې    ږيچړمنځته  بودړ   په    د  جې يد   ړقعي چقم 

پر    چې  دړ شونې کويد لت یه    ړ ږي  لومېماجې کسر څو ځله کم  ي پریله د بود

 ا مالي  ضعات ښه  ښيي. په یحتل سرهد خپلو پوچ نو  پولي بنساونو باندې
 

 : د مرکزي بانک د خپلواکۍ ښېګڼې ۵

 :لري ېګڼ لاندې ښې بان  خپلوړکي  د مرکزي

 ږي.چ ڼتاا چړمنځته کېسااستونو کې  وړد په پولي د یې •

 .ږيېځوړکتنوړد پولي سااستونه د یې •

 ږي.چړمنځته کې  لتون بې یرمنځ پولي سااست ړ مالي سااست  د •

 ږي. بېلې سره دندې هو له بلپولي  پولي ړ  غار  •

 ږي. ېمحد د (دړمنه) لمن پرړختاا ړ  کړنو یه  چیهمالي   •

 . ږيکتې کې یزلزل کړ پرې پهیګلاچ  د ړم ړ   ړچز نور ینو ړ  د یې •

ماليا صنعتي ړ  نوچ   د  وړد پولي ړ  ړعتباچي سااستونو سره  د یې •

 . تيله منځه  کاه ش ړ  ړ  کولو سااستونو د خنثا سودړګرهز 

 منللات  دې بنسټ مسؤ   د  برخه کېکړ  په  پولي ګامونو ړ  پرې  د •

 ږي. زهایې

ړ  پولي    د • بر   سااستبانکي  په  ړقتصاد  زړچت  جوت نې  خه کې د 

 ږي. ملاحظات کتې

پولي ګامونو   • برخه کې  ړ  څېړچز نې  د  په  نو  و پولي سااست  د ړنې 

 ږي. زهایې  تیااه ړ  ن ژندڅاچ نکو پېړ نکو ړ  ناوکه کو نکوا څې
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 وړد په پولي ړ  ړعتباچي سااستونو باندې د خصوصي برخې د یې •

 ږي. با چ زهایې ډړډ ړ 

 تعادل /له دولت سره د مرکزي بانک انډول

 . کوي پادړچ ڼتاا  ړتهکېد د لت ړ  مرکزي بان  یرمنځ  •

 ږي.کتې د یړلتاا دچجه چړ په دې بنسټ پوچې د د لت •

سا  • بانکي  پوت د  لوت  په  چاچ سام  د     باندې  مدهرړنو  ړ   نوچ   ړکو 

 ږي. کتې  ځوړک دستګا  نکو ت   فشاچ چړ

کولو   لرېسااسي ګماچنو ړ   پر  په بانکي ساسام کې د مدهرړنو   •

 فشاچ نه له منځه ځي.

ړ  • سااستونو  پولي  په    د  نړ  د  سااستونو  کېمالي  د   برخه 

لاد  لنډمهاله  چیبرړنو  پر  تړندې سااسي  ړ   منځه ځي  له  لوچی 

 ږي. هې ړ ږدمهاله لاد لوچي پيا تی کې

یې • د  د  کاه  په  بان   پرې  لوهووړد  مرکزي  د  کې  برخه  په  کړ  

 . ږيپاا تی کې موقف

 ږي. یه چسې حدړقلد د لت بې ړنضباطي  •

  لګښتونو  ټولاز د  د د لت لپاچه  د مرکزي بان  ړعتباچړیو له لاچې   •

محد دهت   تړندې   پر   یامان مالي    د قانوني  چړمنځته س تو  ونو 

 کولو یه لاچه یوړچ ي.

بان  • مرکزي  ټولو  د  نېمشر    د  په  لوچي نېغ  له  د  لستشر  غه 

کې ړ   ټاکل  ړقتصاد  زهرږي  مستقام    مستقام   په  د  غار  یم  ها 

  ي. کو نک  پليد یغه د پلانونو ډ ل 

  



 |       

 

 اقتصادي پایلې 

 .ناسي  صوچتی صاص په ښه ډ ل سرچانو  د •

د • یه  بان   بهرې )  مالي  ساهل  څو دې  ړک  چکوي    مرکزي  د 

ینزهلد  کاها   پوچکاها    باا  زهرموخپر ل  پاڼو    د  قانوني  د    ړ  

  ناسي. په متعاچف ډ ل یر لاس لاندې  (مقدړچ ټاکل

ړ  کنا   پړسوب   د  د پاسو   • برخه کې کاې چړکتولو  د   یم  ر ل په 

 . زمنه دهمرکزي بان  خپلوړکي ړغې

 ږي.  دې کنار ل چړمنځته کې د د نغد ړلي  •

 .ږيسایل کې  تد ملي پاسو ړچزښ •

بهرناو   • د  ړنډ لد    پر  تړندې   چکړ د  برخه کې  په  ګاوچ    سایلو 

 .سره مرسته کويجوت لو  له سااستونو

 ږي. مدهرهت آسانې  (و)یعهدړی زهرمو ړ  ژمنوړچزي وړد د یې •

 . ږيد جاچي لګښتونو  ده کنار لېد د لت  •

ړ • پر ماچ د  خپر لو  چړپوچ نو  د  ي  مسؤلات    تړندې  بنسټ  دې 

 ږي. زهایې
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 ارتقا موقعیت د  د مرکزي بانک خپلواکي او 

نظام   بانکوړلۍد  وړد  یې ړلو بنساونو ړ  پولي ناستو کې د  په نړۍ •

 ي. د لوت ړلي لامل ګرځ   ړعتباچ کاې  د ړ  مرکزي بان 

 ډړډ   و ړلنظام ړ  پولي سااستونو باندې د نړۍ  کيوړد په بان د یې •

 ږي. ړ  با چ زهایې

 .ټاکي پولهز  ړعتباچي ړ  پولي شوچړ د ړغېپولي سااستونو د  پر  •

 . ږيدې بنسټ څاچنه ځوړکتنه کې پر بانکونو د •

بنسټ ځای   ړفکاچ  کې د  ټولاز په   • پادړ    ړ  موقعات   دې  چ ڼتاا 

 کوي.

بانکي قوړنانو ړ  مقرچړیو    څ ه  دچسونوړ  لوبېلابې  وړد کې لهپه یې •

 . ږيېښودل کېیه د پای ټک  ک

 نظريې مخالفین  د د مرکزي بانک د خپلواکۍ

دي نظام یم د چې ړقتصا  با چ ديپویان په دې  ړقتصاد    ځانېډ ل    نظريپه  

په   نظامونو  له    ده  کالي  ههو   شاننوچ   نوچ   د  څ ه    )مجتوعې(  ټولګې چې 

مله  لا هو دی. نو له یتدې  څ ه  ټولګو  مرکزي بان  یم له دې  ږي ړ   کېیرلاسه  

یاچ  رې  چېکه   په ساسام کې یر  ړ  غږ  خپلوړک غږ چې ساسام هې    ړ د ساز 

ې  نه شتون د ساسام موخ  غږ نو یرمنځ د یتغږۍا نو د  ږيغږېبوليا  نه    ړتهن

ړ    منځه  تي  هېله  هو  کول  یاڅ  شي  کړيا  نه  یرلاسه  موخې  چې  بلکې    

کول   بانکونه یم قاتتونو    نه شي  )د  موخې  له  .  کړيیرلاسه  (  ټاکا خپلې  نو 

بان  له خپلوړکنه ده چې    ړتهنهمله دړ  لا یتدې     کړنو  وټول ساسام د مرکزي 

کړي  پوچیه  هې    څو   ګاه  ډ ل  خپلوړک  په  بان  موخې چې  ړ  جوتې    ټاکليد 

 ا یرلاسه شي.کړې دي

دړ   ناوکه  بله  ړته  په  بان  خپلوړکۍ  مرکزي  نوچ   د  ې  چې که چېر   ده د  له  د لت 

سااستونو سره   بان     ا نه  ي   یتغږی ړقتصادي  مرکزي  د  کې  صوچت  دې  په  نو 
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رې  چې که    ډ ل ي. ها یم په بل  لامل ګرځ   له منځه یلو   د   خپلوړکي د ملي سرچانو 

ن  بان  خپلوړک  ي  د د لت له نوچ   ږيا  و پولي سااستونه هوړزې پایې کې مرکزي 

کاچ بدي په لومړيو کې دړ ده چې    دې   د   ړ    سااستونو څ ه په جلا ډ ل پرمخ ځي 

 . ږي کې   پایې   زې ړغې ې  ب ړ  په عتل کې    چ  سااستونو په  ساله خنثا ی شي د نو د کې 

پلي  د مرکزي بان  ړعتباچ هوړزې د مطلوب پولي سااستونو په    ؛په یتدې ډ ل

د    ږي چېدې بان  ړعتباچ یغه  خت یرلاسه کې  ږيا بلکې دنه یرلاسه کې کولو  

کړي. یرلاسه  موخې  خپلې  یم  سااستونه  ړقتصادي  لوی  بېلګې  د لت  په    د 

جې له لوی کسر سره مخ  ي ړ  مرکزي بان  د پاسو له  ي یوګه: که د لت د بود

ړخلي  (Contractionary Monetary Policy)قباضي سااستړن  کاچ  نو    اڅ ه 

یې په  د  به  پلانونه  ړقتصادي  کېوړد  په    ټوله  نو  لاسه  چکړي.  له  ړعتباچ  خپل 

ها باهد پولي سااست د خپلو موخو له یرلاسه کولو څ ه لاس  دړسې حالت کې  

 .  کړي ر يپېړ  ها یم دړ چې مالي سااست له پولي سااست څ ه  په سر شي

چې د لت    ی شي د ې منل ک د لت څ ه د مرکزي بان  خپلوړکي یغه  خت  له  نو  

په  هوړزې    هې   دنده   بنساازه لات پر غاته  نه لري ړ   هم مسؤ په ړقتصادي چاچ  کې م 

وړد په ړقتصاد کې  ړ ستهال د یې  دړ چې  خو  وړد کې د نظم ړ  ړمنات سایل  ي. یې 

د    یم   ړ   ګړي   ږي ړچول کې د لت    پر   پړه  چ ستۍ    ړ  بې نظتاو   د یر ډ ل ګډ ډهو 

ټ  ړقتصادي  و خپلو  ټول لو  ړقتصادي  دې ن ړ   لکه  ستونز   قاتتونو از   د  ړ     ا  ټاکا  

ړ   ا  ثبات  په دړسې غوړتيا    څ ه   له د لت   نوچ چ زګاچیاا  حالت کې چې د لت    نو 

نو نه شي کول لاتونه منلي دي دړسې دچړنه مسؤ  د یې ا  باهد  نه یم  ړ   وړد پولي    

ړقتصادي موخو  چ ست   نو که د لت د ټولناز  ړ      ي.   پرې   بنسټ پر  تړندې بې 

کول ږيا  ګڼل کې   ځوړب  هونک  )نهايي(   نه شي  دها نو  نه  یم  منطقي  ړ   چې      

 . ( ۵:۵۷۲)   شي   ر ن ړ  محر م بې دې موخې له نال څ ه    د لت د 
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 څپرکی دویم 

 په توګه مرکزي بانک د یوې اقتصادي تصدۍ

د     د  یوګه  په  یصدۍ  ړقتصادي  هوې  د  بان   لر نک     ځانګړیااؤ  لوهومرکزي 

لومړۍ یوګه    د یصدۍ  دړ چې  دی.  په    مرکزيپه  علم  ړقتصاد  د یصدي  بان  

دی چې    هد هت  . مفهوم  له  دړ  ړقتصاد  ملي  پاسو    ړتخه د  ملي  ړچزښت  د    د 

د  ا وړقتصادي سااستون له وړد د یېد هو خپلوړک بنسټ په یوګه دی ړ   سایونک 

ړچزښت پاسو  بشپړ   ړ   وسایل  ملي  یا   هړستقرړچا  د  نس  بالا   له  دهایوچ زګاچیااا 

د مرکزي بان  جوتښت په بېلابېلو    کوي.  ملایړ   دې څ ه   ړنډ لازې یوړزن ړ   /

 چ سته  یوپار لري )  سره   په پام کې ناولووړد نو کې د بان  پانګې څښتنانو  یې

بانکونه د  یې  د  نړۍد    .(بحث پرې  کړ به   عامه یصدۍ حقوقي  وړد نو مرکزي 

دی.    )یرکاب(هو ځاهوړل     د د ړت ها یم  ړ     حقوقي بڼې  ا خصوصي یصديبڼې

بانکونه د ړقتصادي   د نوچ  ا خو  له م ې خپلې کړنې پرمخ بااهي  ړصلمرکزي 

خصو  ړ   په  صي بانکونو  بنساونو  مالي  کول    شان   یرلاسه  ګاې  د    بنسايزه هې 

کې  ګڼل  نه  دړ    ږي.موخه  دهخو  نه  یم  مانا  له ګاې چې    په دې  بان     مرکزي 

 .(۱:۴۲) کوي خپلې کړنې یرسرهپریه  څ ه
 

سیمه:  ۱ پولي    (Currency Territory)  پولي    ذیصلاحاو 

 (Currency Instance) بنسټونه

په    په کې  ها څو پولي  ړحد نه  ږي چې هوکېساته یغې ساتې یه  هل  پولي  

ډ ل   چړکړ چستي  ړقتصادي  کې    ک  په  کې  چکړ     ذهصلاحپولي    .ږي کاچ ل 

.  لري   ړک   خپر لو  د چستي پولي  ړحدچې    ديیغه بنساونه ها ړدړچې  بنساونه  
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کې   مرکزيد  خو   لادل  کې  یاچهخ  په  چې  بانکونو  پاسو  ږي  ملي    خپر لو د 

په یوګه د      ها یم د خزړنې ړدړچه ) د بېلګېد مالاې  زړچت ړ  م کښانمدهرهت  

یاهلنډ پولي  ړعمانا هتنا برړزهل  -جاپوتيا بحرهنا مسقط  The)کتاساون    

Commissionaire of Currency, Exchange Control Board, Currency 

Board )    ږد ل شوې دهلېمرکزي بان  یه   دړ دنده چ سته چې . 

ړتهکو په    یرمنځ  ړ  حلقې   د ساتې  ړ    چکړ   ک  بنسټ د چړکړ    نک پر  خد پاسو  

یر    شونتاا ېدچې  هې  چې دلته    حالتونه موجود  ي  لبېلابېپام کې ناولو سره  

 لاندې ناسو: لوست

دړ    د ړته هو بل یر پوښښ لاندې ناسي.  ټوله کې ړ  په  ً   دړ چې قاعدیا  :لومړۍ

پاسو   بېلګېهو مرکزي مقام دی  خپر لو په دې مانا چې پولي ساته د  په    . د 

پاسې په ه د ړفغانستان جغرړفااهي ساته ده چې  یوګه: د ړفغانستان پولي سات

 . ږيخپرېله لوچي  (د ړفغانستان بان )پولي بنسټ  د هوکې 

له لوچي خپرې  لو بنساونو  د بېلابېپه هوه  ړحده جغرړفاايي ساته کې    :هدویم

په ړستثنايي په یوګه:    . د مثالږيک  چکړ  کې کاچ ل کې  په چړکړ پاسې  شوې  

 په مهال     ړکتنۍ پر   د  طالبانو  د  د حکومت ړ   ګوند نود جهادي    احالتونو کې

ا  دېخپرېد ملي پيسو یرڅنګ چې د ړفغانستان بان  له لوچي  ړفغانستان کې  

د    ډ له  څو نوم(  په  ړفغانۍ  )د  پاسې  خپلې  ګوند نو   ړکتنو نوچې  د  لوچي    له 

کې   ساته  په  کې  ې ړکتنۍ  چلښت  د لت  په  ړنتقالي  د  مهال.  د   پر  ړ  

د لت  کې   ړفغانستان جتهوچي  چړمنځته  د  یم   خت  چ سته    هو څهد  څ ه  له 

یم  ډړلر    ړمرهکاييچ پۍا ړهرړني چهال ړ     ړفغانۍ پولي  ړحد یر څنګ پاکستانۍ

چړکړ   په یبادلې  ک  ړقتصادي  د  کې  ی  د   چکړ   په  کېګه  و  سالې    . دلکاچ ل 

یم  ړ س ډړلرتهال  لې  ړمرهکايي  نه  د    ملکاتونوږدهد نکو  د    يقاتتلاږد  ت  ړ  

 ږي. د  سالې په یوګه کاچ ل کې د یبادلېکې    چکړ  ک  په چړکړ شتتناو 
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بر ړ  یالنډ  د  فرړنسې  پر هتانااا  ړستعماچ څ ه د  له  )  مهال  ړستعماچي  ړکتنۍ 

یې   یر  خته(  مستعتر  خلاصون ړستعماچي  د  پاسې چې  د مرکزي  یغه  وړد نو 

  یم  وړد نو کېیېلاندې شو   ا په  دېخپرېبانکونو له لوچي د ملي پاسو په یوګه  

  خپر  نکيوړد نو کې چې د پاسو  په ځانو یغو مستعتره یې   ت  ې.  چلښت د  

په یم    پاسې  وړد نوړستعماچي یېد    د ملي پاسو یرڅنګا  بنساونه هې دچلودل

 .دېک  چکړ  کې کاچ ل کې ړقتصادي چړکړ 

چې یړلې  ساتو پو لو  بېلابې  په  پولي ساتهچې    ږيلادل کېحالت کې    په عادي

څ ه    د جوتېله    مرکزي بان ټولنې    د ړچ پاهي  چې  ټولنه  پولي  ړچ پا  لکه د  .ي  

دې    وړد نو یه د غړ  یې  هې   ټولنې په چوکاټ کې  د پولي   اېچړمنځته شو   م کې

په دې ټولنه کې  کړي.    خپرېر  ملي پاسې د پ وړ په څېچې    ی چکړل شو    ړک

یې  غړ   سااستد  پولي  هوړزې  کې وړد نو  یتغږي  غړي  .دلونه  چې  کله    خو 

 هوچ  وړد نو هوړزې  نو غړ  یې  اسلا شول  (Euro)هو  ړحد پولي  ړحد  پر    نهوړد  یې

 .خپر ل  شوېړ  یغه یم د ړچ پاهي ټولنې د مرکزي بان  په ړجازه 

ړمرهکا پاسو   چ سته    څ ه  مالادي کال  ۱۹۶۴له  کې  آهالتونو  متحده    په  د  د 

بانک    ړک  خپر لو چهزچف  خزړنې   (Federal Reserve Banks)  ونوفډچل  د  ړ  

زي پاسوا د سپانو زچ   هوړزې د فل  ړدړچه  د خزړنې  چې  ړدړچې یه  چکړل شوی ؤ 

چې   باندې  یصادهق  زچ   سپانو  نوټونو    د نکي   ړ تېپه  آهالتونو  متحده  د  ړ  

(United state Notes)    د لتي  د  کې  چلښت  په  .  و ګماچل شوې  هخپر لپه

ړ  د سپينو زچ  پاسو حجم    هل  جوت ٪  ۲۵سو د حجم    پادد نغبانکنوټونو حجم  

پاسو    ؤ.   لږر  یم ډې بانک  خپر ل په عتل کې د   Federal)  ونو له فډچل چهزچف 

Reserve Banks)    شل شوي  په د لسو برخو  ې  هالتونه آد ړمرهکا متحده    .   سره

کې ناسي ړ  په   څو آهالتونه په بر   (Federal Reserve Districts)چې یر    دي

بان  جوت شوی دییره   بان   . دساته کې هو مرکزي    ناوهاچک فډچل چهزچف 

(Federal Reserve Bank of New York)  بان     د لوی  ټولو  یر  بانکونو  دې 
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  ړته څلوچمه برخه په یتدې بان  پوچې    نږدې   کې د پاسوچلښت  چې په    دی

 لري.

پاسو    :هیمېدر  بان (    بنسټ لر نکي     ړکهو    خپر لود   تړندې    پر )مرکزي 

جغرړفابېلابې شتهلې  ساتې  بېلګېايي  د  د    .  کې  ټولنه  ړچ پاهي  په  یوګه:  په 

  په  وړد نولري چې د ړچ پايي یې   ړک  خپر لو زي بان  د هوچ ړچ پايي ټولنې مرک

پرمخ   دندې  پيسو  د  یوګه  په  پاسو  قانوني  د  کې  ساته  )په  جغرړفيايي  تي 

ساتوبېلابې جغرړفاايي  د    کې(  لو    خپر ل   (Federal Reserve Notes)خو 

بان  ساسام   په    د  .ږيیر څاچنې لاندې یرسره کې هوړزې د مرکزي  دې بنسټ 

له   کې   پلا ي   يمدهرهت بان   مرکزي  ړستازی    ساتېیرې    د   Federal)هو 

Reserve Agent)  .لري متحده    شتون  حاملان  آهالتونود  سااست  یم    پولي 

ي  یم  ساته  ړ   بان   مرکزي   Governors of the Federal Reserve)از 

System Board)  .دي 

مو   چې  څرنګه  یم  لکه  یېهاد نه  کړها  م کې  ړستعماچي  فرړنسها )وړد نو  په 

ړنحصاچ دچلوده    خپر لود پيسو    ونوبانک  مرکزي کې    (پریګالستانا یالنډ ړ   ړنګل

یې مستعتره  بان   وړد نو ړ   مرکزي  پولي  چې    دچلودهنه    دړسې  خپلوړک  د 

 . دندې پرمخ هوسي خپر لوپاسو د سااست ړ  

 

 د مرکزي بانک ارګانونه

پانګې  مرکزي بان  د  د  موضوعات لکه    بنسايز ړته  ړچګانونو په    د   د مرکزي بان 

 ږي. ډ لونه یر بحث لاندې ناول کېړچګانونو  ځانګړ د حقوقي بڼه ړ  څښتنانا 

 کې د پانګې څښتنان   بانکونو : په مرکزي۲

ي ړ  د  ژندل چې د یولاد  ساهل لر ه یوګه  پېم کې مو بانکونه د هوې یصدۍ پ

بانکي   م ې  له  جوتښت  کوي.  خدمتونهمعقول  یتدې     تړندې  له  مله  لا نو 

ړمرکزي   هوه  دبان  یم  ړ   لري  ده چې ځانګړې موخې  دې    قتصادي یصدۍ 
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یولاد  د  موخو د  لپاچه  کولو  عامل    یولاد)د     ساهل  یرلاسه  څلوچم    د  نېهعد 

کړي. د    لوتړقتصادهت ړ  ګاوچیوب    څودړسې هو ځای کوي    مدهرهت په  ساله(

خوړ   هوې  له  څښتنان  خپله  پانګې  کې  جوتښت  په  عوړملو  یولاد   د   پانګهد 

خوړ   بلې  له  ړ   کې  چکوي  په  ړک  پر یصدۍ  مدهرهت  د    د  ها  ړخاستو  غاته 

 سره  لري(  ړتهحقوقي بڼې پوچې    ړنتصاب )چې یر ډېره د یصدي په  په  مدهرهت

 .لري بنساازه  نډهد یولاد عوړملو په جوتښت کې  

بانکون مرکزي  ړته د  په  څې  و  هوې  نه    ۱۹۶۳له  )  ړنېد  کال    ۱۹۶۶یر  مالادي 

پوچې کال  د کت  له م ې  (مالادي  پر فاسوچ  د  فقاد و چې  )دې  ړ سوړلدیان  چ 

لاکونکي د د کتوچړ    چپر فاسو  ړ  د د کتوچړ دچلودهپر غاته    یم  دنده  لاچښودد   ) 

  ۱۹۶۱  دچې    هیرسره شو له لوچي  (  ګډ ن)د لاکونکي په    نوماندړنوځانو نوچ   

 : وړد نو کېیې ۶۷  په کال په  چ ستاو کې د نړۍ

 نکونو پانګه د د لت په  ړک کې  ه. مرکزي با وړد نویې ۴۴د  •

 .  ه خصوصيً  ه قسمانوچ  مرکزي بانکونو پانګ ۱۲د  •

 نوچ  مرکزي بانکونو پانګه په بشپړ ډ ل خصوصي  ه. ۱۱د  •

شو    هاد   پوچیه  د    ۱۲په  کې  بانکونو  د  مرکزي  برخه  لوهه   ړګرهز سودپانګې 

حالت د شهاد  ه )دې  وچي یااچه شوې   ( له لګډ نپه    آهالتونوبانکونو )د متحده  

د  څ ه د لومړي قانون له جوتې  بانکوړلۍجتهوچهت په  خت کې د  دړ  د خان  

له د هم نړۍ ړل جنګ څ ه  چ سته د    (.موجود    یم  م کې په ړفغانستان کې 

  د بېلګې )د   ناو مرکزي بانکونو د د لتي کېمرکزي بانکونو پانګه ها د پ وړ  ړکثره

ړ  فرړنسه کې(: په ړنګلپه یوګه دړ چې نوي جوت شول  ړ  ها یم    ملهلا له    ستان 

مستعتره   یغو  په  ډ ل  ځانګړي  ړ  وړد نویې)په  خپلې  چې  ماهل  کې  یه  زړدۍ 

 .چړغلهکې   ړکد د لت په  اشول(
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 ديډول د دولت په ملکیت کې : هغه مرکزي بانکونه چې په بشپړ ۱.۲

څې چې  د  کوي  ګویه  په  دړ  پاهله  کال  ۱۹۶۶  پهړنې  مرکزي    کې  مالادي  د 

 .لري ړتهپه د لت پوچې   مرکزي بانکونو پانګه ۹۹د  څ ه بانکونو له ډلې 

  بله برخه  دولت او  د پانګې یوه برخه یې په: هغه مرکزي بانکونه چې  ۲.۲

پورې    سوداګریزوپه    یې بېلګې:  لرياړه  بانکونو  یوګه  د  ړ    :په  مکساکو  د 

 ړکوړد چ مرکزي بانکونه هاد شوي دي.

 د اکوادور مرکزي بانک : ۲.۳

بان    پانګه  د ېدړ  د  لري  کاګوچۍ   .A    ې نډ  ېیغ  لهکاګوچي  (Acciones 

Bancaria)   خو د یر    ده  بانکونو پر غاته ړخاستې  رهز ګسودړچې  ه  د  هڅ ه جوت

پانګې  نډ  رهز ګسودړ د  ړ   ۵  حدړقلهد  با  ه بان   د  ۲۰  حدړکثر٪    ګرهز سودړ٪ 

د  یغه  نډ  نه شي.  رهډېپانګې  ش صي  له    بان  چې  له    سودړګرهز ې  بان  

٪  ۱۰٪ پانګه جوت ي ړ   ۹۰کې د مرکزي بان   په ټوله    الوچي یرلاسه شوي دي

 لري.  ړتهکاګوچۍ دي چې په د لت پوچې  Bنوچې  نډې د 

 د مکسیکو مرکزي بانک: ۲.۴

م د  د  په  یم  پانګه  بان   مرکزي  شل   ې  (Bړ     A)کاګوچهو    بنسااز   کساکو 

خصوصي    ک  په کوچناو  هې  کاګوچي  Bپه د لت ړ     هې  کاګوچي  Aشوې ده چې  

د   ړ   څانګوبهرنابانکونو  په  بانکونو  لري.    و  ړته  ډ لپوچې  یتدې  د لت    ؛په  د 

پانګه )یادهه   بنساازهد بان     ٪۴۹انکونو  نډه یم  سودړګرهز  ب ړ  د    ٪۵۱ نډه  

جوت ي زهرمې(  قانوني  ړ   پانګه  یتدړچړز؛شوې  یم  یغه  نډې چې  .  پلوچل    لا 

  پوچې  ږي ړ  د پلوچ یر  خته مالاې  زړچت په خزړنه کې سایل کې  د  انه دي  شوې

 حق نه لري.  ېد چړه

 دولت  بانکونه او: د ونډه وال په توګه عامه ۲.۵

جوتښت  بنساازې پانګې  ړ  یرکاه( کې د مرکزي بان     په د   یېوړد نو )چالي 

 :په لاندې ډ ل دی
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 مرکزي بانک وادهې  د چیلي: ۲.۶

 شل شوې ده:پانګه په لاندې څلوچ  کاګوچهو  ې  مرکزي بان  وړدیې د چالي

 ٪؛۲۳د لت  •

 ٪؛ ۱۰دړخلي بانکونه د خپلي یادهه شوې پانګې  هاکوچني  •

د بهرناو بانکونو څانګې د خپلې کاچ ل شوې وړد کې  په چالي یې •

 ړ  ٪؛۱۰پانګې 

بانکونو • )له  حکتي  ړحد نه  ړ   حقوقي   ا پریه(  څ ه  ړقتصاديا 

 پایې پانګه.

د   پانګه  ړ  خصوصي  ړحد نو  د د لت  ړ     په حال کې  ي  بدلونپه عتل کې 

د بانکونو  نډه  ړل د . په ځانګړي ډ ل  ږيبانکونو له لوچي یعوهض کېد    قسما  

 ي.لر ړنحصاچ مرکزي بان  د چیبرۍ غړ  ټاکلو په برخه کې 

 د ترکيې مرکزي بانک : ۲.۷

 شل شوې ده:لاندې څلوچ  کاګوچهو  ېنګه یم په د یرکاې مرکزي بان  پا

 ٪. ۲۴د د لت  نډه  •

 ٪. ۳۹دړخلي بانکونو  نډه   هاکوچناو   د •

 . ٪۷ نډه په یرکاه کې د بهرناو بانکونو څانګو  •

 .٪ ۳۰ړ  خصوصي  ګړي   یصدۍ •

 دولت له ونډې پرته مرکزي بانکونه  د :۲.۸

په    د ځانو بانکونو  ړندړزه    د  د د لتپانګه کې    بنساازهمرکزي    ځانګړې نډې 

 نه ده. شوې

 سوداګریز بانکونه  ني ونډه وال په توګهد یوازې: ۲.۹

ل چې  انکونو کول  شو سودړګرهز  ب مالادي کال پوچې    ۱۹۵۹لمان کې یر  په ړ

بانکونو  نډه  ړل  ړ سي.د ړ تهال دړ موضوع بدله شوې  خو ړ س  هالتي مرکزي 
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څې)ده   یر  به  لاندې  ناول شي چ سته  ړم  .(ړنې  متد  ړح رهکا  چهزچف  ده  هالتونو 

 ړ  د ړهاالاا بان  پانګه په بشپړ ډ ل د بانکونو په ملکات کې ده.  بانکونو

  ؛ مالادي کال بانکي قانون له م ې  ۱۹۳۶د    (Banca d'Italia)الاا بان   د ړيا 

کې  ددې   ملکات  په  ړنفرړدي  نډه  ړلو  د  هوړزې  باهد  پانګه  له    . يبان   نو 

  ټد عامه حقوقي پوچ بنس کسها   سپماد  یم پانګه  بنسايزهمله د بان   لا یتدې  

بانکونو)مؤسسه( کوچني  شرکتونو   د  اا  بنساونو    په  یوساهنېعامه    د  ړ   باتې 

ن  د عالي شوچړ په  بنسټ یه د ړهاالاا با   چیهې  ږد هوړز د  نډ  لې  پوچې ړته لري.

 ی شي. ړجازه یرسره کېد

کې   ړهالتونو  متحده  په  ړمرهکا  بانکونو    ۱۲د  د  مرکزي   Federal)ړهالتي 

Reserve Banks)    د  پانګه سد  هوړزې  ګونو  لوچي    اتو لس  له     چکول بانکونو 

چې    ړتبان     سودړګرهز یر    .ږيکې بان   دی  مرکزي  ړهالتي  لږهد  یر  ٪  ۶  لږ 

بانکونه چې جوړز هې د فدچړلي  پانګه یرلاسه کړي. مرکزي حکومت    / یغه ملي 

 .یرلاسه کړيزړد غړهتوب   شي ړکول شوی  يا   چکړلله لوچي 

بانکونه او خصوصي واحدونه د مرکزي بانک د پانګې څښتنانو په  :  ۲.۱۰

 توګه 

په    ۱۹۶۶په   کال کې  د کولمباا  هليسومالادي  ړمرهکا کې  بان   په    مرکزي 

(Banco de la República Columbia) ا په ۶۶  کې کوچني خصوصي بانکونو٪

بانکونو څانګېک ړ  د لت  ۷  ولمباا کې د بهرناو  ٪ د مرکزي بان  په  ۲۶یم  ٪ 

 . لريپانګه کې  نډه 

 اړیکې دونکي ملکیت د نه کنټرول کې: ۲.۱۱

د ړساسنامې ړ  قانون له م ې  دي چې    بانکونه دړسې مرکزي  په ټوله کې څلوچ  

دړ بنساونه    خپر لوسو  د پاشوې نه ده.    ځانګړېګه کې د د لت  نډه  ن په پاهې  

 .دي مرکزي بانکونه هلي ړفرهقاا پریګال ړ  ړنګولاسوا د سوهس: عباچت دي له
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مرکزي بانکونو کې چې د ړ سوړلدیان    ۱۲۱په یغو      شو چېپه لنډ ډ ل  هل

  نوچ بنساونه   ۱۵مرکزي بانکونه په بشپړ ډ ل ړ     ۹۹ا  ديشوي    ړلڅېله لوچي  

  سودړګرهز مرکزي بانکونو کې    نوچ   ۳په  .    د د لت په ملکات کې    ً  یم قسما

دچلوده ړ  پانګه په  ړک کې    بنسايزهخصوصي  ړحد نو سره په ګډه    له  نوبانکو 

په   کې    ۴هوړزې  بانکونو  خصوصي  بنساازه  مرکزي  د  لوچي    بنساونوپانګه  له 

 .  ه چکړل شوې 

 چ سته چې د مرکزي    څ ه  ړنېڅې  یغې  لهمالادي کال    ۱۹۶۶  ېدړی چې دک

  وړد نو یېا د ځانو  ه حقوقي بڼې په ړته یرسره شوېړ   جوتښتبانکونو د پانګې 

ا چې په دې دچسي   يچړمنځته شوي    یم   ې ځانې بدلونونهپه بانکي قوړنانو ک 

کې   کو   نهیرېکتاب  نه  موخه هاد نه  زموږ  دلته  چې  ځکه  ځانو   .  د  نړۍ  د 

بنساازې  د    وړد نویې بانکونو  شوې  پانګېمرکزي  یادهه  یم  ها  په   پانګې   ړ  

 دي. شونتاا ې ېلبېلابېجوتښت کې  

ړ  پولي سااستونو    جوتښت د مرکزي بانکونو د بانکي ات  دړ چې د پانګې د ملک

کې  کړ   پرې  د برخه  ړغېپه  ړ   ړیتات  لريا  څه  کې  زې  بحثونو  چړیلونکو    یرپه 

 ږي. لاندې ناول کې لوست

 : د مرکزي بانک مدیریتي ارګانونه۳

په مدهرهت ړ  جوتښت  چې    ېل  نډه  ړل موجود  يب و کې بېلا په مرکزي بانکون 

ه یصدي ده چې په ړستثنايي ډ ل  هو مرکزي بان     .کوي  زې یم ړغې  هې  باندې

ړ     ً  قسماکې  پ په دې  نو    ږي.یم عامه حقوق پلي کې  ً  قسماخصوصي حقوق 

ناولو سره  هلددې د   م  یوګه؛ پام کې  په  بانک    شو چېوضوعایو  ونه  مرکزي 

  د بېلګې ې بڼې لري.  ړچګانونو په پام کې ناولو سره د ې بېلابېل د مدهرهتي    یم

نه لري    مجتع د  نډه  ړلو عتومي  دړسې مرکزي بانکونه یم شته چې    :په یوګه

)مالاې  زړچت( په یتدې  ږيکې  مدهرهتله لوچي    ړ  هوړزې د د لت ماموچهنو   .
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  نډه  ړلو مجتع ړ  د سلاکاچې شوچړدړسې مرکزي بانکونه یم شته چې د     ډ ل

 .لري پلا يمدهره 

  ر ډېموضوع یم    د  ړک غوی  د یدلته د مدهرهتي ړچګانونو په پام کې ناولو سره  

کې    .لريړیتات   ملکات  په  د لت  د  هوړزې  چې  بانکونه  مرکزي  د  ا  ديیغه 

په د لتي بانکونو    ېدړ چ   نه لري.  (Board of Shareholders)  پلا ي  نډه  ړلو  

پانګې څښتن  ي  د  کې د لت د بان  لر نک  بنسټ د مالاې     ړک  نو  اټولې 

صدق کا ها   یم  وړد نو کې سوساالاستي یېدړ چې دې موضوع په     زړچت  ي.

ړفغانو   کې ن په  چژهم   یم   ستان  کتاوناساي  مهال  د  پر  بانکوړلۍ   ړکتنۍ    د 

موجود   ټول   زړچت  ګډ ن  په  بان   مرکزي  د  په  ړک    ړ   د لت  د   ها بانکونه 

ټاکل ړ  لارې    پلا يدې بانکونو د مدهره    مله دلا نو له یتدې    کې   .ملکات  

 دل.چت له لوچي کې زړ هادکول یم د  

چې د  نډه  ړلو عتومي مجتع )د  نډه  ړلو مجتعا عتومي  کې  و  غو بانکونپه ی

ړ  ها پانګې څښتنانو مجتع( لر نکې  مجتع  کېدړی شي چې دچې  يا    یم د 

  لري: حالتونه  جود

ړ  د نوچ  سلاکاچ    پلا ي   شي د عالي شوچړا مدهره  عتومي مجتع کول  :لومړی

غړي  ټاکيا کتې ها  و  مدهر   ړ   د  کتې  پلا يه  یم  نوچ     اړنتصاب  ړک  غړ   او ړ  

 ږد ي. عالي شوچړ یه  لې

د    دویم: هوړزې  یه  پلوچ    د  ړنحلالاا  شګاې  ې نډه  ړلو  د  ملکاتونو  عاهد  ړ  

ش ډ ل په ړساسنامه ها ړت ند قوړنانو  د  ې  ږي.حق  چکول کېکې    برخهش په   ې

 ږي. کې  ټاکلکې 

مرکز   یم:ېدر  بان   د  سااست  په  ي  نفوذ  ړککې  معاملاتي  یه  د     نډه  ړلو 

 ږي. کې ږد للې

بانکونو کې   لر نکي    ړفت اچي شوچړګانود قانون له م ې د  چې  په یغو مرکزي 

 لري: د مدهرهت څلوچ حالتونه  يا
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یه    :لومړی شوچړګانو  کې    ړک  لږ ړفت اچي  بېلګې  ږي. چکول  یوګه   د  د    :  په 

 مشوچتي دند  په برخه کې. 

 د پاسو په یوګه:    د بېلګې  ږي.وچړګانو یه ډېر  ړک  چکول کېړفت اچي ش  دویم:

 ر ل حق. څاچنې ړ  کنا  (پشتوړنې) یکاې د

 . ږيکې  هوې برخې ړنتصاب  ړک  چکول د د ټولو غړ  ها پلا يد مدهره  یم:ېدر 

ړ  ها یم په ړفت اچي کې  په پولي سااست  ا  څاچنېا  مشوچېد    څلورم: د نفوذ 

په   ار  ړک  چکړهها ډې   لږ ډ ل د مرکزي بان  د مدهرهت په برخه کې د ګډ ن  

 .لريدې حالت کې مشوچتي شوچړ د پولي شوچړ ځانګړیاا 

کې بانکونو  مرکزي  یغو  دند     په  چستي  د  دچلود نک   يچې  د ه  شوچړ  ا 

 شتون لري:  ړمکانهمدهرهتي 

نو  شوچړ هو ړجرړهوي ړچګان  يا    سلاکاچېرې دړ ډ ل مدهرهت د  که چې  :لومړی

برهده  جوت    پالاسۍ  د هوه  یر  یم  نفوذ  هې  کې  برخه  په  ړجرړهوي  کم  يلو   .

)مشوچتي(ړفت اچي    دمدهرړن   ګډه    سلاکاچې  په  سره  سااست    پهشوچړ  پولي 

شوچړ د غړ    سلاکاچېهې د ړفت اچي    ځوړک ړ  پلي کولو  نفوذ  ړچد ي ړ  د پرېک

 لري. ړته پوچې څرنګوړليهرړنو په فني دې مد ړ  د

نه دها د مرکزي بان   چې خوچړ ړتهموضوع  د مرکزي بانکونو مدهرهت په ړته بله  

دند   ې د  یرمنځ  شوچړګانو  بېلابېلو  ړ   دچې مدهرهت  ړته  دې  په  چې  دی  ش 

 شتون لري:  شونتاا ې

 دړ   .ږيمدهرړنو له لوچي پر مخ  تل کېستي  د چ   پالاسيد مرکزي بان     لومړۍ:

ږي  خ  تل کېهوه مقام له لوچي پرم  کړې ړ  ړجرړهوي دندې دپرې  په دې مانا چې

( مدهرهت  د  ړحد  لوچي  له  ړ سوړلدیان  د  بڼه  ۱چې  په    ی شو   ژندلپې  شکل( 

دړ   د    ړدړچيدی.  یېشکل  شر ړچ پايي  سهامي  د  چ کوړد نو  د  له    یبرۍتونو 

په نوم    (Board of Directors)  پلا ي مدهره  چې د    لري   ړل    چیه سره  بنساونو  
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ا د مشر ها چياس  يکې    چأسپه    پلا يدې    ړ  یغه کس چې د  ږيپېژندل کې 

 ږي. په نوم هادې

بېلګې یوګه:    د  بان  عتومي مجتعا    د سوهسپه  بان  شوچړ هو کاچي  ملي  د 

کتې  ۴۰)  پلا ی بان   د  )غړي(ا  مدهره  ړغړي(    ۱۰اه  د ه    پلا ی   ړ   )مشر 

   .لريغړي( 

 )فډرالي(  مرکزي بانک دویم: 

شوچړ    ېسلاکاچ ړ  د    پلا يه  است کرښې د مدهر ا رې د مرکزي بان  د سکه چې

ړ  ها یم   (Joint Management)د ګډ مدهرهت  نو  اږيله لوچي په ګډه ټاکل کې 

  سهامي یېوړد نو ړنګلوساکسون  د د سازماندیۍ دړ بڼه  . ږيپه نوم هادېشکل  ۲

ړ  ددې    لري.    چیه  ړل ر  ډېسره    (Outside Directors)  له  شرکتونو بنسټ 

  ګډ  ګاو   پهږي.  په نوم هادې   (Governor)ګوچنر    مشر ها   ړجرړهوي غړي د  سازمان

مدهره    (Common Wealth Nations)  وړد نوېی  لر نکو د  غړي  ړفت اچي  کې 

لري   دچجه  د  (Other Member of the Board)غړ   شوچړ  پولي  مشرړنو    ړ  

 ږي. په نوم هادې  (Board of Directors) پلا ي

عامل   ها  د    (Board of Governors)  پلا يړجرړهه  په  ډ ل  فردي  رخو  ب   په 

  سره   پلا يچکړې حق په پام کې ناولو سره له پولي  ا چې د چړهې   ږيشل کې ې

ړ  د چړهې حق نه لر نکي  د مشر ها ګوچنر    . د چړيې حق لر نکي غړي یوپير لري

 ږي. ها یم مرستاال ګڼل کې  (Manager) مدهر غړي 

بان رې  چېکه    یم:ېدر  په    د  د مرکزي  ړفت اچي  کړې د  پرېبرخه کې  سااست 

غاته  يا    پر   پلا يړجرړهوي ها عامل  کړ  پلي کولو دنده د  ړ  د پرې  پلا يشوچړ د  

بېلګې  ږي.کې   خبرې شکل څ ه    ۳شل شوي مدهرهت ها له  د  ې د  په یوګه:    د 

  د  نډه  ړلو عتومي مجتعد هونان بان   عتومي مجتع لر نک  مرکزي بان :  

دی مدهره  لر نک   ړ   ګوچنر   ها مشر  له  چې    پلا يا  مرستاال  غړ    ۹ا  مدهره 

(Board of Directors)  مشرا د  چې له    پلا یا عامل ها ړجرړهه  څ ه جوت دی
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څ ه جوت دی   (Executive Committee)مدهرړنو  ړجرړيي    ۲رستاال ړ   ممشر  

هو ها    له   مرستاالا ړدړچړي عتومي مدهر ړ   مشر ا د  مشرله  چې    پلا یړ  ړدړچي  

 .ا لر نک  دیجوت دی څ ه  (Board of Management)څو مدهرړنو 

 شورا لرونکی مرکزي بانک  د پیسو څار

 چې عباچت دي له:  لريډ ل شوچړ   دړهوړزې د یاهوړن مرکزي بان  

 مدهرړن لري. ۱۵ر ی  ۱۱چې له  (Board of Directors)عالي شوچړ  -

عامل   - ها  ها    (Executive Committee)  اهکتېړجرړهه  مشر  له  چې 

 .ه دهجوت   څ ه ړدړچي مدهرړنو ۶وچنر ړ   ګ

څاچ   - له    (Board of Supervisors)   یپلا د  حکومت  ملي  د    ۷چې 

 .غړ  څ ه جوت دی

 بانک  مرکزيپرته    څخه له عمومي مجمع 

چې له مشر ها ګوچنرا د مشر    پلا ی  مدهره  (Bank of Canada)د کاناډړ بان   

مالاې  زړچت  ړ   ومدهرړن   ۱۲مرستاالا   د    مرستاال  له  د  ړ   دی  جوت  څ ه 

چې له    (Executive Committee)  اهتېکد عامل    مشوچتي چړهې لر نک  دی.

 Board of)  پلا يړ  د مشرړنو    ه دهمشرا د مشر مرستاال ړ  هو مدهر څ ه جوت 

Governors)  رستاالانو څ ه جوت ديم  له د   له مشر ړ  د مشرچې . 

  (Reserve Bank of India)مرکزي بانک  هندوستاند 

چې    (Central Board of Directors)پلا ی  بان  مدهره    مرکزيیند ستان    د

مدهر    له هو ړستازي  ړ  د حکومت  ومدهرړن  ۱۰ا  ومرستاالان   ويله مشرا د مشر دچې

د  حق نه لري.    ی د چړهېنه جوت دی چې د مشر مرستاالان ړ  د حکومت ړستاز 

 Board)  پلا ید مشرړنو    جوته دها  څ ه  له مشر ړ  نوچ  غړ   اهکتې   مرکزي بوچډ

of Governors)  هوړزې مشر  ړ     جوت دی  څ ه   او مرستاالانوېله مشر ړ  دچ   ې چ

   پولي شوچړ په ناستو کې د چړهې حق لري. د
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اهمیت ۴ شوراګانو  پولي  د   :(Importance of Currency 

Board)  

په کوم ډ ل    دړ ده چې  په ړته په زته پوچې موضوع   ډلبندۍ  د  د مرکزي بانکونو 

په دې   زړد لاس لري.کې ړلو  مرکزي بان  د پولي سااست په مساي   کې  ړ  شکل

  د بل ړچګان له  شي چې  مدهرهت په هوړزې ځان کول ړحد      شو چې هل  ړته

پوليپر   څ ه  لاسوینې د  ډ ل  خپلوړک  په  په    یه  پرېک  برخهسااست  ړه  کې 

ړندړزه چې    . کړي یره  ډېپه  ړچګانونه  ړ   ړندړزه  نو   ؛ر  يشوچړګانې  یتغه  د    په 

الي ړ  ستونزمن  پلي کول یم پې  د یغوی کړې ړ پرې په برخه کېپولي سااست 

د    یه  کې ړفت اچي ړ  مشوچتي شوچړګانو قانوني مقرچړیو    پهشکل    ۳ړ     ۲  د   ي.

 .ر  ړک  چکړل شوی دیډېکړ  په برخه کې پرې دپولي سااست 

د  غړي لکه مشرا    پلا ي جرړهاه ها عامل  د ړچې    ږيکې   پيدړ دلته دړ پوښتنه    خو

چي )مشر    ټولو ړدړچړي مدهر  (اسعتومي  ړ   برهدها عتومي مدهر  پوچې    یر کومه 

ړغې یر  له لاندې سوړ  ړز لاندې چړ ستل  شي؟  پولي سااست  ړته  په دې  لدیان 

 څ ه هاد نه کوي:  نو  معااچ 

ړ  د پولي شوچړ له یړلتاا    پولي شوچړ سره د عامل مشر ها مدهر له    :معیار  لومړی

مدهر  مشر ها  ها  ړدړ په دې مانا چېا    دی.ږد  ړهوي مرجع یه د  ړکونو لېلوچي ړجر 

چې    دړ   ها یم  ړ   ؟ حق لري  ګډ ن او کې د  ېپه عالي شوچړ ړ  ها یم مشوچتي کت

 کړ  کې د چړهې حق لري؟ ړها د شوچړ په پرې

لږهیغه    :دویم معیار یر  ړجرړهوي ډلې سره  چېقوړعد دي    )حدړقل(  لږ  د    له 

 .ړته جوت شوي دير په شتې د  ړ  غونډ  د ناستو پلا ي ړ  پولي شوچړ

ړ    ز ړغېد غړ     پلا يعامل ها ړجرړهه  د شوچړګانو په ناستو کې د    :یم معیارېدر 

 نفوذ دی.
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پلي کولو په برخه کې د عامل  کړ   شوچړګانو د پرېد مرکزي بان     :معیار  مڅلور 

د مرکزي   په ټولاز ډ ل شوچړګانې دړ . ځکه چې ز دینفوذ ړ  ړغې پلا ي ها ړجرړهه 

رښو  ک  بنسااز ړ  ددې    ړ  سترړیاژهکې کرښې ټاکي   ېبنسايز سااست    د  بان  

پرې ځانې  ړ   جزهات  کولو  پلي  ړجرړهه  د  د  د    ږيکې  لوچي  له  پلا يکړې  چې 

عامل   د  کې  برخه  په  سااست  کوي.  پلا يپولي  ګویه  په  ړغې  د  نفوذ  ز  دې 

 ړل شي.د دند  لاهحو په برخه کې  څې پلا يڅرنګوړل  به د ړجرړهاه 

 مفکوره  وابستګۍ/: د مرکزي بانک د تړلتیا۵

 د   یرمنځبان  مدهرهت  د  د د لت ړ     یړلتاا  مرکزي بان   د  ؛نده ړد ړ سوړلدیان پ

عباچت دی.  له څرنګوړلي   ړتهکو  ړته    څ ه  په دې  پنځو  نوموتی  ړتهکو څ ه  له 

 :(۱:۴۷) هاد نه کوي

 (Subordination)د مرکزي بانک مادونیت : ۵.۱

د   بان   مرکزي  کې  حالت  دې  کېپه  ګڼل  څانګه  دړ  زړچتږيهو  زړچت  د    . 

بان  د ړجرړهي لارې کولو  ړک لريمشر  ها عامل    مرکزي  ړ   بان     ټاکلو  ړ  د 

د مرکزي بان  پولي سااست ړ  بان  یه   زړچت    هاد   .کوي  لاچښو نېمدهرهت یه  

رې دړ حالت په  . نو که چېغاته لري  قوړنانو ړ  مقرچړیو د جوت لو مسؤلات پر د  

نو   چړمنځته شيا  ډ ل  بشپړ   حکومت له  بشپړ  له  بان   مرکزي  د  یړلتاا سره  ې 

 ږي. څ ه خبرې کې 

 (integration)  همپالنهد مرکزي بانک : ۵.۲

د مرکزي بان  مشر د  زهر    . ي  بڼهپه     زړچتپه دې حالت کې مرکزي بان  د  

غړی  ي. کابانې  د  ړ   لري  یې  حاثات  بېلابېلو  په  د  دړ  ړقعات  کې  وړد نو 

رې د حکومت مشر ها لومړی  زهر  که چې  حکومت په څرنګوړلي پوچې ړته لري.

بان      د  نو يا    ټاکونکي ځانګړیاازمرکزي  کاچ  د سلا  ها مشر  ځکه .  لري  هر 

ړ  د بان    د لومړي  زهر په لاس کې  ي (قاطعاتکنده  ړل  )پرېکړ  د پرې چې

ړستازهتوب  کړي  ف څ ه  څو له خپل مؤقږي   چکول کې  موکهمشر یه هوړزې دړ  



 |       

له  زهرړنو سره شره  کړي   ړ  ډ ل  په مسا هانه  نظر نه  دړسې حال خپل  په   .

  چکوي.   سلا ړ  مشوچهالت کې هوړزې ړت ند  زهر حر ي په د پې کې چې

د  لاته  يا    ړصلپه    (Collegial)چې د یم قطاچۍ  کې  په هوه دړسې کابانه  

سااست ړ     ړقتصادي سااستا پولي  لکه:)  لو  مشر په ځانو مساي مرکزي بان   

چې   شته ( یم خطر ) دړ ګوړښخو دلته  شي.   کول ز بانکي سااست( باندې ړغې

د    باا یم   خو  .ږي دچې تړندې    پر   غوښتنوځانو غړ  د  د کابانې د  دړی شي  کې

له م ې مقرچړیو  ړ   م قانون  د  د  رکز ا  یړلتاا  بان   پریله څو ځلې    شکل  ۱ي  په 

یتنوړيۍ  کته  ي. د  مدهرهت  د  چې  دي  شوي  لادل  کې  عتل  په  ړصل    په 

 ره  ي.ډېد یم قطاچۍ ړصل په حالت کې یړلتاا پریله 

 (Equal Rights) حقونهیا مساوي   یو شان: ۵.۳

په دې حالت    .الت کې مرکزي بان  د حکومت د ټولو غړ  معادل دیحپه دې  

 ی شي:دنځته کېچړم  شونتاا ېکې لاندې فرعي  

  د ړته لوچي ړت  ي    ي.  یتغږېله حکومت سره د مرکزي بان  ړتهکه    :لومړۍ

ړ  ړقتصادي مساي برخه کې یتغږيچې د پولي سااست    .چړمنځته کړي  لو په 

د د ړت     خو  نظر   بنساونودې  د  شتون  هو ړلي   د  یرمنځ  د  کې    حالتپه    نه 

 .  يي مقام شتون ړتهن پوت  هو لوت په برخه کې د ها قضا ت منځګړیاا

لوت  ي  رېچې  که  :هدویم څ ه  پاچلمان  له  مقام  نو  دړ  بان ا  د    باهد  مرکزي 

له م ې   قانون  ړجرړهه  ړساسي  ها یم د  ړ   بڼه  په  م  هد د   قوې د څلوچم ځوړک 

حالت    دېپه  .  ینظام شي  یرڅنګد ړجرړهه قوې ړ  د د لت مشر    یوګهپه    ځوړک

لري ړ  د حکومت    ځایمرکزي بان  د پولي قوړنانو په برخه کې د چیبرۍ  کې  

 څ ه برختن  ي.  خپلوړکۍ ېبشپړ  له تړندې  پر 

)  :هیمېدر  ځيا    (یعادلړنډ ل  منځه  له  چېیغه  خت  له    لازمه  کله  یتغږي 

ږي کله چې بان     ړزړدي یغه  خت ړ ج یه چسېد مرکزي بان  لاته شي.  منځه  
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له  ځوړک ړجرړهوي  د   ډ ل  په  ستنې  د هتې  خوړ  قوې قضاهه    د  په  کې    سره 

 . چړمنځته شي

 د مرکزي بانک مافوقیت : ۴.۵

لوت موقف کې ځای   په  پر  تړندې  بان  د حکومت  مرکزي  په دې حالت کې 

یحکم    پهړ     ناسي د  باندې  پولي سااست  ړ   څ ه   له حقړقتصادي سااست 

په  ږي چې  ې مرکزي بان  یه یم  ړک  چکول کېکبرختن  ي. په دې حالت  

  ټاکي. بهرنۍ سودړګرۍ سااست    د لتد د  ټوله کې 

د مرکزي بان  په یاچهخ کې هوړزې هو  ړچ ړ   حالت    دې   ؛د ړ سوړلدیان په با چ

 ړل جنګ نه  چ سته(  )له د هم نړۍ  مالادي کلونو  ۱۹۴۹ړ     ۱۹۴۶د  یغه یم  

د    د  څ ه  چ سته شتون دچلوده.نااهن کې د بانکونو له د لتي کېیرمنځ په ړچج

بودپوچ نو ړقتصادا  پوچه  ړک سره د  ي ا  له  ړ  پولي سااست   وړد یې  ړچجنااهنجې 

یه   بان   شو لېمرکزي  ډ ل.  ږد ل  یتدې  د  ه  په  یم  ړچګانونه  د لتي  نوچ  لړ  و 

ړغېکر م ړ   نفوذ  یر  بان   چړغللزي  لاندې  ملي  ز  ړچجنااهن  د  ډ ل  دې  په    ړ  

 شوه.   سپاچلړقتصاد د مدهرهت دنده هاد بان  یه 

په عتل کې له یر حالت څ ه په    ؛چې  ړنه دړ په ګویه کويړ سوړلدیان څېد  

ګا ډ ل  شوېهوړزې  پوچیه  ده  نه  څېړنې    ۱۲۱بلکې    ه  یر  چې  بانکونه  مرکزي 

 لادل شوی دی. په کې یرکاب ر لاندې ناول شوي ديا د د   حالتونو ډې

په ګویه کوي څې  په یتدې ډ ل دړ یم  بان   چې    ړنه  د مرکزي  له د لت سره 

چې   یرمنځ نوچ ړمکانات یم موجود دي ۍمطلقې یړلتاا ړ  ها یم مطلقې خپلوړک

 .کو ر یفصال څ ه ډډه ډې لهړ   کو   هاد نه ډ للنډ په  نهیرې دلته

بانکونو کې  د لت پوچې یړلې  په  په بشپړ ډ ل  کړې هېپرېچې    په یغو مرکزي 

  شونتاا ې  د ېپه دې حالت کې    .ږيکې  د د لت له لوچي  کړې  پرېا ټولې  دي

 :یوپير لريا موجودې ديیر ړتخاز  سرهبل  هو لهچې په ښکاچه ډ ل 
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بان    • ړ     اتومدهرهت د مرکزي حکومت د مستقد مرکزي  لاچښو نو 

 ړ ړمر  لاندې  ي. 

است د مرکزي بان  له لوچي ټاکل پولي سا  سره چې   ک   له دې سره •

یم  هې  غړي د د لت  ي ړ  ها    ا خو په کتېاو کې هې ها ړکثرهږيکې

ړستازی   لر نک   دندې  مهتې  یر د  په  لري.  ګډ ن  کې  شوچړ  په 

 ز لاندې  ي. ړغې د حکومت یر کړې پرې ؛حال

بانکونو کې چې یه د    په یغو مرکزي  منلوحکومت  حق  چکړل    ( ياو)  ها چد  نه 

لاسوینه کوي کړ  کې  په پرې  پلا يه  د مرکزي بان  د ړجرړهحکومت  ا   يشوی  

و له حق څ ه  د  يا حکومت   د  هاو له حق څ ه ګاه پوچیه کوي.غه  نېغ په نې  ړ 

 لو په برخه کې ګاه پوچیه کوي. د مساي  د پولي سااستپه ځانګړي ډ ل 

بانکونو کې د     )عزل(  مرکزي بان  مشر د لارې کولوحکومت په ځانو مرکزي 

په    (عزل)لارې کولو    ددړ چې  کړه کوي ړ  ها یم  پرې  ځان   هوړزېپه برخه کې په  

 هې ړت ند  زهر نفوذ لري. برخه کې

 :ړمکانه موجود ديپه برخه کې د ه  لارې کولود مرکزي بان  د مشر 

لارې  :لومړی بان  مشر  بان   په دې حاکول آسان  ي.    د  لت کې د مرکزي 

ږي ړ  یر  خت چې حکومت  غوړتي د هاد بان   لارې کې   مشر په آسانۍ سره

   شي. لارې کولا یهپر وچې مش  لتي ړچګان له  بل دکوم د مرکزي بان  ها   مشر

  ډ لږي ړ  په دې  کې   سره  سلاد بان  مشر لارې کول د نوچ  ړچګانونو په    دویم:

په دې حالت کې په پام   ستونزمن  ي.پوچې    هې لارې کول یم یر هوه برهده  

ب  په  کولو  لارې  مشر  بان   د  م کې  څ ه  شوي  خت  ناول  کې  کې  رخه 

ناپېي هو  د  باهد  د لتي  حکومت  ړچګانلي  بان   د  ها یم  ړ   یرلاسه   ړچګان  یوکړه 

 . کړي

 :حالت کې د ه ړمکانه شته دېپه 
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یغه  خت • مشر  بان   مرکزي  لوچي   د  له  حکومت  مرکزي  د 

ې د پاچلمان د لارې کولو په برخه کې هی شي چې  لارې کېد

  ي. شوېړجازه یرلاسه 

مرکز  • د  چې  مشر  کله  بان   د   کول  لارېي  شوچړ  پولي  د 

کې م ې  له  حکومت سره    نو  اږيپرېکړې  مدهرهت له  بان   د 

پریله کت  لومړيد  یړلتاا   په  په ځانګړي ډ ل کله   هړمکان   يا 

بحث  ت  ي ړ  ها  ټوله کې ددل په ارې کې ل پلا يد مدهره چې 

 یم دړ چې حکومت د پولي شوچړ غړهتوب  نه لري. 

د ې  نو  کېږيا  پریه  څ ه  نفوذ  له  پرېکړې  بان   مرکزي  د  چېرې    که 

 :موجودې ديځانګړیاا ې 

بان    ځانګړتیا:  لومړۍ مرکزي  محد دې  د  تموهل  د لت  د  لوچي  ها   د له 

 . د  څرنګوړل ېستونزمن

دړ   .؟د چه څومره دهد مرکزي بان  مشر د مشریوب  خت ها    دویمه ځانګړتیا:

 خت    خدمت /چوپړ   د  په یره ړندړزه چې د مرکزي بان  د مشرپه دې مانا چې  

ړ  یر یر برهده چې د د لت تموهل ستونزمن  يا     ي  ر څ ه ډې  او کلونوېله دچ 

 ره  ي.تړندې د مرکزي بان  خپلوړکي یم ډېپه یتغه ړندړزه د حکومت پر  
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 : د مرکزي بانک موخې ۶

په موخه د پولي  له لوچي د پاسو ړچزښت سایلو  د قانون ړ  ها یم د لت    دړ چې

ډېر  ړت ند  کې   یسااست  یه سپاچل  بان   مرکزي  له یتدې  دندې  نو  مله  لا ږيا 

  په لاندې ډ ل لات پر غاته لري چې  مسؤ   ولوپرمخ بېاو دند   ېمرکزي بان  د دچ 

 دي:

 ل.سای ړچزښت( )بهرن  ړچزښت ړ  کوچن  د ملي پيسو ړچزښت -

 چ زګاچیاا. هبشپړ  -

 .دي ړ  یوړزن د یادهایو بالانس ړنډ ل -

(Oswald Hahn)    په دړ موخې  بان   مرکزي  ړ   موخو    (Endogen)  دړخلي د 

نس  ړ  د یادهایو بالا   سایلشي چې د پاسو ړچزښت  موخو  ې  (Hexogen)بهرناو  

بشپړ کوچناوا    دړنډ ل   د  ړ   موخو  خپلوړکو  ها  د  دړخلي  یم  سایل  چ زګاچیاا  ې 

هبې متجر ني  غار  په  ا  موخو  له  ژنيپې  یوګهانسو  بهر  څ ه    ساتېپولي    چې 

 ړشتقاق شوي دي.

بلکې هوې    ایشي یرلاسه کېدخت کې نه      هوهپه    هادې موخې یاڅ  خت یم

یر  مې موخې یه لومړهتوب  چکړل شيا دړ چې کو  لومړهتوب  چکړل شي.باهد یه 

وړد نو  د بېلګې په یوګه: په پرم تللو یېږي.  هوه سااسي موضوع ګڼل کېره  ډې

ډکې   سوساال  د  چې  حکومتونه  لوچي  یغه  په  دړسې  لري  یرجاحهتوکرړت  ا 

  برړبره کړي  زمانهپانګه ړچونې یه  څو د یقاضا د لوت لو له لاچې    خپلويسااست  

چیبر  ین  ۍ)د  کاې  د  چبحې  لاچې  له  ړزهل  د  لوت لا  حجم  بازړچ  پاسو  زړد 

لږهد  سااستا   یر  نوچ  زهرمې    حدړقل/لږ  سااست  پولي  د  ړ   چړکتول  سلنې 

ل  ( ساهل چ زګاچیاا کاه  د  پاهله کې هې  په  ړقتصادي    ړ ږي  وتېچې  ړ   عاهد  د 

غوړتي    باا  ي لاستي سااستوړلښدې برعکسا    د.  يلامل ګرځ  د د لوتې   دې

عاهد    د  ډ لپه دې    ړ چړمنځته  چ زګاچیاا    هبشپړ چې د عرضې زهایوړلي له لاچې  
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چې له نا چهن سره  نو کې  وړدړ  یغو یې  وړد نوپرم تاايي یې  په  کاه لوته کړي.

 ستونزمن  ي. ر ډې لا ټاکلديا د موخو لومړهتوب ړ   مخ

په  د سایلو هوې ستونزې    )د پاسو حجم یغاار(  نغد ړليموخه د نسبتي    دړخلي

عباچت  چې    ږيپه د   بڼو چړمنځته کې  ستونزه  د نغد ړلي  .ږيکې  لادلیم    یوګه

د بهرني ړقتصاد  .  له لاچېبهرني ړقتصاد    د  ړ له لاچې  کوچني ړقتصاد    د  :له  دي

  شي  چې بان  یر  خت  کول   ږيو څ ه یغه  خت خبرې کې سایل  له  نغد ړلي 

په ملي پيسو ړ  ها یم    له م ې   کاې  ېټاکل  د هوېچې بهرنۍ پيسې ها ړسعاچ  

  یم  مو ړچزښت د ړستقرړچ په مفه  . دړ حالت د ملي پيسو د بهرني ړت يبرعکس  

کې هوه  .  ږيپېژندل  ړقتصاد  یوکو  د  سایل  نغد ړلي  ړقتصادي  دړخلي    ستونزهد 

چې یر  خت د یوکو هوه ټاکلې ړندړزه    څ ه عباچت ده   تیااله یغې    ړ جوت ي  

ړ    چیه  په   مالومې    پيسو  مليد  سره    بڼېکافات  هوې  پيسو(  بان   مرکزي  )د 

یبادله    پر ړندړزې   ملي  .  شي  تړندې  د  کې  حالت  دې  کوچني  پاسوپه    ها  په 

 ږي.کې  څ ه هاد نهړستقرړچ  ړ  ا ټاک له کې  دړخلي ړچزښت 

)د    ړقتصادي معقولات  فردي  باهد  مرکزي بان   لپاچه  ددړخلي موخو یه د چسې

مفهوم(  یصدي په  ګاوچیوب ړصل    ړقتصاد  ړقتصادي  ټولاز  په    سرهړصل    له  د 

ړقتصاد موخې په پام کې ناولو سره د   یصدي. د  موړزي ډ ل په پام کې  ناسي

د یولاد ړ  ړقتصادهت    ایم هاد نه  شوهلکه څرنګه چې م کې    ړقتصادهت ړصل

لوست یر  ړتهکه  یرمنځ  پانګې  شوې  کاچ  تل  په  ړ   ګاې  د  ړ   یرمنځ  عوړملو    د 

 لاندې ناسي.

  د   د مرکزي بان  بهرنۍ موخه ړ   ؛د ړقتصادي سااست د ملایړ کو نکي په یوګه

م ې   له  ړصل  معقولات  مطال  دړقتصادي  موخې  دچکد  عه  دې  لامل    ناسم 

د ړقتصادي معقولات ړصل یر  خت د چیبرۍ یغه ډ ل د مرکزي بان   ي.  ګرځ

  په دړسې حال کې   سایلو سره ړتهکه  لري.  له  نغد ړليد  چې    کې ناسي  پامپه  

د خپلوړکې موخې    یر یغه  ړقتصادي سااست ملایړ   لپاچه دچې د مرکزي بان   



 |       

یوګه کې  په  شي.  د    چې  اږيچړمنځته  لومړهتوب  چکړل  یه  ړصل  له  نغد ړلي 

ات د پولي سااست مله ړ سوړلدیان د پولي سااست ړقتصادي ړساسلا یتدې  

پر په دې    حقوقي ړساسایو  ړ   ناسي  ت د  اچې حقوقي ړساسدی    با چ  تړندې 

ړصل   ړصل    حقوقيړ     (Principle of Conformity)یطابق  لر نک   ړستقرړچ 

 دی.

ساسام   نه  یطابقي  بان   مرکزي  جوتښت چې    غوړتيله  له  بازړچ    سم   سره  د 

کړي    دړسې پوچیه  ړدړچېچې  ګامونه  بازړچ  د  د  د  پر  تړندې  ړقتصاد      ساهلو 

لومړهتوب  چکړل شي. یه  د     ساهلو  مفهوم  ساسام  یطابقي  د  ډ ل  دې  په  نو 

 .  دییړلنظر پوچې  په بازړچ ړقتصاد

کې ټوله  حقوقي    ؛ په  د  ړستقرړچ  دی  بدلون  د ړمدړچه    د  قاعد  حقوقي  پر ضد 

هوړزې په فردي    بلکې  اپر ټولو نه  حقوقي ړمنات له ګوړښ سره مخ کوي ړ   چې

ړساس  ږي.  پلي کېډ ل   پرم تاځانګړي ډ ل  په  دړ  مهم  یې اهي  د  لپاچه  وړد نو 

  ي د  ګړ  د بې با چۍ لامل ګرځد پولي چاچ  پر  تړندې  چې نه چعاهت هې    دی

 .م ه ناسي چاچ  د پرم تګ ړ  پولي ړ  دړ کاچ په خپل  ړچ د بانکي

باهد   هل شيا چې د مرکزي   پای کې  یوپار  دبان  د  په  یرمنځ  ړ  موخو  ند  

  ډ لا   کيپه یاوچي خو    ږي.چ ښانېه قوړنانو کې  د ړته د مرکزي بان  پ  چې  تهش

)فرضاې(ړنګې  اموخې ی  رنې  ها  د ړ   د  قضاها ې  په  م  کولو  یرسره  موخه ند  

 ي. ږ جوتې
 

 بانک پولي سیاست مرکزي: د ۷

د پولي سااست له یغو ټولو ګامونو څ ه عباچت دی چې    ند؛په ړد ړ سوړلدیان  

)موجوده(پيسو   سلوک    ړ سني  د څښتنانو  پيسو  د  ړ   مقدړچ  بالقوه  ړغې ړ   ز  یر 

ژني سااست پې  ړ سن مقدړچ لاندې    ړ سن  ړ سوړلدیان د پاسو    .لاندې چړ لي

هو    دپيسې(    کتبي)نغده پيسېا عوضي پيسې ړ     بڼه  شتهچې پولي  ساهل په  
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دهایو  عوړهد  له یا  نغد ړل  د متوقعبالقوه    .کې د لاسرسي  ت  ي  په پال   خت

په دې برخه کې یغه  .  جرهان پادړ کويکې  څ ه عباچت دی چې په هوه  خت  

سپماا    مبالغ د  چې  ها  )  لاسوند نو  قاتتيد  ړمانتونوا  چړځي  لر نکي  ړچزښت 

 ږي.په پولي  ساهلو یبدهلېمله لا ستو له  ګاه ړ  پلوچ ړ  د پوچ ړخا (بهادړچه ړسناد

(Helmut Lipfert)   مؤسسوي په  سااست  ړ   س  (Institutional)  پولي  ااست 

سااست  ې پولي  ځانګړي  مؤ   شي. ظافوي  سااست  پولي  دي    ګامونهسسوي 

ړچګانونو قانوني  د  ړ   ړساسایو  پيسو  د  پولي  ړحد    وموضوعای   جتاع  د   چې  )د 

قوړعد یغه  یثباتا   بانکوړلي  د  چې    دي  ځانګړي  ړ   نوچ    ړ   حرفهصنعت 

په پام په چوکاټ کې    وړد کې فعالات کوي(یې  چي په هومؤسسوي چوکاټونه  

په ځانګړي    .عامل دید لت د پولي سااست    نو په دې یوګه؛  .ږيکې ناول کې 

 ز لاندې چړشي. د لت یر ړغېبان  قانون پلي کول د چې د مرکزي  کلهډ ل 

ړها   دړ چېخو مرکزي بان  دی. په خپله د  ظافوي پولي سااست پلي کو نک  

مهاله  ړ ږد  جاهزه لر نکوسپما    د  ړ  ها یم  لاسوند نو)د پوچ    زړد بازړچ سااستد ړ

ړ  د ړسعاچ  سااست د د لت په لاس کې  ي ړ    څاچنه بانکي    (خپر ل  لاسوند نو

بانکي څاچنه په  .  بېلابېل نظر نه موجود دي   ؟یړل   يها په مرکزي بان  پوچې  

یې کې  ځانو  ړفغانستان  لکه  یېد  وړد نو  نوچ   ځانو  په  ړ   بان   وړد نو  مرکزي 

ړهالړ) متحده  ړمرهکا  د  یې  ونوتلمانا  ټولنې  ړچ پاهي  خپلوړکو    د کې    (  نودوړړ  

وړلتاا  لېد    یرمنځبنساونو    د د ړت چې    چ ښانه ده  .ږيله لوچي یرسره کې بنساونو  

 ړک لر نک  ړ     اه برخه کې ځان ړ  یر هو هې د هاد  موضوعایو پ  شتهکشتکش  

کاې ړ  د    ړقتصادي  دېد دړ ډ ل ړختلافونه د ړقتصادي نظاما  ق ګڼي.مستح

خو علاهق دي.    یړليپوچې    څرنګوړليړیلات ړ     پهاس  مرکزي بان  د مشر ها چي 

یتغږي موجوده  یرمنځ    بنساونو  د مرکزي بان  ړ  د بانکونو څاچنې  باا یم باهد 

بانکي څاچنې  د  مرکزي بان  ړ   رخه کې  په ب جوتښت    دد بانکي څاچنې  ړ      ي

 لمان کې(.په یوګه په ړ  ي )د بېلګې ګامونه هو له بل سره یتغږې بنساونو
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جوت نې سره نږدې  ي ړ  ها   پلان  له  په یره ړندړزه چې ړقتصادي نظام د د لت

ګډ نظام    )م تلط(  یم  ړندړزه   يړقتصادي  یتغه  په  سا  د لت پولي  د  ااست 

ړغې یر  سااست  لاندې  ړقتصادي  کې  چړځيز  نظام  په  ړقتصاد  بازړچ  د  پولي  . 

څ ه  سا سااست  له  د لت  د  یغه  یر  ړ   لري  ړته  پوچې  بان   مرکزي  په  است 

وړد نو کې  یې یغو  په ځانو  نه ناسي.  ړتهکهملایړ کوي چې له قانوني  ړک سره 

یازه ړقتصاد    هې  چې  بازړچ  پوچیه کړی  د  ګام  لوچي  یم  په  ها  یغو په    دړ چېړ  

دړ د  حالت  ا په یر  پر مخ باايي  ړقتصادي نظام ساسامګډ  وړد نو کې چې د  یې

سااست یرمنځ  د پولي سااست ړ  د د لت ړقتصادي  مرکزي بان  دنده ده چې  

ړستقرړچ د  پيسو  چړمنځته کړي   د ملي  یتغږي  یوګه  په  ده    .مرجع  هاد لو  ت  د 

بانکونو لپاچه چې    د ځوړنو  چې ړ  ها یم د یغو مرکزي    شوي  جوت  نويد لتونو 

خپلو دند  ړ   ړکونو په برخه کې    د  څو  دهدي )لکه ړفغانستان(  خت یه ړتیاا  

 یرلاسه کړي.  پویا یبشپړ 

 

 سیاست وسایلپولي  د مرکزي بانک: د ۸

د قانون  چې    په ګویه کويدړ  مطالعه  وړد نو مرکزي بانکونو  د نړۍ د بېلابېلو یې

خپلو  د    څو  ږي چکول کېد مرکزي بان  په  ړک کې  ر  ساهل  هو شتې له م ې  

هلو یرمنځ د ټکر له منځه  دې  سا  دړخلي.    نه ګاه  یرېلپاچه  موخو یرلاسه کولو  

ده چې  پ  په موخه تلو   ډلبندي شي.  کاچ  ړ   ینظام  پولي سااست  ساهل  د  د 

نغد ړلي    بالقوهپه موجوده نغد ړليا  چې  دړی شي  کېنغد ړلي نظرهې له م ې  

  ډلبندۍ معااچ په یوګه  ټاکل شي. ز  ډ ل د  د ړغې  باندې  سلوک  پوچ ړ  ها یم د  

مرکزي بان  یه د  چکړل    پولي سااست  ساهلمرکزي بان  د  پویان د    ځانې

د د لت بان     ؛په دې ډ لله م ې ډلبندي کوي.    ځوړک ړ      ړکشوي قانوني  

د پولي  ړ  په دې یوګه    لاندې چړ ليز  ړغې  ر پولي  ساهل یمرکزي بان   په یوګه  

 ډلبندي کوي. ر ل ړ  غار مستقام کنا  ر لکنا  مستقام پهسااست  ساهل 
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ډلبندۍ څ ه ګاه    شوېپه دې کتاب کې یڅه   له یغې  شي    ړخاستلچې 

 Otto)له لوچي  تړندې شوي دي.    (Oswald Hahn)ړ     (Otto Viet)د  چې  

Veit)   په  یرمنځ یوپار    )ړدړچې مناسب  ساهل(  د  د )بان  یه مناسب  ساهل( ړ

کوي چې  اګویه  کې  حال  دړسې  مناسب    ړدړچې)د    (Oswald Hahn)  په 

بان    ساهل )د مرکزي  ړ   لوماتا  ما  شو  کول  چې) ساهل(    مناسبیصدۍ  ( 

یغه مثبت ټک  چې  کوي.    هاد نها  (زهایې کړ   یتکاچۍ یم  چاې ړ  ګډې  یوص

په ډلبنډۍ کې   ړ سوړلدیان  له    چې  ږي دړ دیلادل کېد  نظرهایو  نوموتي  د 

د د لت بان  په یوګه د مرکزي    د پولي سااست د  ساهلو په ډلبندۍ کې  م ې

ړ     بان  بان  له لوچي د    مرکزيپدهدها د مدهر په یوګه د    ځوړکقانوني  ړک 

ونو د ګډ یتکاچ  کړ  مرکزي بان  د ړقتصاد ړ  بان   بدلون  کې  نغد ړلي  پهبانکونو  

د پولي  ړ  مشوچې    سلاړ     Moral Suasion)  )یوصاه ها خوړیش  سپاچښتنېړ   

  ک   خو له دې سره  په پام کې ناول شوي دي.  سااست  ساهلو په ډلبندۍ کې

د  ساهلو    دړ ډلبنډي په بشپړ ډ ل د پولي سااستچې     سره دړ یم نه شو  هل 

 یرمنځ د ټکر م ه ناسي. 

)نغ  ند کېپه ی پاههد  ینزهل کاې  د ړلي  یوګه  ( د  په  ړتهکې  مشاهعت کو نکي 

ړندړزه چې د  په یر   ږي.هادې ها  پاهه    د ړلينغ خالص  بان  د    سودړګرهز ه  )نغده 

پوچ نهساال   بان   د مرکزي  بدیکاچي   ساهل منفي  په  خرړبې  (بدیي=  ها  ږيا 

جدد ینزهل کاه یم لوته  یتغه ړندړزه د یند مرکزي بان  له زهرمې څ ه د م

 ږي. په ړدړچي ډ ل کې  یم ډلبندي هې ږي ړ ټاکل کې

ا په دقاق ډ ل   زن لري  څومره   ېځانګړیاا  مناسبېې  ړدړچ ها  د بان   چې    دړ

نه شيکېد هل   په یره  دړ یغه حالت دی چې    .ی  د  ساهلو  پولي سااست  د 

 ږي. کې  لادلډلبندۍ کې 
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 وسایل مناسب اداري  پولي سیاست د ۸.۱

ا بلکې له  ها هوه بانکي یصدي دهد بانکونو بان     دړ چې  مرکزي بان  نه هوړزې

په پام کې ناولو   لاتمسؤ ړ     خپر لو ړمتاازیم د پاسو    سرهنوچ  بانکي یصدهو  

  دی  ړتا مرکزي بان    کړه  هاد نهم کې یم    مو  لکه څرنګه چې یوپير لري.    سره

نو په دې    کړي.  یتغږیپولي سااست  ړقتصادي سااست سره    له  د د لت   چې

بان  د مسؤ   ایوګه ړ  پولي  دړ  ړک لري څو    یوګهپه    بنسټل  مرکزي  بانکي  د 

 نامې صادچې کړي.نظاممقرچړتا لاچښود ړ   ې لاچښو نېا ړتهنچاچ  په برخه کې 

د د لت  څو    یڅه کوي   ساهلو په مرسته  ړدړچي  د   د پولي سااستمرکزي بان   

ناولو سره   پام کې  په  ړقتصادي سااست موخو  بنساونو  د  ړقتصادي  د مالي  ړ  

 . چړ لي بدلونکې   حجم )بانکي نغد ړل (په  ړحد نو د پيسو 

 : ساهل عباچت دي له د پولي سااست دړ

پولي  خپر لپولي  ساهلو    د - د    یشکل  (Sovereignty)  ساادت  ړ  

 .ېشونتاا  

پيسو بانکونو  د   -  Fiduciary Money, Money in)خلق   کتبي 

Accounts, Deposit Currency)  لاندې چړ ستلز ړغېیر. 

 ز لاندې چړ ستل. مقدړچ یر ړغې پاسو د ړقتصادي  ړحد نو د  -

ساتې   په  سسوي پولي سااستد مؤ پریه    څ ه  له ړستثناء   یشکلپولي ساادت  

له م ې  چکړل    ځوړک)د یغه   قانون  د  یه  بان   له م ې چې مرکزي  ړ   ړک 

 له  ړچولا  کېپه جرهان  ړ     خپر لد ملي پيسو    چې پوچې یړل  دی    شوی دی(

هو   بر   ړچول  پيسو  د نوچ جرهان یه  ځای  ملي پيسو سره  د    چې )  کې ناسي  په 

یضتا  یضتان  ړچزښت  مهالهلنډ ړچزښت  دړهتي  ړ د  له  ان  ړچزښت    یضتان  د 

ړتهکې  پریه  څ ه یرمنځ  پاسو  بل ها یم    (.ږيیفکا  کېله م ې    د موړزي  په 

پولي  ړحد  د    ډ ل؛ په    ساتهملي  ساادت  د  چلښت  ړ   په  مو کې  پيسو  ړزي 

پاسې  کوچنۍ  بهرنۍ ړ  ها یم  دړی شي  موړزي پيسې کې  .ږيېزهانمنړچولو سره  
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  څ ه   ځوړکونو له  یلو  د  ي ټولنې  د شوچ له ړفغانستان څ ه  دړ د ړته بڼې    . ي

مهالې ړدړچې چړیګ ا د لنډمهال  ړ  په ړفغانستان کې د کوچناو جګړ  پر    چ سته

یر هوه  خت پوچې  یم     چ سته  څ ه  د د ړفغانستان جتهوچي د لت له جوتې   ړ 

پویاند چباني حکومت ړ  د بېلابېلو  د کوچناو جګړ  پر مهال د    چې   موجودې  ې

د    چېپه چلښت کې  ې  شو له لوچي د خپل  ړک په ساتو کې  ګوند نو ړ  ملې 

ړدړچې  لنډ کې    مهال پر  مهالې  پاهله  په  ستون  پولي  ړفغاناو  د  نوهو     ړت ل په 

دې سره  شوې. یم    ک  له  باا  په  سره  یوګه  په  یبادلې  سالې  دړ  ک  جرهاند  ې 

هوه  خت یر  د  ختد  خو  .  موجودې  ې  ه پاسې  سایل  ړچزښت  پيسو    د   دې 

شويحک یضتان  لوچي  له  ړ   ومتونو  چړیګ   ړسلامي د  ن  ړ  نه     له    جتهوچهت 

یبادلې  سالې    د  څو ه  و یڅه  ش  د چسناو له لاچې   ړچ   ک   په  ړچ چ سته یم    څ ه

یوګه پاسو    په  ډډه  شي.  لهبهرناو  په  پ  کاچ لو څ ه  بان   مرکزي  د  ړته  ه دې 

بېلابې ګډ  ګډ ن  نې  پلا يد لتي  ل  په  نېغ  څاچيیره  چځ  بازړچ نه  یغه ړ     غه 

کاچ ي یوګه  په  یبادلې  سالې  د  ړسعاچ  بهرني  چړکړې ا   ګړي چې     چکړې  ک   د 

ناولو سره  ړچزښت و لکه څرنګه چې په خ  .يکو   جرهتهډ ل    په نغد  په پام کې 

کې لادل  کې  چسناز عتل  څاچنې  ا  ویبلاغای    ږي  شو  ه  ن     جرهتو  ړ مستقاتې 

ړ   کول    یوکو  د  چړکړه   خدمتونوڅو  ګړي  له   ک   په  ړسعاچ   بهرناو  د  کې   چکړه 

د د لو ړ  په بازړچ په  ملي پيسو )ړفغانۍ(    دوي چې دړ کاچ  څ ه چړ ګرځچ لو  کا

 یه ړتیاا لري. با چکې د خلکو په برخه   چکړ    ک کې د غار نغدي چړکړ 

ده چې  هاد لو  ت  پونډا  بهرناو    په   ړحد   پولي  ملي   هو  د  ړنګلاسي  لکه  ړسعاچ  

  ې ړلد نړۍیړل   ي.  ډړلر پوچې    ره پر ړمرهکاييړ  یر ډېرړنسوي فرړن ا هوچ   ف

برخه په ډړلر  یرسره کې   وړد نو یرمنځ د بهرنۍ ړ  ډړلر د یېږي  سودړګرۍ ډېره 

په   د    برخهسودړګرۍ  دیړچزښت  کې  د د  یوګه  په  پولي    دچې    مقااس  ملي 

 سره ړتهکه نه لري.  چلښتموړزي  له سودې پا  ړحد یرڅنګ د
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  خلق چې د نوچ  ړقتصادي  ړحد نو له لوچي د کتبي پيسو پر  یغه پولي  ساهل  

د مرکزي    په یتدې ډ ل؛.   ې لريړ  مؤسسوي ځانګړیااړدړچي  زه لريا ټول  ړغې

پولي جتاع  ساهل    بان   بانکونو  سااست  د  خلق چې  پاسو  ز  ړغې   یر   کتبي 

چړ ليا   لريټول  ظافوي  لاندې  ړچړدي  ړتخ  د  پولي    (Administrative)  ړ  

 ږي. کې رلشتې سااست  ساهلو په ډله کې 

ړ  ړ سوړلدیاند   پا  سودړګرهز د    ؛دن په  کتبي  د    حجمړ      تیاا  خلقو  سبان  

(Money Multiplier)  غار    د د  پریله  په  یادهایو  ټولو  د  برخې  هوې  د  ړقتصاد 

پرنغد یادهایو  بان  د مشترهانو  یتدړچړزړ      نډې   ي  په    د  نغدي ړخاستنو  غار 

دچج ړ  ها    حسابي  حساب څ ه بل حساب یه دهو  چې له    یړل  دی نډې پوچې  

 . ږيله لاچې کې (Compensation)یم معادلت 

 ساهلو    ي یصدي   لهد پولي سااست    رهیر ډې  بان مرکزي  کې    په بازړچ  ړقتصاد  د

بان   په دې برخه کې  څ ه ګاه پوچیه کوي.     یادهاتي)ړملو  و او عېدچ   دمرکزي 

 شي.    کولز ړغې شونتااؤپر  (عاهدا د بانکونو د بازړچ  نډه ړ  معادلت

هوه   په  ړندړزه چې  یره  غا   ټولنهپه  یادهات    ر کې  بل    ر  ياډېنغدي  په  یم  ها 

  لهله بانکي حوړلو ړ  له بان  څ ه د شتتنۍ ړهستلو په برخه کې     ګړي  ډ ل؛

پوچیه کوي   پریله د غار په دې  )چ  څ ه ګاه  په  یادهایو  نغدي  نغدي    ډ ل د 

ړندړزه    نو   ي(ا  لوتهیادهایو  نډه   یتغه  ب د  په  پولي  تیاا  سودړګرهز   په  انکونو 

  په حدړقل  ي )  ر هب ړ  ړغېزمنتوب یم ډې ضر  مدړخلېد مرکزي بان  د    باندې

په یغو یې  مرسته(.  په  بدلون  د  کې  زهرمه  په کې  ړفغانستان(    )   لکه  وړد نو خو 

بانکي   له  يې  ړ   هر ډې  نظام سرهچې  ګړي  لري  نه  چړکړ   ړتهکه  ړقتصادي  ک   د 

انکونو د پيسو خلق  سودړګرهز  ب ږيا نو د   چکړ  ډېره برخه په نغد ډ ل یرسره کې

  ي.  ې یم کت ېز ندې د مرکزي بان  ړغېپه  تیاا با

کې   ک   سرهد د  یادهاتي    له ټولنه  په  ډې  سره  مالي  د  بانکو بنساونور   ړ     نوا 

کې د بانکي مؤسسو شتېر    لمانړمالادي کال کې په    ۲۰۰۸مشترهانو )لکه په  
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مالااچد    ۶۰۸۰لانس هې  ؤ ړ  ټولاز با   ۳۱۶۰۰ر هې یم  ړ  د څانګو شتې  ۲۰۷۰

  ي.یادهایو د حجم زهایوړلي لامل ګرځ  نغدي  یم د غاري  ر شتېده(  هوچ  یه چسې

  چې  ږي  چکول کې   ېک   په  ړک   سانتاا ېړ  ېر ډې  یه   ان مرکزي ب   ډ ل نو په دې  

مرسته   باندېهې  په  په  تیاا  پيسو  کتبي  بېلګې  .کول  شي  ړغېز   یم  د  په   د 

یم  یوګه:   ها  ړ   بازړچ نو  پولي  )د  یرمنځ  بانکونو  ړلباند  د   (کيبان  ړ   یادهایو 

)د   چړمنځته کول سانتااؤ  ړ  یم  ړ  هاکې د محد دهتونو    برخه په  حرفې  ۍ  بانکوړل

د سپما ړ   ا  مدهرهتد عامه شتتنۍ  یفکا ا  ا د بانکونو یرمنځ  تموهل له لاچې(

 . مدهرهتبهرناو پوچ نو 

بانکونو یرمنځ دا   کړههاد نه    م کې یم   مو   لکه څرنګه چې سانتااؤ  ړتموهل    د 

  د تموهل ډ ل مرکزي بان     زهایوړلي یه زمانه برړبر ي.   نوپوچ   بانکي  د  زهایوړل 

له   کولمحد د لو  پوچ  شي  لاچې  د  کم  چې  چړ  ړیم  ها    ړ   حجم  په  د  سانتاا  

پوچ حجم   د  د    شي  کول  ونهبانک   کوچني  دړ چېکړي.    ر ډېچړمنځته کولو سره 

د  )په ځانګړي ډ ل کله چې    بازړچ څ ه یم پيسې یرلاسه کړي   بهرني  له  پيسو

ړ  ها     ي(بازړچ په پریله ټااه    کوچنيپاسو  بهرني بازړچ کې د سود کاه د    پاسو

بهر کې د تموهل   په  دړ چې  کول  ېسان ړ  شونتاا ېیم  بان   مرکزي  نو      يا 

دړ   ب د    شونتااشي  محد دسودړګرهز   لپاچه  یغوی   ېانکونو  یم  ها  ړ   کړي 

  یڅوي.

پېړ سوړلدیان  د   د   پلوي کوي؛هې یم    لاکوړلچې د کتاب  نې له م ې  ندژ د 

پيسو  بانکو  کتبي  د  ړتخ    د  ضرهب  ړمکانایو  خلقنو  )شتتنۍ(    و لبېلابېړکتاف 

 ځانګړيیغه    .جوت ي  (Reserve)  زهرمه  مازړده  لپاچه  ې برخېیر    چکړ ک    چړکړ 

بل بان  یه    نه  له هو بان يا  د زهایوړلي لامل ګرځ  مازړد  د  د زهرموې  عوړمل چ

لري.   چې  یوپير  بان   ړفغانستان  یېد  ړ   په  کې  پولي   تهالړ سر   ختونو  د 

په    جوت نې   پالاسۍد  ً   طبعاا نو  ساده  ساهلو څ ه ګاه ړخلير   سااست له ډې

دې بان  په    زهایو نک  ضرهب دړ  ها یم د پيسو    خلق خت کې د کتبي پيسو  



 |       

  (Cash)  پاسې  نغدې  هوړزې   تړندېد ه کاله  ن  ړ  ړ   کې شامل نه دی  محاسبو

یه پام    M1نه    M0له  ړ  په دې  چ ستاو کې    (M0)   ې   برخهد پولي سااست  

ي چې م کې مو یرېنه یړلي د  پوچېیغو دلاهلو    په  ړت ل شوی دی چې دړ یم

ړ  په   ږيک  چکړې په نغد  پيسو  کې   چړکړې  هاد نه  کړه چې په یېوړد کې زيایره

 . ړمانتونو کاه ټااه ده د بانکي ساسام کې په جاچي حسابونو کې

ړکتافي   په     چکړ   ک   چړکړ د  زهایولو  د  بان  باندې    ړمکانایوزهرمې  مرکزي    د 

دړ   زمن پولي سااست ګامونه د مؤسسوي ړ   ظافوي ځانګړیااؤ لر نکي دي.ړغې

ړ  ها یم دړ چې د مرکزي بان   ږي  هاد ګامونه د قانون له م ې ینظاتېها  ړچې  

په خپلوړک ډ ل   لوچي  بڼېږيکې  ړخاستلله  په  نظام  ړقتصادي  د  ړته    ا  پوچې 

 په یوګه:  د بېلګې لري.

بان     لومړی: مکل     شيکولمرکزي  د  ړکتافي  لکه    ټاکلو  فاتونوچې  ځانو  د 

ړحتااطي    ړ    کول  یرلاسهړقلامو   نغد ړلي   حدړقل د  د  )چې  جوتښت    زهرمې 

دړ    و ړ  ها یمکتول   تیاا چړله لاچې د یادهاتي    (ږيړغېزمن عامل په یوګه یم هادې

د یرلاسه    د شتتنۍ  چې ړقلامو  په مرسته  د ځانو  پيسو خلق  کولو    یرد کتبي 

 .لاندې چړ ليز ړغې

پيسفي ړقلامو )پانګه    دپه یوګه:    د مثال  زې.د دهتونو له لاچې ړغېد مح  دویم:

)شتتنۍ(  پوچ نه/بدیيړ    ړقلامو  ړکتافي  ړ   کې (  برخه  مقدړچي    د  په 

په    اټاکلمحد دهتونو   شتتنۍ  محد دهتونو    برخهد  د  پوچ نو    اټاکلکې  د 

بندهز   باندې  په  چکړه  پوچ نو  نو   د  یم  ها  ړ     حدړقلد    .دي  لګول محد د ل 

  یغو دړ  ها یم دړ چې  ې سایلغیاز ډ ل د په ډله ي بدلونا   زهرمې په سلنه کې

سپاچښتنو   ړ   زهرمې  بدلونکې  ډ لونو    پهړمانتونو  د  بر   چې  په  کې    جوتښت 

پسافي ړقلامو    پهږيا  له م ې له مرکزي بان  سره سایل کې ړ  د مقرچړیو    ناسي

  محاسبې  له  شونتاا  لو  ته هې له ډېر یفصال ړ  د بېلابېلد  پوچې یړړ  لري چې

 ږي. څ ه ډډه کې
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یم  کافي ړ  شرطي محد دهتونه    ؛مقدړچي محد دهتونو یرڅنګ  ړ   مکلفاتونود  

ګاېشته   په  څ ه  یغو  له  پولي  ړخا  چې  پر  بانکونه  مرکزي    ښوپېستنې سره 

کې  لادل  لکه څرنګه چې  پهد    اږيړغېز کوي.  د      شيولکمرسته    مکلفاتونو 

ز  ړغې  یر   کتبي پاسو د خلق ړساس په یوګه د زهرمو مازړد په غار مستقام ډ ل

  شونتاا ېد کتبي پيسو خلق    باا  د مقدړچي محد دهتونو ټاکل   خو  لاندې چړ لي 

یغه   چاکوړل  ز ړغېدې محد دهتونو د  د .لاندې چړ لي په مستقام ډ ل یر ړغېز

  دا چې د پولي سااست نوچ  ساهل بې پاهلې پایې شي.  ږيکې  یر سترګو خت  

ړ  ها یم د بالانس ځانې ړقلام جوت ي.   د پوچ معاملات  ړساسدې محد دهتونو  

مثال یوګه:    د  چې  انکونه  ب   سودړګرهز په  دي  ړکتاف ړت  ړ   پساف  بالانس  د 

یرمنځ  ړتخ ړتهکې څ ه    لهونو  ړندړزه  ټاکلي  پوچ نو  نه کړيد  بېلګې.  لوته  په    د 

بان    د  لنډیوګه:  د   نو پوچ   مهالهد  یم  لنډ  بان    ړندړزه  ها  ړ   ړمانتونو  مهالو 

  و دړ ډ ل محد دهتونه د ستایاک  چې   نه شي   هر څ ه ډې  سلنې   ۶۰سپاچښتنو له  

  ه خوځنده ها ډهناما  محد دهتون   په دې برخه کې  ږي.و په نوم هادېنمحد دهتو 

نې  چېشته    یم په  ړغې  غهنېغ  یر  چړ ليز  پوچ نه  محد دهتونه    .لاندې  ډ ل  دړ 

نه  په  خت کې یرېچا  پړسوب    د  چې د پاسو  جوت يس ت پولي سااست  

کې  ړخاستل  موقف  ړ ږي  ګاه  قطعي  پوچ  هادې  د  یم  نوم  کافي  ږيپه  د   .

م ې له  محد دې  ؛محد دهتونو  پوچ نه  ځانې  مانا  د  .ږيهوړزې  دې  په  د ړ  چې 

محد دهتونو   بر   برعکسکتي  په  پوچ نه  ناسي   ټول  نه  کافي   ړ   کې  پوچ  د 

 ړ  ها یم هوې  پوچ(په یوګه ړستهلاکي    )د مثال  هو ډ ل  پوچ  دهوړزې    محد دهتونه

لوکس    هوړزې  )د یغو سودړګرهز  یصدهو تموهل چې  ها چشتې  څانګېړقتصادي  

 ږي. کې ناول کې   بر په  د پوچ نو  چکړه یه یوکي  ړچد ي( 

بان  په  کول  مرکزي  ډ ل  شي  مستقام  ب د    یم  غار  پوچ  سودړګرهز   د  انکونو 

 دړ شرړهط عباچت دي له:  .شرړهط محد د کړي چکړې 
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ټکاانې • سود  د  کې   په  ها  بېلګې  ابدلون  کاه  یوګه:    د  ټکاانې  په  د 

 . ټاکل کاه حدړقل

 .کې بدلوند ماعا پهد پوچ  •

 .بدلونمبلغ کې    په ها یم د پوچ •

  یم  هو شان  ي ړ  هاد ټولو پوچ نو په برخه کې    کاه   بدلون  د  د ټکاانې   دړ چې

د    د بدلون په پاهله کې  په کاه کې  )مجدد ینزهل(  باا کتښتد    رهیر ډې  دړ چې

ړ  ها    کې بدلوناد  ماعنو په    ابدلون مومي  یم  ټکاانې کاه   د   بانکونو د پوچ نو

 . ي پوچې یړلېډ ل  پهد پوچ  یم د پوچ  چکړه

د مرکزي بان  د پولي سااست هوه بله  ساله چې په مرسته هې د پيسو مقدړچ  

  محد دهتونو  د  باندېمبلغ    پهد بانکونو مشترهانو یه د پوچ    لاندې چړ لي؛ز  ړغېیر  

محد د ل  دي.  لګول مبلغ  پيسو  نغد   د    ړدړچي  س ت  یغه  له مشترهانو سره 

(Administrative)  یرېنه ډېره    ړقتصادي نظام کې  په  زړچ د باچې     ساهل دي

کې  ړخاستل  ګاه  د    ږيکته  هو   پوچخو  محد د ل  مبلغ    ړتخ ظافوي    ړخاستلو 

کې  لري چې چوکاټ  په  سااست  پولي  لوچي  د  له  بان   مرکزي  بازړچ    د  په د 

  د  په دې حالت کې مرکزي بان  د بان   .ږيکې  لادلړقتصادي نظام کې یم  

ړ   مشترهانو  تړندهز   پوچ  چکړې ړجازه      ړ   ړچز نې لاندې ناسي یر غوچ  چ سته د 

یوګه  چکوي.     دې  بان د  په  لوچي  مرکزي  پوچ     له  بان   د  مرکزي  د  چکړه 

بانکونو د پولي سااست دړ  ساله د  )په عان  خت کې د    ږد يماموچهنو یه لې

ړ  د   د پولي سااست د  .ږي( سالې په یوګه یم کاچ ل کېڅاچنې   دې  سالې 

پوچ   )د  ټاکلو  یرېپوچ  مو  هاد نه  کړه(محد دهت چې م کې  دړ    نه  یوپير  یرمنځ 

بان پوچ محد دهت    ددی چې   پوچ  تیاا    د  د  د  دړسې کتوينه  مشتري  په  ا 

پو  له لوچي  حال کې چې د  بنساونو  پوچ  لي  په   ړچز ل   لا غوښتند مشتري د 

 ي. محد د  سانتاا ې ړهل د بان  د مشتري تمو مستقام ډ ل 
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 سیاست وسایل   پولي: د مرکزي بانک تصديي  ۸.۲

سااست  ساهل  یصديي  د   لري  ځانګړیاا    هیغپولي  له   چېې  هې  بان    یر 

د  مشترهانو کې  ړتهکو  سره  برخه  یم  په  ها  لاس    کيبازړچ  پرړناستي    په  ړ   یر 

ناسي مو  .لاندې  له  کړها    هاد نهم کې یم    لکه څرنګه چې  پریه  دړ معاملات 

تماس  ناسيا   سره  ړقلامو  له  بالانس  د  چې  )د  دې  ړکتافي  په  بالانس  د 

.  ږي ېشل کېړتخ  (  معاملات  ړ  پسافي )پانګې ړ  بدههي  ړتخ  شتتنو معاملات(

معاملات   ډ ل  ړقلامو  دړ  بالانس  د  کې  لوههچې  ګڼل  نه  بانکي  د  ا  ږيبرخه 

لکه د چ  یصفاها   ړتهکېیوګه: یادهاتي    په  د بېلګې  .ږيپه نوم هادې  خدمتونو

پېحوړ ړسعاچ   د  باتېلها  د  پلوچا  ړ   پوچ ن  ر  مهاله  ړ ږد  د  و  منځګړهتوبا 

ړ    پاڼمنځګړهتوب  لر نکو  ړچزښت  پېد  منځګړهتوبو  پلوچ  ړ   بر   ر  په  نوچ  کې    ړ  

پسافي  .ناسي ساادمعاملا   په  د  ظافوي  بان   مرکزي  د  کې     ړکتنۍ ت  یو 

شوی مبلغ د    خپوچ. دړ په دې مانا چې د ملي پاسو  دي  خپر لټ د پيسو  بنس

 خو د بانکي کړنو لپاچه   چړځيې  بدههي ړقلامو لاند  یر بالانس په پساف ړتخ کې  

بان  مرکزي  )شتتنۍ(    ړ    خدمتونه  د  ړساس کې  په     چکړې  ک  چړکړېړکتافي 

ر ړ  پلوچ ړ  دړسې  پې   وهل د بازړچ ړسنادد مجدد تمپه یوګه:    قرړچ لري. د بېلګې

 . نوچ

ړ   ړ سوړلدیاند   چت  معاملات عبا  ړکتافي  ( سنتي)  د دهز   د مرکزي بان  ندا  په 

 :له دي

 هلپلوچ د چړن تمو  کوچني/دړخليد  •

 صادچړت •

 اتي عوړهد مالا •

مرکز  لېخو  د  ړک  دند   عالاه  د  یه  بان   دږ ي  مرکزي  د  د  شول چې  مانع  ې 

ونو سره ک بان سودړګرهز   ړکتافي معاملات یرسره ړ  له    ونوبانک  ګرهز بان  د سودړ

ړقتصادي بنساونو  د ړفغانستان بان  د  ګړ  ړمانتونو معاملات ړ     ساالي  کړي.
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کال    ۱۹۷۶د  ن  ړ   )له ملي ړ  سودړګرهز  بانکونو سره ساالي( یه د پوچ نو  چکړه

ړنتقالي د لت   تهوچهت د چه(  چ )د ج کې  م   څ ه   د له چړمنځته کې   سته ړ  د 

کول کې  ا  یرسره  حال  دړسې  بانکچې  په  دد  کې  قانون  په  کړنو    وړلۍ  دې 

لا یر ړ سه یم د ړقتصادي  ړحد نو )حقاقي ړ  حقوقي    . تړند هنه نه  ه شوې

سودړګرهز    یلته دچې  کې  یغو څانګو    پهبان     ړفغانستاند     ګړي( حسابونه

 ږي. پرړناستل کېنو څانګې نه  يا کو بان 

بانکونه     نو ړکثرهدوړړ ستهال د نړۍ د یې کوي     چکړې  ک  چړکړېدړسې  مرکزي 

بانک سودړګرهز  دچې  هې  چې  ونه  لري  نه  ټولو    کولو  ړک  برخهلوهیر  د   ه  هې 

ب  دی  مجدد /بااانکونو  سودړګرهز   مثال   .تموهل  یوګه  د  د    : په  پوچ  چکړها  د 

ړ     یصدهو   د لتيخو د لتا  پوچ نه.    سودړګرهز  برړیونو مجدد ینزهل ړ  د لمباچډ

پوچ  چکړه د  یه  یصدهو  یې  نوچ   پرم تاايي  په  ډ ل  ځانګړي  ها  و په  ړ   یم  ړد نو 

یې  ځانو یغو  کېدکې    و ن وړدنوچ   ب د  چې  ی شي  یرسره  له  سودړګرهز   انکونو 

  ړتمرکزي بانکونه  ن  ړ  .ړسانتاا ې موجودې نه  يتموهل    د  بنساونولوچي د هاد   

دړديا   تموهل  کړي.    د  ډکه  کولیشه  بان   شي  مرکزي  یصديي     پولي  د 

  ړ  غار بانکي بنساونود بانکي   ساهلو څ ه په ګاې ړخاستنې سره    له  سااست

ړغې  پاسو متکنه مقدړچد   دې  ساهلو    دچې    د هاد لو  ت دهز لاندې چړ لي.  یر 

  ي.  لوتت نغد ړل  ها ساالاکې ړقتصاد  په زې یغه  خت کتې  ي چې ړغې

 معاملاتپسیفي   او : اکتیفي۸.۳

مو  چې  څرنګه  یصديي  هاد نه  کړها  یم  م کې    لکه  بان   مرکزي  سااست  د 

پسافي   ړ   ړکتافي  په  کې   چکړ   کچړکړ  ساهل  لولو  دلتهږي.   ېشل    اچې  دړ 

پولي سااست د  ساهلو په    د  ړکتافي معاملایو څ ه  کوموخپلو    مرکزي بان  له

 ګاه پوچیه کوي؟یوګه 

شل   ې   چکړ   ک  چړکړ   پوچ نو ړ  په سودړګرهز په  مرکزي بان  ړکتافي معاملات    د

 : لاندې ناسو لوستیر دچې حالتونه   ړتهږي. په دې ېک
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معاملات تموهلوي. دړ په   کونو د شتتناوان سودړګرهز  ب مرکزي بان  د   •

 انکونو یه پوچ  چکوي.سودړګرهز  ب   دې مانا چې مرکزي بان 

د ړسعاچ  ړ   انکونو معامله لر نکي په یوګه  سودړګرهز  ب مرکزي بان  د   •

 ؛ ړ يننوځبازړچ یه   قاتتي پاڼو

 .چړ لي  بدلونکې   پالاسۍد قاتت په 

ب د   د  سودړګرهز   ړانکونو  کتي  ګامونه  بان   مرکزي  د  یوګه  په     تموهلو نکي 

لري بڼې  ګامونو    .کافي  کتي  بد  مرسته  په  د  تموهل  سودړګرهز   د  انکونو 

د  ږيا  محد دې  سانتاا ېړ چې  دړ  یم  ب ها  قطعي  سودړګرهز   په  تموهل  انکونو 

سودړګرهز   د  ږي.  محد دې  پولې ړ  سرحد نهد پوچ    دړ چې   ږي ړ  ها یمدې ډ ل بن

بېب  مهته  تموهل  د  د  انکونو  ب لګه  دسودړګرهز   ینزهل  برړیونو    انکونو  مجدد 

(Rediscount)    چې مشتر دی  خپلو  د  بانکونه  کتښت  دړ  په  برړیونه  هانو 

(Discount)    .د  بانکونو له لوچي    سودړګرهز د  مرکزي بان   رې  چېکه  سره مني

که مرکزي بان   له سهتاه بندۍا  د مقدړچ  محد د يا  یونو عرضه  برړ   منل شو 

انکونو د برړیونو مجدد ینزهل یه حاضر نه شيا د بانکونو د تموهل  سودړګرهز  ب د 

( دچ لو  چې  (یوقفله  که  د  ړ   یه  بان   مرکزي  برړیونورې  شو   مبالغ    عرضه 

د   ب محد د شيا  پوچسودړګرهز   د  کېمحد د    له  انکونو  دړ    ږي.لو څ ه خبرې 

له کې هې مشترهانو  خلق ړ  په پاه  د پيسو  يا چېګرځدې لامل    دچې ګامونه د

 . محد ده شي یه د پوچ  چکړه

د ړفغانستان بان     انکونو د تموهل په برخه کېسودړګرهز  ب په ړفغانستان کې د  

معاملات   ړعتبړکتافي  ړچ اد  نوم    (Credit Facility)سانتاا  ي  ږي.  کې  یرسرهپه 

یغه   چې  ړتیاا    چې  بانکونهدړسې  یه  یه  لريا  پاسو  بان   غوښتنلا  مرکزي 

لنډ   تړندې ړ   کوي.  کوي  یرلاسه  پوچ  چېمهاله  ده  هاد لو  ت  ډ ل    د  د  دې 

  ږيکې  ټاکلموخو په پام کې ناولو سره  د    د پولي سااست    ړندړزه  پوچ نو  چکړې

ي د    رهیر ډېدې پوچ نو سود کاه    دږي.  کې  ړجرړءړ     Capital)از  نوټونو  پانګه 
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Notes)    پریله چېسود لوچي  د  په  له  بان   ب   ړفغانستان  یه  سودړګرهز   انکونو 

 . ي  لوته هو نام سلنها ږي چکول کې 

انکونو  سودړګرهز  ب د  م حالت کې مرکزي بان  د کافي ګامونو له م ې  هپه د 

ړ  ها یم    زهایويځانې پوچ نه  محد د ي ړ  په دې یوګه  ډ ل    ها پوچ  ړ   د تموهل

دې ګام له م ې د پوچ نو    د  دړ په دې مانا چې  کتوړل  په کې چړ لي.دړ چې  

 تموهل.  برخوپه یوګه: د ځانو ړقتصادي  د بېلګې ږي.ټاکل کېډ ل 

د   بان  له لوچي د پوچ ټاکل  سودړګرهز ړ  د    ان د مرکزي ب د هاد لو  ت ده چې  

انکونو یه د مرکزي بان  له لوچي د پوچ  سودړګرهز  ب   لري.  یوپيرموخې له م ې  

انکونو له لوچي مشترهانو یه د پوچ  سودړګرهز  ب د  ړقتصاد له ړتخه ړ     لوی چکړه د  

 ږي. یصدي ړقتصاد له ړتخه لادل کې  چکړه د

دچ  بان   ېپه  مرکزي  کې  حالت  ب ام  ټکاانهسودړګرهز   پوچ  د  یه   )سود(  انکونو 

  بدلون  د کې  کاه په ینزهل دد مجد. چړ ليبدلون په کې دړ چې  ړ  ها یم ټاکي

  کاه  (Tender)د لمباچډ کاه ړ  ها یم د    ابدلون  په کاه کېد ټکاانې    شانپه  

 . کويچړمنځته 

 زې لري:ړغې لوهې د ې بدلونکاې ټاکل ړ   د په یر صوچتا د تموهل

ز لاندې  یر ړغېد لګښت د هو عامل په یوګه د پاسو مقدړچ )نغد ړلي(   •

 ؛ ړ  چړ لي

•  (Tender)  کاه  لمباچډ  ا ینزهل  مجدد  د  د چړن  ړ   کاچ باچي  د 

(Business Cycle) ږي. باچ متر په یوګه پېژندل کې  ړ  د لاچښود 

سودړګرهز   لپاچه چې د    یرلاسه کولو د پولي سااست موخو د  د ړفغانستان بان   

څ ه ګاه پوچیه  افي معاملایو  پس  لهږيا  ړتیاا ې یم په پام کې ناول کېبانکونو  

د ړ سکوي.   هوړزې  تهال  بان   لر نکې   نۍړفغانستان  ا پاڼې  (قاتتي)  ړچزښت 

 نۍ په ټاکلو  چځو کې د لالام   دي چې د ړ  (Capital Notes)  از نوټونهپانګه ي 

(Auction)    بڼه کېپه  پلوچل  بانکونو  لالا ږي.  په سودړګرهز   یغه    مپه دې  کې 
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ړتیاابانکونه   خپلې  له  په  ړ   پاسې  لري    )مازړد(  رېډې  څ ه  ګډ ن کوي چې 

پانګه  بان   مرکزي  د  ډ ل  پې  دې  نوټونه  ي   د  ري.ياز  پانګه  مهاله  لنډ  از   دې 

له   ماعاد  پيلې   چځو  ۲۸نوټونو  دې  ږيڅ ه  په  چړکړ .    د کې   چکړ     ک  ډ ل 

کول بان   د  ړفغانستان  کاې    شي  د    بدلونټکاانې  لاچې   سااست   پوليله 

 موخې یرلاسه کړي.

مرکزي بان  د سودړګرهز سااست   کړها    هاد نه لکه څرنګه چې مو م کې یم  

  برخه کې ز لاندې چړ لي ړ  په دې  پاسو مقدړچ یر ړغېکې د    ړقتصادپه  له لاچې  

  قاتتي پاڼو ګاه پوچیه کوي. د    څ ه  مقدړچي ګامونو ړ  ها یم له کافي ګامونو  له

د   ډ ل  ځانګړي  لنډپه  ړ   د لتي  ړسعاچ   )ړسناد (مهاله  عرضه   لاسوند نو   د 

  قاتتي ړسعاچ ا سر  زچ  ړ  د  کو نکي ړ  یقاضا کو نکي په یوګه مرکزي بان  د  

لاندې   ړغېز یر د پاسو حجم بدلون له لاچې کې مقدړچ  پهعرضې ړ  یقاضا پاڼو د 

 .چړ لي

پاڼو ړ  ړسعاچ  د پلوچ په پاهله قاتتي    کې د  (Open Market)  بازړچ  پرړناستيپه  

کتېږيا د پاسو کوچن  ړ  بهرن  ړچزښت سایل   ې په ړقتصاد کې د پاسو حجمک

چ ا سر  زچ  ړ  قاتتي . برعکس د ړسعاږيپړسوب کاه کتېسو د  ږي ړ  د پيکې

  شي د پوچ  مرکزي بان  کول  په یتدې ډ ل؛ .  زهایويخلق    پيسو  ر د  و پېپاڼ

 .ز لاندې چړ ليیر ړغېم بدلون له لاچې د پاسو حجد چبحه کې  پهپاڼو 

په  )ره د پانګې بازړچ په پرړختاا  چې د بازړچ سااست ړغېزې یر ډې  د هاد لو  ت ده

پوچې ړته   (د عرضې ړ  یقاضا مقدړچ ړ  قاتتي پاڼو ځانګړي ډ ل د ړچزښت لر نکو 

 لري.

له لاچې    چر ړ  پلو د ړسعاچ  )ډړلر ( پې  تان بان  ړفغانس  د هوې مودې چړیاسې    له

ډړلر  د  چې  کوي  ړچزښ   یڅه  ړفغانۍ  د  پېپر  تړندې  دړ  پلوچ ت  ساتي.  ړ   ر 

نۍ کې هو ځل    ځلې خو له څه  خت چړیاسې په ړ     نۍ کې د ېړ    م کې په 

 ږي.لالام له لاچې کې د د ړسعاچ 
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 : چې عباچت دي له ږيد ې موخې یرلاسه کې لږ یر لږه له لاچېلالام  ددې

 د پولي سااست موخې. •

ړمرهکا  د   • ړنجوګانوا  ړهتد لتا  د  ړ   نظامي  ړچد   ړ   ړقتصادي  نوچ  لاف 

یه هې  چې    لګښتونو  د  ړسعاچي  جوه  له  تړندې  بان   ړفغان لا  ستان 

 برړبر ل. د ړفغاناو ږد ل شوي ديا حساب یه لې

لومړي  پلوچ    و په  ټاکل    د پولي سااست موخو  ړندړزهکې د  ناولو سره  پام کې  په 

بشپړ  کې په  ړ   چ ڼتاا سره  ډ ل  ښناهيېبر ږي  کې    ړ   برخه  په  پلوچ  د  ړسعاچ   د 

 ږي.یرسره کې ه برخه کې مناقصهر پړ  د پې مزړهده

خلق    پر ې له هوې  سالې څ ه ګاه ړخاستل د پيسو  ز هوړ  چې  د هاد لو  ت ده

ها    رېډې ړ   ړغې  ناڅازهیم  کتې  بېلګې.  لري  زېمتوقع  یوګه  د  دړ چېپه  په    : 

برهد نو  ځانمرګو  د ټولناز  محصولایو  ده د ړمنات نه شتون ړ     کېړفغانستان  

ډېله   کته  لامله  پېره  ړسعاچ   د  چې  کېدړی شي  نو  ړ   دها  د    پلوچر  ړفغاناو  د 

د صادچړی  .کړيچړمنځته    ټاکا   کې   ړچزښتپه  یبادلې   دړ چې  د  خو  پریله  په  و 

پر     ډړلر   ددړ نسبت د ړفغانستان په زهان دیا نو  ر دي ړ   ړفغانستان  ړچدړت ډې

ړفغاناو   د  ړ     یم  ټاکا  ښت  ړچز  تړندې  مازړد  بالانس  یهد سودړګرۍ  د    ړفغاناو 

له بلې خوړ په ړفغانستان کې د    .دینه  مله  لا له    یقاضا کې زهایوړليپه  بهرناانو  

بهرني   د  ړ  د ړفغاناو  پاسو د پړسوب زهایوړلي د ړفغاناو ړچزښت چړکم کړی دی

 لري. بڼه ړچزښت ړستقرړچ مصنوعي  

ړ سه    ي ړ  خبار چاچ ړکي په با چا دړ بان  لا یر د هو لوت پوت   بان    ړفغانستان  د

په دې   یوړنېیم  پاڼو )قاتتي    چې د   دلنه دی  لر نکو  بازړچا د ړچزښت  پانګې 

پلوچ  پې  پاڼو( ړ   مهت ر  کې  ړچونه  پانګه  په  کړي.   نډه  هچې  ینظام  هاد    لريا 

بازړچ سااست    پرړناستيکتاب لاکونک  په دې با چ ديا چې د    دې   ړ  د  کاچپوه

یم  وړد نو په شان په ړفغانستان کې یې  ( د نوچ ر ړ  پلوچپې)د ړچزښت لر نکو پاڼو 
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پولي سااست په برخه کې یم هوه ه هوړزې د پانګه ړچونې په برخه کې بلکې د ن 

 ږي. نه  ساله ګڼل کېمز ړغې

 ترسره کول ورکړو  ـ راکړو خدمات : د ۸.۴

بان    مرکزي  د     چکړې  ک  چړکړې  خدماتي د  ړ   ب د لت  د    یه انکونو  سودړګرهز  

 کول دي.    تړندې خدمتونو

. د  ینظام دیرهان  ج  د  بان  دنده د پاسود مرکزي  وړد کې  په یېپه ټوله کې  

  لکې د پيسو سانويا ب ه ړددل نه هوړزې دړ چې هاده دن مرکزي کې   ړتهکو یادهاتي  

کې    یامان  د برخه  لوچي   ر ډېیم  په  له  بان   مرکزي  د  لري.  د    ړیتات 

کولا د بان    خدمتونو یصفاې له لاچې د    د  ړتهکو  د یادهاتي  سودړګرهز  بانکونو 

یادهاتي له ساالۍ  ړلبانکي  په  یصفاې  پاسو  باندې منفي  جره   څ ه چې د  ان 

 کوي.  ړغېز کويا م ناوی

انکونو  سودړګرهز  ب ړقتصاد کې د  په  لکه څرنګه چې مو م کې یم هاد نه کړها  

  ک   چړکړ سودړګرهز   ي چې په  دې لامل ګرځ  زهایوړل  ړ  د بانکي ساسام  ده د

ړ  د نغد  پاسو په پریله    پيسو څ ه کته ګاه  ړخاستل شيکې له نغد      چکړ 

حوړلې چ ا  څ ه    له  نوچ   کېره  ډېړ   ړخاستل  د    دړږي.  ګاه    معاملایو چې 

لو بانکونو کې حسابونه  بان  کې بلکې په بېلابې  په هو یرسره کو نکي نه هوړزې  

ږيا  حوړلې چې د هو بان  په ګاه صادچې یغه چکونه ړ مله لا لريا نو له یتدې 

څانګو  هې  بان هاد   یم  ها  ړ   مرکز  بان   مرکزي  لې   د  ټول    .ږيیه  چې  دړ 

چکونه   یغه نو مرکزي بان  سودړګرهز بانکونه له مرکزي بان  سره حساب لريا 

نوم صادچ ړ  حوړلې چې د بېلابې بانکونو د مشترهانو په  ه  ا يا یصف  شوې  ېلو 

یوپير  کوي ړت ندهې  ا  هې    ونو حساب  په  پاهله  د یصفاې  ړ   ثبتوي  ټاکلي  کې  په 

ړت ند کې  لې   خت  یه  چېږي.  بانکونو  د  که  مرکز یوپير     چکړ   ک  چړکړ رې  ي  له 

ستدلاسه د   یوپير  نو هاد   قانوني زهرمې څ ه لوت  يا  لهبان   بان  سره د هاد  

منفي  ي ړ  له مرکزي بان     یوپير   هاد  که  خو  .ږيېږل کهاد بان  حساب یه لې
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د   بان   هاد  د  لامل  ګرځموجود   پهزهرمې  سره  کتوړلي  د  کې    نو   ياګۍ 

کړيا له  هرمې دړ کسر جبرړن  په لنډ  خت کې د ز  چې  دی  ړتبان     سودړګرهز 

 ږي.پریه له نغدي جرهتې سره مخ کې  دې

چړکړې خدماتي  د    ک  یغه  یوګه(  په  بان   د لت  )د  بان   مرکزي  چې   چکړې 

 لت لپاچه یرسره کويا عباچت دي له:د  

 م خدمتونه. عاکې   چکړ  ک  چړکړ  (Collection)یادهاتي ړ  حصولي  په •

 د شتتناو مدهرهت.  •

 . خدمتونهد پوچ نو  •

چې   په ډېر کم لګښت سره  کوي ها ډ ل ړ  ها یمپه  ت  خدمتونهمرکزي بان  دړ 

بان    مرکزي  په    عوړهد بانکي  په  د  کې     چیهړ   د  خت    په جې  يبود  د  لت  د 

د د لت    خدمتونهدړ    په با چ؛  (Oswald Hahan)  د  لګښت کې کتوړل  چړ لي.

معاملایو سره نږدې ړتهکې لري ړ  د مرکزي    پسافي ړ  ړکتافي  مرکزي بان  له 

دې  سالې په مرسته   دپه یوګه:  د مثال بان  د پولي سااست موضوع جوت ي.

بان   دکې مرکزي  د  یهی شي چې  د لت   خدمتونو  له    د  پاڼو  د    خپر لوپوچ  ړ  

بازړچ   په  پاڼو  لر نکو  سااست  ړچزښت  بازړچ  پرړناستي   Open Market))د 

Operation,  سره ړتهکه  چکړل شي.  چکړ     ک کې چړکړ 

د لت ړقتصادي سااست په برخه کې حکومت    د   د مرکزي بان  هوه دنده یم

ي سااست ړقتصاد چکول دي. مرکزي بان  په دې ډ ل په    ړ  مشوچ سلا    د  یه

ړغې دړسې  حک  چې  زې  ړچد يباندې  مر و د  د  ړ   سااست  ړقتصادي  کزي  مت 

 ا یتغږي چړمنځته کړي.  څاچيموخې   سااست یرمنځ چې  چیهبان  پولي 

د د لت د ټولو عوړهد  د ړفغانستان بان  د د لت د بانکوړل په یوګه خپله دنده  

د  چړټولولو یې   چکړهونو  لګښتټولو  ا  د  کاهړ   په  بود  د  وړد    مبلغ جوي  ي د لت 

ړفغانستان بان  د  د    م کې  هادې ټولې دندېږد  نکي په یوګه یرسره کوي.  لې

پرړختاا ړ   شبکې له وړد کې د بانکيکېدېا خو په یې  پرمخ  تلڅانګو له لوچي 
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پرم تګونو سره   هاد  چ ستاو  یه    د  بانکونو  سودړګرهز   برخه  هوه  ږد ل  لېدند  

ملکي د  ډ ل  ځانګړي  په  ده  کاچک   شوې  نظامي  د  ړ   د    معاشونوو نکو   چکړه 

بانکونو  د ساسام له لاچې    (Direct Deposits)مستقاتو ړمانتونو د سودړګرهز  

سودړګرهز  بانکونو  د د لت د عوړهد  هوه کوچنۍ برخه د  ا  ږيله لوچي یرسره کې

چړټولې لوچي  خو  ږ له  یر  ي.  د    د  حالپه  بان   د  ړفغانستان  بانکوړلۍ  د  د لت 

ړ    پهلوی  عنصر  شامل  ي  عتده  چې  یوګه  کې    دړسې  برخه  په  یادهایو  د  د 

چړټولولو په    عوړهد ډبيټ کو نک  ړ  د د لت د    د لت د لګښتونو حساب لومړن 

ت د عوړهد  حساب د  چ ست  کرهډيټ کو نکي په یوګه موجود د ل  برخه کې د

 .دی
 

پولي  ۹ بانک  مرکزي  د   Monetary/Currency)  حاکمیت : 

Authority of Central Bank) : 

بان     مرکزيد    ړ  بان  په یوګهمقام    مقتدچهو  د    حاکتاتد مرکزي بان  پولي  

ځانګړیاا ې   دړ د ېپه یره ړندړزه چې  ا چفتاچ ړ   ړک یابع دی.  د منځته کېچړد  

پولي سااست    دړ   ګړ     بنساونو  په جدهت سره یرسره کړيا په یتغه ړندړزه د

 په سلوک نفوذ  ړچد ي.

 او بڼو  ي:ېنفوذ په دچ د مرکزي بان  هاد 

 لومات. په ړته ما پيښود پولي  •

 جدي یوصاې.  •

 .یوکړه ړ  موړفقه خپله خوښهپه  •

یې ړنګلوساکسون  په  چې  بڼې  لومړنۍ   Anglo-Saxon)  وړد نود ې 

Countries)    کې د یالې ړ  یوصاې(Moral Suession)    په ړصطلاح د د دها

یه  ډې ړقتصادي  ړحد نو  په    متوجېر   خوښه   ي.  بېلابې  یوکړې خپله  لو  له 

 ږي.کې برخه کېلو په د پولي مساي سره ي ګر پونو ړ  بانکونو ړقتصاد
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زمنه نه  ړغې ره ډېیر  هوړزې ډ ل  د پولي سااست یره  ساله په چې  د هاد لو  ت ده

یتدې   له  نو  سااستمله  لا  ي.  پولي  د  باندې  حجم  په  پاسو  په    ز ړغې  د  د 

څ ه ګاه پوچیه شي. دړ    جوتښت )یرکاب(سالو له  ده چې د څو     ړتهنهموخه  

سره یر بحث    لګوبېمرکزي بانکونو په    کو بحثونو کې د ځانون موضوع به په چړیلو 

 .  ناول شيلاندې  

 

 : بانکي څارنه۱۰

پرړناستي بازړچ ړقتصاد کې د بانکي  په  ړقتصاد ړ      ړلپه ځانګړي ډ ل په پانګه  

یرمنځ   ینظام  چاچ   د  بنساونو  مالي  د  لوچي  له  د لت  د  ړ   یوپير  ر  ډېڅاچنې 

د مالي بازړچ    اې د بانکي څاچنې دندهد د لتي څاچنې په چوکاټ ک.  موجود دی

مرړقبت   ړ   څاچنه  بنساونو  پوچ  د  لاچې  یتدې    .دیله  له  په لا نو  بازړچ  د  مله 

  د   کې د د لتڅ  جه د پيسو ړ  پانګې په بازړچ  ېړقتصاد کې بانکي څاچنه په ی

ده نه  مانا  په  مدړخلې  ړ   کوم  لاسوینې  دنده  څاچنې  د  چې  دړ  یه    بنسټ. 

یې بېلابېلو  په  شيا  لري.   سپاچل  یوپير  کې  یېوړد نو  ځانو  د  په  کې  وړد نو 

لمان کې  یوګه: په ړ په بنسټ یه سپاچل کېږي. د مثال  بانکونو څاچنه هو خپلوړک

بازړچ    خدمتونومالي    د مالي  د  کې  ړیرهش  په  یها  بنسټ  فډچړل   چاچ  څاچنه 

ستان چنې بنسټ یه ړ  په ړنګلڅاچنې بنسټ یها په سوهس کې د مالي بازړچ د څا

یه سپاچل    (Financial Services Authority)  ړدړچې  د مالي خدمتونو  یم   کې

ده د قانون له م ې مرکزي بان   دړ دن وړد نو کې  یېنوچ   خو په ځانو    .شوې ده

په ړفغانستان کې د بانکونو څاچنې دنده د    په یوګه:  د مثال  یه  چکړل شوې ده.

د بانکي څاچنې دندې په  ړفغانستان بان  یه سپاچل شوې ده.    دقانون له م ې  

یې کېو ځانو  قوړنان  ړد نو  جلا  م ې    ود  ځانو    خو له  کې  دوړیېنوچ   په  د  نو 

لمان په ړبانکوړلۍ قانون ړ  د مرکزي بان  د قانون له م ې ینظام شوي دي.  

پوچ نو   د  ماده۶قانون  کې  څاچنه ژني:  پېچړبانکي څاچنه دړسې    فقرهلومړۍ    مه 
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هې له ګوړښ سره    خوندهتوبیغه ټولې ناتګړیاا ې چې د ړمانتونو ړ  سپاچښتنو 

دل له  چکړ  یرسره کې  ک  ړ  چړکړ   خدمتونود مالي  په منظم ډ ل    مخ کړی  يا

له    ر زهان سره مخ کويا  ها یم دړ چې ټولاز ړقتصاد له ډېزهان سره مخ کوي ړ

 .منځه  تي

 

  (Preventive Supervision)د بانکي څارنې قواعد: وقایوي څارنه: ۱۰.۱

قانوني    په  قاهوي څاچنه کې یغه ړ   موخه  چې    چړځي  ګامونهټول سترړیاژه  

چوکاټ سازماندیي ړ   د  هې په لومړي ګام کې د څاچنې د جوتښت ړ  ماکانازم  

د  ږي.  په مرسته هې دړهتي څاچنه یامانېیغه  ساهل دي چې  کې    ګامم  ي په د 

  کړنو  قاهوي    له   چکړې څرنګوړلي لپاچه د مقرچړیو ټاکل د بانکي څاچنې  د  جوړز

ټاکلا  ړندړزه    پانګې  )حدړقل(  لږهلږ یر  د    په یوګه:  د مثال  ږي.کې  رلشتېڅ ه  

ړیلات د  مدهرړنو  بانکونو  معااچ نه  د  بانکونو  ا  ټاکل  لپاچه  څ  ړ په  په اچنې  د 

بنساونو    نود څاچ نکي بنسټ ړ  د پوچ  ا  چ زل  مفتاشانو  د  بنساونو کې د څاچنې

له لاچې د بانکونو   بنسټ د څاچناز  ړ   لاهحو جوت ل په برخه کې د  یرمنځ د ړتهکو 

ړ    یفتاش  څاچنې  دي  ټاکل  لاهحو  د  لپاچه  څاچنېد  د  بازړچ    باهد  لاهحې.  د 

د    غوښتنې  لهړقتصاد   کې  سااست  معاملاتي  په  بانکونو  د  ړ   ستې  ي  سره 

بنسټ  څاچ   نه  يیلاسو نکي  موجوده  ډ ل.  نه  ځانګړي  مرکزي    چي  کله  په 

لات  څاچنې مسؤ  د  بنساونو د خپلو دند  له م ې د پوچ  بان  ړ  څاچ نک  بنسټ 

لکه م ناوی  شي.  باهد  ټکر څ ه    لهد څاچنې د  ړکونو یرمنځ    نو  پرغاته  لريا

ن لماد مالي چاچ  څاچنې بنسټ ړ  د ړ  بانکونو څاچنهلمان کې د  څرنګه چې په ړ

بان  دها  یرمنځ  ې  (Deutsche  bundesbank)  مرکزي  شوې  د     دشل  دې 

ینظام شوې ده. د   ماده کې  مه۷په  پوچ چاچ  قانون  د    یتکاچيبنساونو یرمنځ  

د   بان   مرکزي  د    )عتلااتي(دړهتيخپلې  ړلمان  کې  چوکاټ  په  مالي  څاچنې 

یجهاز ړ  د ها د ش صي پانګې  عاې ړ  چړپوچ نه ړچز ي چې ړړطلا   ونو ټولېبنسا
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مدهرهت   ړ     (Risk Management)ګوړښ  ړ    سره سم دیمقرچړیو    لهمناسب 

د   مرکزي بان  سره په یتغږۍ  له  لماند مالي چاچ  څاچنې بنسټ د ړ  .؟که نه

مرړقب  دړهتي  د  بنساونو  موخه  مالي  په  یامان  کافات  د  کرښې  ت  بنساازې 

 دي )د څاچنې خطوط(. چړمنځته کړې لاهحېړ   (خطوط)

بېلګې یوګه:    د  جوت لو  په  بان   هو  ړخاستلو    ړ د     لاکل  هو  باهد لپاچه  جوړز 

مالي  د    مادې له م ې(  ۳۳ړ     ۳۲لمان د پوچ نو چاچ  قانون د  )د ړغوښتنلا   

یه  تړندې    خدمتونو بنسټ  له دې سرهشيڅاچنې  باهد لاندې شرړهط    ک   .  سره 

 یم پوچه کړي: 

 

 شخصي پانګه )حداقل( لږ تر لږه

په پام کې ناولو سره(    ډ ل چکړ     ک   د هو بانکي بنسټ جوت لو په موخه )د چړکړ 

د  غوړتي  ساونه چې  ن. یغه مالي ب موجوده  ي  پانګه   ټاکل شوې   لږ یر لږهباهد  

 لږ یر لږهباهد    ایرلاسه کړي  سودړګرۍ په برخه کې جوړز  لر نکو پاڼو دړچزښت  

  لومړنۍ پانګه  هوچ   همالاون   ۵  لږ یر لږهد سپما بنساونه باهد    هوچ  ړ   ۷۳۰۰۰۰

  لري.

له م ې قانون  بانکوړلۍ  د  ړفغانستان کې  په    د  په  د جوت لو  بنسټ  بانکي  هو 

 .   لرئهو مالااچد ړفغانۍ پانګه موخه باهد 

 

 په پام کې نیول څلورو سترګو اصل   د

باهد   بنسټ  لږهمالي  یر  ک  لږ  ړصطلاح  بانکي  په  )چې  مدهرړن  عامل  د  د ه  ې 

ړیلات  له    اسان باهد مسلکيدړ د ه ک (  لري.  ږيهادېڅلوچ  سترګو ړصل په نوم  

په دې مانا   ي.    ژمنړ     څ ه برختن ړیلات  ړن د خپل هاد مدهر چې  مسلکي 

د چ  لپاچهکولو    کاچ  بانکي  کېپه  ع  په  اچ   ړندړزه  ماتلکافي  دي    لومات  لري. 

 ږي.له م ې ټاکل کې   نکي بنسټ د آفاقي معااچ نو د څاچ  با چمدهرړنو ړعتباچ ړ  



 |       

 

 روڼتیا او عینیت 

ښکاچه    جوتښت نډې    د  ود نکي بنسټ کې د  نډه  ړل مالي بنسټ باهد په جوتې 

ړعتماد  ړ   کړي ړ   با چ  د  یم  چې  خل   ي.   ت   نډه  ړل  د  ر که  ې  نډه  ړل 

څ ه برختن نه    با چ کفاهت ړ     له  کافي ړندړزهیصدۍ د چیبرۍ په برخه کې په  

 بنسټ جوړز نه  چکوي.   څاچنې خدمتونود مالي  يا 

ړفغانستان له  د  کې  قانون  په  بانکوړلۍ  شاهسته  د  ړ   هاد نه  ي کل   ت  څ ه  تې 

 .نه ده شوې  ړضحپه چ ښانه ډ ل  شوې خو

 

 کاري پلان شتون منظم د 

ا چې  پلان موجود  يهو دړسې   چکړ     ک  د چړکړ باهد    هو ځای  سره  لا غوښتنله  

ړ  چکړ  ډ لا    ک  د چړکړ هې    له م ې پلان    ړچز نې  دړخلې  د  سازماني جوتښت 

ړچز ي  شي.  جوت دړ  بنسټ  غوښتنها  ړچې    څاچ نک   دې    د چکو نک     لا د 

لري چړکچې     تیاا  هوسي؟    ک   ړېبانکي  پرمخ  ډ ل  منظم  په  یتدې   چکړې  په 

باهد  ډ ل بنسټ  څاچنې  څاچ نک   م   یغه  د  له  چې  هې   ضوړبط  مالي  ې  د 

ضوړبط  په ټوله کې دړ  ا یثبات کړي.  ږيڅاچل کېپه متوړیر ډ ل    کړنېبنساونو  

  له  ړ  حدړقل   لاهحې ضوړبط  یکاې ضرهب   د  اګوړښ جبرړنی شي چې د  دکې

یکاه   ګوړښ  د  هاد نه  شي.  څ ه  ش صي    خپلوړکې  لهمطالبایو  ها  شتتنۍ 

بنسټ له یجهاز څ ه عباچت دی  ا مالي  ساهلو )ش صي پانګه( سره د بانکي ه  

 .  فات موجود نه  يلمک  تړندې هې دهني  چې پر 
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 څارنه عملیات 

بانکي   بنسټ  خدمتونود  چوکاټ  باهد  څاچ  په  څاچنې  جوتې  کې  د  څ ه له  د  

 بنسټ کړنې په متوړیر ډ ل  څاچي.  د مالي  چ سته

 په ځانګړي ډ ل: 

بنسټ    مادې له م ې  ۱۰قانون د    چاچ  نو  د پوچ   لمانړ: د  ۱ باهد کافي  د پوچ 

 لر نک   يا پهه برهده د ش صي پانګې  دړ چې دړ بنسټ یر کوم  .  لري  پانګه

.   يکې  چسره مخ   چکړ     ک   په چړکړ لري چې    ړتهپوچې    خطر نو  ګوړښونو ړ   یغو

پوچ   نه  چکړې بېد  د    پر   (Risk of Nonrepayment)ګوړښ    ریه  باهد   تړندې 

له   پانګه  نه  ي   څ ه  سلنې  ۸بان  ش صي  یکاې    کته  د جبرړن  ګوړښ  )د 

 .ضرهب(

یغو ټولو ګوړښونو    دها مالي بنسټ  ړ چې    ږي کې  په ګویهپه دړهتي څاچنه کې دړ  

چې کې    چکړ   ک  چړکړ    چځناوپه    پر  تړندې  مخ  ړکتافي کې  چسره  د  ړ   ږي 

  (Off-Balance Sheet)بالانس شات بهر    ( ړ  دبرخه معاملایو )د بالانس شات  

کافي ړندړزه ش صي پانګه ږيا د جبرړن په موخه  لامله چړمنځته کېمعاملایو له  

ملات چې  بهر جاچي معاملات ) یغه معا  څ ه  له بالانس شات  ړ  که نه؟  لري

ثبتې نه  کې  بالانس شاټ  بنسټ    ړ   ږيپه  بالانس  ړتمالي  د    شاټ  دی چې 

 (Derivatives)  و له منلوا ړشتقاقي یضتانون   رړیونو ړ ا د بلاندې هې ثبت کړي(

عباچت دي.    ک  چړکړ  ړشترړکایو څ ه  ړ   ړ چکړ   له  په  دي مالا   ۲۰۰۷لمان کې 

ا د بازړچ معاملایو )د ړچزښت  جبرړن  ګوړښ  له منځه یلود پوچ   چ سته    څ ه  کال

د ړسعاچ  ړ  ړشتقاقي  ړ  خطر نها    ونهمله ګوړښلا  چکړ  له    ک   لر نکو پاڼو د چړکړ 

جبرړن لپاچه هو    ړ  د عتلااتي بالقوه ګوړښونو  ګوړښله منځه یلو     چکړه(  ک  چړکړه

  لري. سلنه ش صي پانګه  ۱۲.۵باهد بنسټ  
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  دړ یم یثباتوي څاچنې بنسټ    خدمتونود مالي بنساونو  سرها    ک  له دې سره:  ۲

په  ها  ړچې   پوچ ن   لمانړمالي یصدي  د  د  کې  قانون  له م ې   ۱۱و چاچ   مادې 

ساالات   ها  نغد ړلي  کې    (Liquidity)کافي  په  خت  ړتیاا  د  څو  خپل  لري 

 .؟(۱:۵۹)  کړي یرسره مکلفاتونهیادهاتي 

بانکي څاچنې پر سې په  څاچنې بنسټ    خدمتونوا د مالي  په یتدې ډ ل:  ۳ د 

یغه    (Supervisory Review Processs, SRP)چوکاټ یم  کې  ګوړښونه 

  پانګه کېش صي    په  له م ې یکاې لاهحه  د  د ګوړښ جبرړن    یفتاش کوي چې

 ي. نه     په پام کې ناول شوې

پانګې   عنصر  بنسااز   (Robust Governance Arrangement)د   دړخلي    د 

 Internal Capital Adequacy Assessment)  پر سې   له  ړچز نې   کفاهت 

Process, ICAAP)  عب د  څ ه  چې  دی  کېاچت  څاچل  لوچي  له  د   ږي.بنسټ 

(ICAAP)  دړ    پر سه ډ ل  دې  په  څو  یرسره شيا  کې  بنساونو  مالي  په  باهد 

د  بنسااز   د  یضتان شيا چې  موخه  په  د جبرړن  پانګه    ګوړښونو    بسنه د ی 

ډ لکوي.   یتدې  کنا  په  ړدړچه    د  ر لد  ځوړکتنه  هوه   Robust)عتلاې 

Governance Arrangment)    چړمنځته  یم بل  باهد  په  یم  ها  د  ډ لشي.  ا 

پوچ  د  ناولو سره  پام کې  په  ړ  حجم  د ډ ل  باهد     نومعاملایو  بنساونو جوتښت 

دړ چې   .کړيشرړهط پوچه  لږ یر لږه )حدړقل(    ټاکل شوي  شيا څو  ینظامدړسې  

 چکړې    ک  د مالي بنساونو چړکړېمله  لا د  له  چړمنځته کې  د   د نو  بانکي خدمتونو

پې بلې  یر  کې چځ  نو  الې  په  ږيا  باهد  بنساونه  خپل ډ    پسېه  ل  پر مالي  ل 

مدهرهت    ګوړښونه  بالقوه   کول  شي چې   ر کړي څو یر  خت قاهوي ګامونه ډې

دې ړچز ل   یم دڅاچنې بنسټ هوه دنده  خدمتونود بانکي   نو په دې ډ ل؛. کړي

 زمنفعال ړ  ړغېهو    په موخه  مرړقبت  څاچنې   ګوړښمالي بنساونه د    هاچې ړدي  

 ساسام لري ړ  که نه؟مدهرهتي 
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بانکي  :  ۴ ړ  ها یم د مرکزي  )یر څاچ نک  بنسټ    خدمتونود  که خپلوړک  ي 

برخه  ي لړ    په موخه د څاچنې یرسره کولو    ( بان   ړتیاا ما  بنسااز هو  یه  لومایو 

لومایو  اچنې بنسټ ماد څچې باهد له مالي بنساونو څ ه هې یرلاسه کړي.    لري

کېسرچانه    بنسايزهلومړنۍ   شاټ  د نکيیړل  بالانس   ( ړ   حسابونه  ګاې  د  ا 

قانوني   د  چړپوچ(ا  کلن   ړ   حساب  ړچز  نکي    څاچ نکوزهان  )ړقتصادي  چړپوچ نه 

یم   ها  ړ   بنساونو    ړچز  نکي(ا  ټولنېد  بنساونه  مالي  دړخلي  ا  څاچ نکود 

بنسټړ     څاچ نکو مالي  دي  د  چړپوچ نه  څانګې  مدهرهت  ګوړښ  یړل د  چې    د 

)ړختتاماه(کې کې    د نکو  ړچز نه  په  ډ ل.  ږيجوتې حسابونو  یتدې  مالي    په 

 Risk)  ډکو شتتناو څ ه  ګوړښ له  څاچنې بنسټ یهد  یره مااشت    باهد  بنساونه 

Weighted Assets)    چړغلي برخه کې  )یغاپه  له   رړت(ابدلونونه  ګوړښونو  د  ړ  

کې برخه  په  شو   د  منځه  تلو  مالي  یتدړچړزي.  چړپوچ  چکړ   ګامونو   ړخاستل  ا 

یه  ديا څو  ړتبنساونه   بنسټ  مهتو    د څاچنې  د    بدلونونود  چړمنځته  لکه  زهان 

کې  کې مدهرهت  په  یې  بدلونونهدلا  له  ړ   دننه  یېوړد  څانګو    څ ه  وړد)د  بهر 

  پوچ ړ ړ  ماموچهنو یه  پلا ي د څاچ ا یه پوچ پلا يمدهره ا د ړشترړکایو ړندړزها کې(

د څاچنې بنسټ  ر  ي.  چې له هو مالاون هوچ  څ ه ډې   چکړيچړپوچ    ایغه پوچ  د

د  کول چې  شيا  بنس    دړ  مالي  موخه  په  یثبات  د  ړقتصادي  ضعات  د  ټ 

  نۍ ړطلاعدړ ډ ل یفتاش د م کېیفتاش ړ   ړچز ي.  بنساونه په مستقام ډ ل  

 . ی شيکېدپریه یرسره  څ ه  ړ  ها یم له ړطلاع له م ې
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 یم څپرکی ېدر 

 تصدۍ والې بانکي نړۍ

  ک  چړکړ د  چې    چړځيبنساونه  ټول  لاندې یغه    چتریر    یصدهو   ړلو بانکيد نړۍ

په نړۍ ړله یوګه    )سهم(  ههې په د لت پوچې یړل  نه  يا  نډ  ثقلت   چکړ  هې 

دې    دوړد نو  ګړي  ي.  لو یېینظام ړ  چیبري کېږي ړ  مدهرړن هې یم د بېلابې

ړ   ډ ل یوپير  د      یصدهو  د  چړکړ )نښو    لوبېلابېیفکا   ړ     ک   د  ساته   چکړ  

بانکي یصدهو ساسام له     ړلود نړۍږي.  کې  لادل  له م ې  حاملان ها څښتنان(

وړد نو د بانکونو  لو یې سو بنساونو څ ه جوت دی خو د بېلابېمتجان   غار   ر شتې هو  

 . لرير ینوع نه ډې پریله په

ړ  (Oswald Hahn)د   ن ند؛  په  دچ  ړلو  ۍړ د  په  یصدهو ساسام  برخو  ېبانکي  او 

 ږي: شل کې ې

بانکونه چېیغه نړۍ  :لومړۍ برخه ړ     په د د لت     ړل  نه حاکتات   ړک    کې 

 ږي: خپل  ړچ په د   ډ لونو  ېشل کې دړ باا په  . ي

 .یرسره کوي دندې  ړل بنساونه چې پولي یغه نړۍ •

 . پرم تاايي بانکونه •

برخهدویم نړۍب   سودړګرهز یغه    :ه  په  چې  بان انکونه  کاه    خدمتونه کي   ړله 

 .کوي   تړندې

چې د یتکاچۍ  جوتښت    ړ  سازمانونو  بنساونو  دوړد نو  د څو یې  :ه برخهیمېدر 

 .(۱:۶۵)   چکړې یرسره کوي  ک بهرنۍ چړکړېسره له نوچ  بانکونو له م ې 
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 بنسټونه  بهرحاکمیت او نفوذ څخه واک،  له دولتد   :۱

(Oswald Hahn)    کې جوتښت(  ړقتصاد  بانکي  )د  ړثر  خپل   Rudolf)د  په 

Sprung)    بنسټ نظرهې له    پر  د لت  بهر   ړکا  د  څ ه  نفوذ  ړ   حاکتات 

 چې عباچت دي له: کوي  په نښهانګړیاا ې سازماندیۍ لپاچه ړ  ه ځد بنساونو 

 . ړله ساته()منطقويا قاچه يي ړ  نړۍ د کړنو مکاني ساته •

مادي   • کړنو  لنډ   ساتهد  چې  بنساونه  پوچ نه  منځمهالها  )یغه  تهاله 

ړ    مهاله  یغه   چکوي  ړ ږد  چې   .(پوچ نه  چکويسرماهوي  بنساونه 

د    سرماهوي په  خپل  ړچ  په  کې   بانکونه  عباچت  برخو  هشل  چې  ږي 

 دي له:

o  وړد نه تموهلويیغه بانکونه چې پرم تاايي یې . 

o  په تموهل بوخت دي مرستوي دړقتصاچې د  بانکونهیغه. 

جوتښت  ځانګ  اتهېدچ  • حقوقي  هې  یصدۍ  دیړیاا  یغه  ړته  دې  په   .

 وړکو یصدهو پر  تړندې قرړچ ناسي.چې کته خپلوړکي لري د خپل

 خپلهپه    هوړزې  چې  یصدۍ  بانکي  یغه  تموهل دیاځانګړیاا    څلوچمه •

ړ  کوي  کاچ  لومړهو    یغه  پانګه  په  چې  یصدۍ  په بانکي  نوچ   د  کې 

په  چکړې    فعالاتپانګه   پوچ نو  شرړهطو یکاه  ړ   پالوي. دړ ځانګړیاا د 

 لري.

له موضوع څ ه  یلې  چې دلته  څ ه  ځانګړیاا    له پنځتې ړ  شپږمې •

 ديا ډډه کېږي.

 څ ه عباچت دی.  له ډ ل سازماندیۍ دړ  مه ځانګړیاا  •

یر    ډ ل   نډپه ل   ړلې بانکۍ یصدۍنړۍګړیاا  په پام کې ناولو سره  د هاد  ځان 

 بحث لاندې ناسو:
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 الف: د ملګرو ملتونو بنسټونه 

 وال بانک ډلې : د نړۍ۱

بان ا  نړۍ د ړل  ړ   ډلې  یغه  ملګر   نړۍ  پيسو  د  د  صند ق  ړت ند    ملتونو ړل 

 Britton)ن   ډز   ړل جنګ څ ه  چ سته د بری هم نړۍا چې له دبنساونه دي

Woods)    .دي شوي  جوت  کې  کنفرړنس  د  په  کې  په  ړقعات  بنساونه  دړ 

ړتهکو  نړۍ چې  جوتښت ړلو  ی   دی  ها  ړ   ړتخه  عاني  د  له  د    م ې له    بڼې م 

کال کې  مالادي    ۱۹۴۷  پهدړ ړتهکې  لو یوکړ  له م ې ینظام شوي دي.  بېلابې

   ړل صند ق نړۍړ  ها یم  چ سته د پيسو  کې    کنفرړنس په ناسته  د برټن   ډز

پاسو نړۍ  ېجوت په مرسته   ړجرړهه    ړ  د  له لوچي یصوهب    پلا ي ړل صند ق د 

دي.   نړۍشوي  پيسو  صند قد  نړۍ   ړل  نوچ   بنساونو  د  په  سره   ړلو  چې 

کويا   یرسره  دندې  کې  برخه  پولي  ړ   سودړګرهز     یتکاچينږدې  ړقتصاديا 

 لري.

 :بان  ډلې عباچت دي له  ړلنړۍد 

 International Finance)شرکت    سهامي  مالي   ړلنړۍ •

Corporation) . 

 Internnational Bank) ړل بان  باا جوت نې ړ  پرم تاا لپاچه نړۍ د •

for Reconstruction and Development). 

نړۍ • بنسټ  د  پرم تاا   International Development) ړلې 

Association)  ړ 

 د څو ړتخازه پانګونې د یضتان څانګې دي.  •

له   د دندې  بنساونو  پرم تاايي  ړقتصادي  ی  لږ دې  سره  ېپرم تللو  د وړد نو 

مرست  کمالي  سلا  لاچې  وا  له  مرستو  ی ناکي  ړ   پرم تاايي    و ړلنړۍ  د  مشوچ  

یر   ډ ل  ځانګړي  )په  دي  کول  یرلاسه  پوچې    ۲۰۱۵موخو  کال  په  مالادي 

 کتوړل (. سلنې ۵۰ وزلۍد بې  ړله کاهنړۍ
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   موخو او پایو ولاړ ؤ:بنسټیزو دوو  پربرټن ووډز 

 د پاسو ړزړدړنه یبادلې  تیاا ړصل.  وړد نویېلو د بېلابې •

 .ثابتې یبادلې کاې ړصلد  •

موخو    بنسااز دې د      . دجوت ي  موخې  بنساازې ړصلونه د برټن   ډز    ړتهدړ د  

یتکاچهو له م ې په لومړهو کې د    مرستو ړ   صند ق د   ړلپاسو نړۍ  دیرڅنګ  

  له ړخاستنې چ سته د څ ه  مالادي کال  ۱۹۷۱ړسعاچ  ړ  سر  زچ  معااچ ړ  له  

حق     (Sonderziehungsrecht, Special Drawing Rights, SDR)ځانګړي 

ځانګړي    ړخاستنې  زچ  معااچ د  د ړسعاچ  ړ  سر   څ ه ګاه  ړخاستل شوه چې 

په   کې حق  په  سر   د چړمنځته  ړ  ه  منځه  لات.  له  ډ ل  د  بشپړ  پاسو  ستهال 

لپاچه د    (وړنېپشت) یکيې    سو داوړد نه د خپلو ملي پغړي یې   ړل صند ق نړۍ

 Key) چ سته کلادي سعر ها سر  زچ  سایلو یه ړتیاا نه لري.      ت ړسعاچ   یبادلې

Currency)    نړۍ چې پاسو  په جرهان کې    چړیلونکود     ړل صند قد  د  کاچ نو 

 ځانګړي مایات لر نک  دیا چړمنځته شو. 

نړۍ پاسو  لا    ړل صند ق  د  یعرفو عتومي یوکړه  ړ    General)د سوړګرۍ 

Aggrement on Trade and Tarriff, GATT)    وړد نو یادهاتي  یېبنسټ یه د

د هاد بنسټ    ړ   ړ  ړسعاچي زهرمو په برخه کې سلا ړ  مشوچه  چکوي   چکړ   ک  چړکړ 

 . ږيکېله لوچي څاچل 

یې غړ   سااست  د  کاې  یبادلې  د  نړۍ  څاچنه وړد نو  پاسو  د  کنار لا   ړل  ړ  

 ړلې سودړګرۍ په برخه کې د  د دند  پرمخ  تلو ړ  د نړۍ  (GATT)صند ق ړ   

 ړل صند ق یرمنځ د مالومایو  ړ  د پاسو نړۍ  (GATT)نو  پرم تګونو په ړته د  

 ږي.  تمامې  ه چکړه ګاوچ  ک  چړکړه

یرمنځ نږدې یتکاچۍ ړ  ملګر  ملتونو   ړل صند ق  پاسو نړۍد    په یتدې ډ ل

صند ق   ړل  پاسو نړۍو کې د  اژهن  پاچهس ړ   په  په یتدې ډ ل؛  .موجودې دي

ړقتصادي بنساونو د ړقتصادي پرم تاا ړ  یتکاچۍ سازمان   و ړلد نړۍ  څانګې
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(Organization for Economic Cooperation and Development, 

OECD)    کنفرړنس    له   ملګر  ملتونو  سودړګرۍ ړ  پرم تاا لپاچه دړ  د(United 

Nations Conference on Trade and Development, UNCTAD)   سره

و په موخه  لمساهپولي  او کې چې د  په کتې  (OECD)د  .  لريیم نږدې ړتهکې  

نړۍږيا د  جوتې په    (مشایده کو نکي)   لاد نکي  ړستازی د ړل صند ق  پاسو 

د کوي.  د    یوګه ګډ ن  یر  خت  یرمنځ  بنساونو  د ړت   د   یبادله  نظر نو دې  ړ  

ړ   ما کې   چکړه   ک   چړکړه  لاسوند نولومایو  صند ق  نړۍپاسو    د  ږي.یرسره  د   ړل 

نړۍ لپاچه  یصفاې  بان   یادهاتي   ,Bank for International Clearing) ړل 

BIC)  (  د   ړله کاه د بان ړلبانکي یادهایوپه نړۍ  بڼهبان  د مرکزي بان  په    دړ 

د  ا  ښاچ کې دیبازل    په وړد  چې مرکز هې د سوهس یې  یصفاې دنده پرمخ  تي(

 ړلې یصفاې بان   . د نړۍکويه کې مرسته  و په برختموهل ړ  ړحصاهوي ړچقام 

 چکوي     نهوخه پوچ مدي پرم تاا تموهل په  ړقتصاد  یه   ړل صند ق  د پاسو نړۍ

کې  دهعې  بان     په دېخپل ړضافي مالي  ساهل   ړل صند ق  پاسو نړۍد  ړ   

 .یه ږدي

 

 Internation bank)وال بانک  پرمختیا او بیا جوړونې لپاره نړۍ   : د ۲

for Reconstruction and Development, IBRD) 

نړۍ  د لپاچه  باا جوت نې  ړ   بان   پرم تاا  بان   نړۍ  په  (IBRD) ړل  پوچې   ړل 

کې   ړل صند ق  پاسو نړۍ  دبان  کې د غړهتوب شرط    هادپه  دی.    بان   یړل 

توب  دې بان  غړي   دوړد نو  یې  ۱۸۴مالادي کال کې    ۲۰۰۶په  غړهتوب دی.  

په  نډې  وړد  د هاد یې ړل ړقتصاد کې  په نړۍ  ړندړزه نډې    د  وړد. د یر یېدچلوده

 . پوچې یړلې ده
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 International Finance) سهامي شرکتوال مالي : نړۍ۳

Corporation, IFC) 

نړۍ مالي  د  شرکت   ړل  یېسهامي  پرم تااهي  خصوصي  موخه  د  یه  وړد نو 

ړ     یصدهو  د د لتي.  يل دبرړبر    پوچ نو  ړ   خدمتونومالي  پرم تاا لپاچه    دیصدهو  

دې بان  یر ملایړ لاندې    ړ  د  دي  ءامستثن  څ ه  تموهل له دې ړمر   یصدهوعامه  

( په ۸وړد نو )جي  صنعتي یې  وړۍ لوهد ن   ېسلنه  نډ  ۴۶دې بان     دنه چړځي.  

ړ متحده  ړمرهکا  د  دي.  کې  د  ړک  ب   هالتونو  نډه  پانګې  دې  ټولې  د    ۱۶ان  

د ش صي پانګې د    لتونو یهاهمله د ړمرهکا متحده آ لا له یتدې  سلنه جوت ي ړ   

په برخه کې د  ياو هو حق یم  چکړل شوی    بدلونړساسنامه کې د  مطابقت ړ   

ړساسنامهدی.   په  بنسټ  یېلپاچ   بدلوند  کې    د  لر نکي  د  نډه    ۸۵وړد نو  ه 

  لو کېپه نوچ  مساي   ګډ ن چکړې په    نو دپوچ  د    ږي.شرط ګڼل کې   یوکړه  سلنې

د بان  عالي شوچړ د    کوي.   بسنه چړهو ړکثرهت  وړد نو د  د غړ  یې  لپاچه   ړ کپرې  د

ګوچنر  ها  شوچړ  مشرړنو  د    دهړنو    (IBRD, IDA, IFM, MIGA, ICSID)چې 

چې  څ ه  پنځو بنساونو    دېله  بنساونو له مشرړنو ړ  مرستاالانو څ ه جوته ده.  

لريمالي    لبېلابې لومړنيجوتښتونه  د   ا  چې  پوچ  چکويا  هې  بنساونه  څلوچ 

 ړلې یصفاې مرکز  د حل لپاچه نړۍ  ش ړ ګه ړچونې  ن د پا  .دی   ت   چکړې  ریهبې

(International Center for Settlement of Inestment Disputes, ICSID)  

نړۍ ډلو  د  بان   ش ړ   ګونېن پاد   ړل  حد  کې  ل     برخه  دنده  په  منځګړي  د 

 پرمخ  تي. 

 : ناسودې لان  مطالعېډ ل یر  په لنډ  دړ بنسټ

ها ګوچنرړنو شوچړ   لېد مشرړنو  یه  سلنه    ۲۵ږد ي چې  ړکثره  ړکونه عامل پلا ي 

لر نکو یې  لوهو   له هې   برخه هې  وړد نو څ ه   نډه  پایې  وړد نو  یېنوچ  غړ     له ړ  

دې بنسټ د پانګې مهته    ږي. دکلونو لپاچه ټاکل کې   د د  څ ه جوته دها چې  
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د   شوې  نډه   چکړلله لوچي  وړد نو  غړ  یېد  .  دي  خپر لو  پاڼ  د د پوچسرچانه  

 .دهاني پانګه ې پانګه یضتړ  د بنسټ پای جوت يسلنه  ۲۰ش صي پانګې  

بنسټ نړۍ مالي  دمالادي    ۱۹۵۶په     ړل  کې  ړمرهکايي    ۱۰۰  کال  مالاون 

  چې ره شوه  جوت شو خو د  خت په یېرېد  سره هې پانګه یم ډې  پانګې  په  ډړلر 

  ۲۰۰۶. په  ده چسېړمرهکايي ډړلر  یه    همالااچد  ۱.۳مالادي کال کې    ۱۹۸۴په  

کې   کال  د  یې  ۱۷۸مالادي  چې  نړۍوړد نه  صند ق  پاسو  یم   ړل  غړيتوب 

دې    ددې بنسټ غړهتوب دچلوده ړ  په پانګه کې هې یم  نډه دچلوده.    دلريا  

 نډې هې  سلنه    ۴۵.۳وړد د ړمرهکا متحده آهالتونه دي چې  غړی یې  لویبنسټ  

د  .  ديپه  ړک کې   بله سرچانه  پانګې  چکړې  د  یه  بنسټ  باا    پرم تاادې  ړ  

نړۍ لپاچه  بان   جوت نې  مالادي   ۱۹۸۳له    په یتدې ډ ل دی.    (IBRD) ړل 

چړیاسې   پوچ دې    د کال  د  پانګه  په    خپر ل و  پاڼ  د  بنسټ  مخ  بنسټ  د  ړ  

 د نکې ګاه جوت ي. زهایې

ب   (IBRD)د   وړد نو یه  چکول شيا چې د  یېاهد یغو  د مقرچړیو له م ې پوچ نه 

ري. دړ چې پوچ د پوچ ړخاستونکي یېوړد  چکړې  تیاا  ل  ریهبېسود  پوچ ړ  د پوچ  

کې نه  چکول  کې  پاسو  ملي  نو  په  یتدې  ږيا  یم  له  یضتان  دړ  باهد  لامله 

یېا چې  موجود  ي ړخاستونک   ړندړزه  پهوړد  پوچ   یرلاسه کولو ړسعاچ     د  کافي 

لري. هو یېکه     تیاا  پوچچېرې  د  نه    ټاکل شويلپاچه    ړخاستو  وړد  پوچه  شرړهط 

  .له پوچ څ ه ګاه نه شي ړخاستل  (IBRD)ا د کړي

 

 International Development)والې پرمختیا بنسټ: د نړۍ۴

Association, IDA)  

بنسټ    د پرم تاايي  دې  یې  وړد نویېدنده  سرحدي  ړچ پا  د  لکه ړ   وړد نو 

له سودچجااا مکجو  لپاچه  پر ژ  د تموهل  پرم تااهي  یه د  ړلباناا  ړ     څ ه   د ناا 

په    لريوړد نه  یېغړي    ۱۶۵بنسټ    دړپوچ نو  چکړه ده.    د  پریه    چیه  ختچې 
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د   دي.    (IBRD)کې  یم  ددغړي  چې  د    (IDA)  ړ  پوچ نو    (IBRD)پوچ نه  د 

   چکړه یم  ریهبېکې    کلونو  مهاله ړ  په څو لومړهوړ ږدپریها    څ ه  سودله    برعکس

نو    .له لاچې یرلاسه کړي  خپر لو   چې پانګه د پوچ پاڼو  نه شي کولنو    انه لري

 وړد نو غړهتوب حق ړ  له سودد پانګې لوهه برخه د غړ  یې  هې   ملهلا له یتدې  

د  (سند نو)  لاسوند نو   ماليیغو  پریه    څ ه ده چې  په    څ ه جوته  بنسټ  دې 

یه    دې بنسټد ګاې هوه برخه یم    (IBRD)سره د    ک  له دې سره.   ړک کې دي

 ږي. لېږد ل کې

 Multinational)ن څانګه  تضمی  پانګونې  ملتیزه:د څو  ۵

Investment Guarantee Agency) 

لپاچ   د پرم تاايي یېدې  په  پانګونه  یڅول  وړد نو کې  ه چې  بهرنۍ مستقاته 

کې  ړ     شي برخه  دې  ګوړښونه  په  منځه  لاتسااسي  په    نو  شيا  له 

د  په موخه  ړ  د جوتې منل شو  ل  دجوتې  (MIGA)مالادي کال کې د  ۱۹۸۵

دې بنسټ   د شول. پوچهمالادي کال کې  ۱۹۸۸وړد نه په  غړي یې لږ یر لږههې 

په  د    موخه  بنساازه ړقتصادي ګوړښونو  ا سااسي ګوړښونو  د  ځانګړي ډ لغار 

محد دهت فس ونوړنتقالي  ړتخازه  هو  لا   یوکړه  د  مدني    دړ     ها  ړستتلاک 

دی.  ناړ یضتان  ډ لچړمۍ  یتدې  یې  د  په  د پرم تاايي  یه  حکومتونو  وړد نو 

مشوچې  چکوي.   یم   په برخه کې  ونو جوت لو پلان ړ  یڅو نکو    پاا تیااپانګونې د  

(MIGA)  خوړ    و سره له هوېګاې ړخاست شته  ساهلو څ ه په    یڅه کويا څو له

یې  د سرهپرم تاايي  حکومتونو  له  یوکړه    وړد نو  یضتان  د  پانګونې  بهرنۍ  د 

وړد نو کې د بهرنۍ پانګونې په برخه  ه دې یېپلاکونه عقد کړي ړ  له بلې خوړ  

دې بنسټ    د   یڅوي.  باته   ځاني ړ  ړنفرړدي تړندې    متکنو ګوړښونو پرکې د  

  ۲۰۰۳ږي. په   نډ  له لاچې تموهلېوړد نو د    یېغړ   ۱۶۸د پانګې لوهه برخه د  

کې کال  د    مالادي  ډړلر مالااچده    ۴.۱هې  ړ   ړمرهکايي  یوکړه    ۵۹چزښت  په 

ړ  پانګونې  ړ   ډړلر   ۵.۲د    هې ً  جتعا  لاکونو  ړچزښتمالااچد  په  غړ    ۲۸په      
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چې  یې دي  کړي  عقد  کې  یې  ۲۰وړد نو  بېوزلو  هې  ځانګړي  سلنه  یه  وړد نو 

  شوي دي.

والې تصفیې مرکز  انګونې شخړو د حل لپاره د نړۍ : د پ ۶

(International Center for settelement of Investment 

Disputes, ICSID) 

بان   نړۍد  بنسټ  دړ   ځای  کې    ډله په  ګر پونو   ړل  چېځانګړی  په    لري 

دې بنسټ    د  وړد نه لري.غړي یې  ۱۳۹  ړ   جوت شویمالادي کال کې    ۱۹۶۶

بهرناو پاسو ړ   د  ا بلکې  نهل ړ  یضتانونه   چکړ  یرسره کو   ک  دندې د مالي چړکړ 

ړ    منځګړهتوب  یرمنځ  دي  ډړډپانګونې  کول  په    چړمنځته  د   بڼو  لوبېلابېچې 

 ي. لامل  ګرځ  زهایوړلي د پانګې

 ,International Monetary Fund)وال صندوق د پیسو نړۍب:  

IMF) 

  ۱۹۴۷ ړل صند ق په  د پاسو نړۍیم هاد نه  کړها    م کې   څرنګه چې مولکه  

یغه  د  کې  ښاچ  په  برټن   ډز  د  آهالتونو  متحده  ړمرهکا  د  کې  کال  مالادي 

د   ساسام د چړمنځته کې   ړل پوليپرېکړې له م ې چې د هو نړۍ  کنفرړنس د

بنسټ  په موخه چړبلل شوی ؤا جوت شو.   لومړهو کې  هاد    وړد نه یې  غړي  ۲۱په 

  وړد نه لري. د غړي یې  ۱۸۵تهال  سړ  ړ    ر شو هې شتېر ډې   چ سته  چې  دچلودل

چې   دها  دړ  دنده  بنسټ  یې دې  غړ   م ېو د  له  یتکاچهو  متقابلو  د    په  ړد نو 

نه    دې ړجازه  چ  وړد نو یه د ړ  یې  چړمنځته کړيړستقرړچ    کې   ړل مالي بازړچنړۍ

شي یې  کړل  هو  چې  څو  کړي  لوت  د مره  ړچزښت  پولي  ړحد  خپل  د  په  وړد 

کې  نړۍ بازړچ  د   ړل  جرهان  سوړګرۍ  یم    ي.لامل  ګرځ   ګډ  ډۍد  بل  ها  په 

دډ ل لري څو  دنده  بنسټ  دړ  پې   ا  د  ړسعاچ   د  موخهیېوړد نو  په  پلوچ  ړ   هو    ر 

منځ د  یر   وړد نویېلو  د بېلابې  ړستقرړچ لر نک  ساسام چړمنځته کړيا چې دړسې  

له    ګړي ډ لن په ځابنسټ    دې.  م ناوی  کړي  و  ډي ګډد  یادهایو په برخه کې  
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په    وړد نود غړ  یېا  چړیاسېمالادي کال    ۱۹۷۰ بالانس د یصفاې  یادهایو  د 

ها  موخه   سنجش  ړحد  د  حق  ځانګړي  ړخاستنې  یوګهد  په  چړمنځته    سالې 

له کسر سره مخ  يا    يې  چې د یادهایو بالانس  وړد نو یهکړې ړ  یغو غړي یې

کويا  ړ س  پوچ نه  چکوي. یڅه  صند ق  دړ  هوچ   څو  تهال  ړچزښت    (EURO)د 

موخه   په  ټولنې  سایلو  ړچ پاهي  یېد  پریګال(  وړد نو  ځانو  ړ   ړهرلنډ  یه )هونانا 

ړ  د   له مالي ستونز  سره مخ دي  یادهاتي  نوچ  یېچې  پر  تړندې خپل  وړد نو 

د یعادل  جې ړ  د یادهایو بالانس  هد د لت د بود  ا نه شي یرسره کول   اتونهفمکل

 مهاله پوچ نه  چکړي.په موخه ړ ږد

  ړ  کړنو ناوکې کوي.  پلانونو    ړل صند ق پر ځانود پيسو نړۍځانې پویان    خو

ساختماني مطابقت پر ګرړم  د عامه بنساونو خصوصي کولو    په یوګه:  د بېلګې

  یر هوه برهده چ سته  څ ه      کې یم د طالبانو د چژهم له مایې  په ړفغانستان  چې

دی.   شوی  د لت  دې  دپل   م ې  له  ځانې  ړت   پر ګرړم  څو  بنساونه    دی 

د   ړ   کړي  قوړنان    نظاميخصوصي  موخه  په  زهایوړلي  د  کړي.    جوتپانګونې 

تي پوچ نو د زهایوړلي لامل  دړ پر ګرړم د د لناوکه کو نکي په دې با چ ديا چې  

نا چهن سره مخ ديا  ګرځي ړ  یغه یې مه  ۳/ ۱باهد د خپل عاهد  وړد نه چې له 

  پهپه دې یوګه نه شي کول ا چې  .  ل کړيیه بېریه  چکړې  برخه د پوچ نو د بې

له دې   کړي.  چ غتااا ښو نې ړ  چ زنې ړ  ټولناز  چاچ  کې ړتهنه پانګونه    عامې

يا چې ځانې خصوصي بنساونه )لکه  دې لامل ګرځ  د  پر ګرړم  هادسرها    ک  سره

په یتدې ډ ل    ټاکي.  قاتتونه  خوښه  هخپلپه  (  نفت ړ  بوچهپه ړفغانستان کې  

پرړناسکوچناو  د   په  بهرناو    تلو بازړچ نو  د  یولاد  نکي  کوچني  پرسرها    یصدهو 

 د  لامله کوچنۍ یصدۍ له دېوړلي کې . نو له یتدې   تړندې ساالي نه شي کول

 ږي.کې کتز چیوچ سره مخ ړ  خصوصي سکا 

با چ   باا په دې  نه     ړل صند قد پيسو نړۍچې    ديځانې نوچ پویان  دړ  ړک 

 ز لاندې چړ لي ړ  یغوی ړت کړيلري چې د غړ  یېوړد نو پولي سااست یر ړغې
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په نظامي برخه کې    خو  لږ په برخه کې    عامې چ غتاا د ښو نې ړ  چ زنې ړ     څو

پيسو نړۍبرعکس  خو    کړي.  ر لګښتونه  ډې   سپاچښتنه دړ  هوړزې   ړل صند ق  د 

نې د عامې چ غتاا ړ  ښو نې ړ   شته سرچا  ېکت  ېوړد نه خپلړي یېکوي چې غ

په  چ ز  کې  برخه  په  یېډ ل  کاچ يسم  نې  غړي  چې  دړ  بنسټ  ا  هاد  د  وړد نه 

 ا په هاد بنسټ پوچې ړته نه لري.ناسي ها نه په پام کې سپاچښتنې

 بانکونه  يي پرمختیا والسیمه يیزو کړنو نړۍ ج: د

د هاد بنسټ د دند  د بشپړیاا په    ړ    چیه  یه  ګر پ  ونو ړل پرم تاايي بانکد نړۍ

ړپه  موخه   ړ   ړمرهکا  بانکونه  ساا کې  ړچ پاا لایانې  پرم تاايي  لړ    شوي جوت  هو 

   نو یه پرم تاايي پوچ نه  چکوي.وړد  ديا چې غړ  یې

 (Europeans Investment Bank, EIB)اروپایي پانګونې بانک د : ۱

کال    ۱۹۵۸په   له  مالادي  ټولنې  ړچ پايي  د  کېکې  د    (EIB)د  سره  چړمنځته 

ي ړتخه خپلوړک ق ړچ پا ړقتصادي ټولنې یه د پوچ هو بنسټ په یوګه چې له حقو 

له  سازماندیۍ    د  دې بنسټ مرکز په لوګزړمبوچګ کې دی ړ   . دا جوت شودی

دړ په دې لري.     چیه  ړل سره    پرم تاايي بانکونو   ړل بان  ړ  نوچ ړتخه له نړۍ

مدهرهتي ړچګانونه    شانړدړچي شوچړ ړ  د عامل پلا ي په   شوچړامانا چې د مشرړنو 

هاد  بانکونو    له  له ړتخه یم  سرچانوړ  د پانګې د  د تموهل    په یتدې ډ للري.  

څ ه یرلاسه    خپر لوپانګې لوهه برخه هې د پوچ پاڼو له    لري ړ  دګډه  جه  سره  

ړنډ ل  (EIB)  ږي.کې پرم تيا    ېاز په  متوړزنې  دې    کېړ   په  ړ   لري  لوهه  نډه 

تموهلیوګه   پر ژ   پانګونې  لاچې  د    د  له  پوچ  چکړې  د  ړ   منلو  په  یضتانونو 

د پرم تګ په موخه د پانګونې  پرم تللو ساتو    لږ د  . په یتدې ډ ل؛  یااچ ي

ړ  چ زګاچیاا پاا تې کوي.   برړبر ي  سانتاا ېړړ  د یصدهو عصري کولو یه    پر ژ 

مثال په    د  یوګه:  کې    ۲۰۰۳په  کال  یېمالادي  سوهډن  د  بنسټ  د دې  وړد 

زېاسا  ړ   رز کهولم  کولو تموهل  نوي  د  قطاچ  ړیمانۍ  کد  ینګريا  اا  شار رهشا 

یسړها  ړ   یېالاا  بنسااز پاناې  پر پ  (زهربنايي)  وړد نو  یم  تموهل  غاته    ر ژ  
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 ساتووړد نو پر ژې چې د ړچ پاهې ټولنې له  په یتدې ډ ل د یغو یې.   ړخاست

ټولنې  خولري    ړتهکهسره   په    . د مثالبهر ديا پر غاته ړخلي  څ ه  له ړچ پاهي 

مالادي کال په  چ ستاو    ۲۰۰۵په پاکستان کې د پايپ لاهن جوت ل. د  یوګه:  

 ر   .مالااچد هوچ  یم ډې  ۲۹۴تانونه له دې بنسټ پوچ نه ړ  یض دکې 

د  ۲ او  :  بانک  بیا جوړونې  اروپايي  لپاره   European Bank for)پرمختیا 

Reconstruction and Development, EBRD) 

مالادي کال کې د    ۱۹۹۱په  دړ بنسټ چې مرکزي دفتر هې په لندن کې دیا  

ړچ پاهي ړ  غار ړچ پايي    نوچ   خو  چ سته.  وړد نو له لوچي جوت شوچ پايي یېړ  ۲۹

دې بنسټ     دیم    تحده آهالتونولکه ړسارړلااا جاپان ړ  د ړمرهکايي م  نو  وړدیې

ې بنسټ پانګه په  د   دلري.  وړد نه  غړي یې  ۶۰  تهال ړ  ړ س  یرلاسه کړغړهتوب  

د ړصلي پانګې    چې جوته ده    څ ه  )سهتونو(وړد نو له  نډ   ټوله کې د غړ  یې

هې  ۳ د    (EIB)سلنه  پ وړناو    دنده  بنسايزه هوه    (EBRD)جوت ي.  په 

د    له مرکزي ړقتصاد څ ه د بازړچ ړقتصاد یه  وړد نو کېکتاوناساي ړچ پايي یې

وړد نو کې د خصوصي ړقتصاد د کړنو ړ  په هاد  یې  ړت ل  جوتښتملي ړقتصاد  

ساختاچي   ړ وچ  سکا د ړقتصادي ستونونو    موخهپه دې  هاد بنسټ    .ل دي  یڅو 

ړنحصاچ  په ځانګړي ډ ل  چوکاټ   د لتي یصدهو دد د لتي  ړ  د    له منځه  تلو 

 ړل ړقتصاد ډ ل نړۍپه دې    ړتهنې مرستې کوي.کې    برخه  په  خصوصي کولو

یېیه   ړچ پا  ختاځې  ړ   منځنۍ  ړنضمام  د  د  چړمنځته    بنسااز وړد نو  شرطونه 

یړلې  هد  .  شول پوچې  په دې شرط  پوچ ړخاستونکي  پوچ  چکړه  وړد نه  یېا چې 

  مني. بنساونهد بازړچ ړقتصاد ړ  څو ګونډهزه ډهتوکرړسۍ  باهد 

(EBRD)     دند خپلو  نړۍد  له  پاسو  د  لپاچه  کولو  یرسره  صند قا  د  د   ړل 

بان  ګر پا د  نړۍ  ړلو بنساونو په ځانګړي  ړ  نوچ  نړۍبنسټ    (OECD) ړل 

ړي  غ  چې د پ وړني شوچ ي ټولنې  ړکثرهسره  پرړختاايي بان     له   سااړ  د  ډ ل

 ي. کو  مرستې  وړد نه هې غړهتوب لريا ړتهنېیې
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کې  پوړد  یر غړی یې  چېړچګان د مشرړنو شوچړ ده    پوتیدې بنسټ یر ټولو لوت  د

غړي لري ړ  د    ۲۲ړجرړهه پلا ي یه چې  هې    ره برخهډې  کد کړنو  ړ.  لريهو مشر  

لپاېدچ  کلونو  له  او  شوچړ  مشرړنو  د  ړنتصابېچه  ده چکړ   ږيالوچي  شوې  په  ل   .

بان  مشر د  د  ږي.  د مشرړنو شوچړ له لوچي ټاکل کې  یتدې ډ ل د بان  مشر

  مدهرهت بان  چستي ړستازی دی ړ  د ړجرړهه پلا ي د لاچښو نو په مرسته بان   

باهد  سلنه هې    ۳۰چې    ړ تي  مالااچد هوچ   ۱۰ پانګه یر  دې بان  ړصلي  دکوي.  

ړ  د ړچ پا  ړچ پاهي ټولنهږي. پایې برخه هې خصوصي پانګه ګڼل کې یادهه شي ړ 

   وړد نه ړهې غړي یې  رېکه چې.  پر غاته ړخاستې دهسلنه  ۵۱پانګونې بان  هې  

پانګه زهایې بان   پانګېا  ږيها یم دړ چې د  ړکثرهت جوتښت په خپل حال   د 

 ږي.پایې کې

 : په لاندې ډ ل دي  ړلدې بان  لوی  نډه  د

 سلنه.  ۱۰تونه  ړمرهکا متحده آهالد  •

 سلنه. ۵.۸وړد نه لنې یېچ پاهې ټو ړ د جاپان ړ  •

 .سلنه ۱۲.۳منځنۍ ړ  ختاځه ړچ پا  •

 .سلنه۶وړد نه پریه د پ وړني شوچ ي ټولنې غړي یې څ ه له چ ساې •

 سلنه. ۴چ ساې فډچړساون یم د  •

 ږي. د پانګې د  نډې له م ې ټاکل کې ر شتې د چړهو 

دې بان  د پانګونې سرچانې د ش صي پانګې یرڅنګ د پوچ ړخاستل ړ  د    د

د  دې بنسټ یر ټولو مهتې کړنې    د  .دي  خپر ل  پانګې په بازړچ کې د پوچ پاڼو

ړچ پا   خصوصيیې په  ختاځې  کې  ړ    وړد نو  جرهان  د  پانګونې  د  یه  یصدهو 

ړ      ږدمهالهړ منل  یضتانونو  د  کې  د  پوچ نو  چکړها  بازړچ  په  پانګې  بهرنۍ 

 .عرضې څ ه عباچت دي له پاڼو ړ  قاتتي د ړچزښت لر نکو  خصوصي یصدهو یه
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 والې تصفیې بانک : د نړۍ۳

 (Bank for International Settlement, BIS) 

بازل ښاچ کې   پهوړد  هې د سوهس یې مرکزي دفتر  ړلې یصفاې بان  چې  د نړۍ

له  دی پ نړۍ  پ وړناو  یغوا  بنساونو څ ه دی چې  مالادي    ۱۹۳۰ه   ړلو مالي 

ه   ړل جنګ پدې بان  دنده د نړۍ  په لومړهو کې د کال کې جوت شوی دی.  

  یادهایو یسوهې  په موخه د   چکړې  د  زهانونو  د  له لوچيوړد  ېلمان یپاهله کې د ړ

لوت ل    بان   .ړ   تیاا  ړ سدړ  یې  ۵۵تهال     د  نډېغړي  لري چې  له    وړد نه 

لري.   چړهې حق  د  یېم ې  ړچ پاهي  بانکونوله    وړد نو  د  د    ک  سره  مرکزي  سرها 

دې بان  غړهتوب لري.    وړد نه یم دا کاناډړ ړ  جاپان یېړمرهکا مرکزي بانکونه

عرضې ړ  پلوچ له   د  د تموهل  نډ پانګه  چې    ده  سهامي دې بان  حقوقي بڼه    د

سره چې دړ بان  په سوهس کې فعالات لريا    ک  له دې سره.  يیرلاسه کو لاچې  

د   بان   د سوهس  بلکې  خو  نه  مقرچړیو  یرمنځ  دحقوقي  ړلد ل)  د لتونو    (بان 

یابع    چ سته چانا برړزهلا    څ ه  مالادي کال   ۱۹۹۶له    .دیحقوقي مقرچړیو 

سو چ سا  هليړسارړلااا  مکساکوا  یند ستانا  عربستانا ېړفرهقاا  سعودي  ا 

 .ی دیغړهتوب یرلاسه کړ دې بنسټ   دیم  کوچها هليسوسنګاپوچ ړ  

  ک  کړ  ړلو مالي چړۍړ ا د ن ر لډې  مرستوړد نو یرمنځ د  و دندې د غړ  یې  (BIS)د  

کې     چکړ   ک  چړکړ  ړلو یادهاتي  نړۍ  چړمنځته کول ړ  په  سانتااؤړ   کر  لپاچه د نو چ   

پرمخ  تل    (Trustee)متولي  د   بانکونو د    په یتدې ډ لدي.  په یوګه دنده  د 

نړۍ د  لپاچه  ینظام  ړڅاچنې  د  قوړعد   یه   ړلو  بنسټ  هاد  یم  شوی     چکړلک 

 دی.

ږيا د بانکونو  جوتېد بانکونو څاچنې لپاچه  د هاد بنسټ له لوچي  یغه قوړعد چې  

دلته    برخه په    څاچنې ډ ل  لوستل؛ خو  لنډ  په  مو  دکې  کو  چې  دې    هاد نه 

 چکړ  په ړته   ک  ړ  ړلو چړک د بانکونو د نړۍموضوع په پام کې ناولو سره دړ بنسټ  

مرکزي بانکونه هاد بان  یه    ږي.ګڼل کې سرچانه  لومایو چړټولولو  د ړطلاعایو ړ  ما
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  پسېه  پر لچړپوچ  چکوي چې په    و پوچ ن نکونو بهرناو  ا سودړګرهز  ب د طلبایو ړ  د  

بڼه په    په  ړحصاهوي  د ړلو بانکونو  دې بنسټ له لوچي یااچېږي ړ  د نړۍ  ډ ل د

   چکړ  ک  چړکړ د بانکي  منځپانګه  خپر نې دې  د. ږي خپرېاو مااشتو کې ېیر  دچ 

د   چځې په ړ ږد  کې  سره د    ک  له دې سره  ړ  مالي بازړچ نو موضوعات جوت ي.

معاملایو مثال  انو   ها  د  د سلف  یوګه  معاملایو کاې    په  ماعادي   Future)د 

Rate)  د    چکړ   ک  چړکړ  ړلو بانکي  د نړۍړ  په دې یوګه    خپر يلومات  په ړته ما 

 . لري ه  نډهلوهپه برخه کې  چ ښانتاا لا

ا هاد بنسټ  برعکساز  پرم تاايي بانکونو  ړ  د ساته ي   ډلې  ړل بان  د  د نړۍ

پوچ   یه  حکومتونو  چې  دړ  یم  ها  ړ   برړیونه  مني  چې  لري  نه  ړجازه  )له  دړ  نه 

 (  چکړي. پریه څ ه  مهاله عبوچي پوچ نولنډ

بانک  ۴ پراختیايي  الامریکايي  بین   :(Inter-American Development 

Bank, IADB) 

  څ ه   پ وړناو پرړختاايي بانکونو له ډلې  د   یم   د لایانې ړمرهکا پرړختاايي بان 

په   چې  ړ     ۱۹۵۹دی  آهالتونو  متحده  ړمرهکا  د  کې  کال  لایانې مالادي  د 

هې په  ړشنګان کې    مرکزي دفتر   ړ وړد نو له لوچي جوت شوی  یې  ۱۹ړمرهکا د  

هې    ۱۹۷۶  په  دی. کې  کال  یې  ۸۶مالادي  ګوګغړي  )د  لرل  د  وړد نه  ل 

( چې د کاناډړ ړ  نه دی چړغل    وړد نو کې بدلون ېمعلومایو له م ې هې په غړ  ی

یېهليسو ړمرهکا  ړچ پاهي    یرڅنګ ځانې  ړوړد نو  یېسااړ   یم  يي  هادوړد نو    د 

دی.   کړی  یرلاسه  غړهتوب  د   دبان   چې  لپاچه  بان   دې  يازې    دې  ساته 

  بنسټ   هادپه    په پاهله کېد پانګې د  نډې لوت لو   يا    ځانګړیاا ې سایل شوې

یې ړمرهکايي  د  چړهو حق  کې  د  شو.    ۵۰وړد نو  لوت  یه  متحده  سلنې  ړمرهکا  د 

ړ  د ړچ پاهي   وړد نو )جاپان ړ  ړسرړئال(سلنه ړ  د ړساايي یې  ۳۱تونو  نډه  آهال

 سلنه ټاکل شوې ده. ۱۹ نډه  (لمانرهش ړ  ړ وړد نو )سوهسا ړییې
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بان    پلا یجرړړد  چې    څ ه  غړ   ۱۴له    هه  دی   په   ېسات  دهې    ۱۱جوت 

دړ چې د ړمرهکا متحده    لري.  ړتهوړد نو پوچې  ې په نوچ  یېنوچ ه  ۳وړد نو ړ   یې

هو غړی یم د    هه پلا يلامله د ړجرړنو له یتدې    لرياره  نډه  کې ډې پ  آهالتونه

 وړد دی. یې هاد

د  ۱۹۹۰په   ټوله  لسازه کې  بان   له    دې  ډړلر   ۱۰۱پانګه  یم   څ ه  مالااچد 

د  رهډې ړساس  شوه.  د  له م ېا  بان   یېنامې  ډ ل    وړد نوغړ   منځني    ۲.۵په 

لې ړ  مسؤ ړ  پایې هې د  کې  چکړې  یبادلې  ت ړسعاچ   د    منل شوې پانګهسلنه  

یر    ۱۹۹۵د    .ده  بڼهپه    (Callable Capital)  پانګې  غوښتنې  ت مالادي کال 

پوچې   بنسټ  د چ ستاو  غاته    ۶۶.۳۳۹  وړد نویې  غړ   دې  پر  ډړلر  مالااچد 

هېم  ۳.۴۸۱چې   ړخاستل   ډړلر  مسؤ   الااچد  هې  یوګه  په دې  ړ   کړل  ل  یادهه 

پانګې لوهه برخه    بنسايزې ړ  ړساسيپانګه جوت له. د    بنساازهسلنه    ۹۵پانګه  

آهالتونو له لوچي   له  مالاون ډړلر منل شوې ده چې    ۲۲.۶۴۳د ړمرهکا متحده 

 جوت ي.پانګه یضتاني مالاون ډړلر هې   ۲۱.۴۶۸ څ ه  دې برخې

 ه د مالي  ساهلو یرلاسه  د پانګې له بازړچ څد هته مالي سرچانه  دې بنسټ    د

زهایوړلي په یناسب لوته شوې ده ړ     کول دي چې ړندړزه هې د ش صي پانګې د

کال کې    ۱۹۹۲په   ډړلر   ۵.۱مالادي  د  یه  چسې   مالااچد  مالادي   ۱۹۹۵ده. 

له   پاڼوا  پوچ  په  چ ستاو کې د  ب کال  ړ  شو   انکونو ړخاستلسودړګرهز      پوچ نو 

په   پوچ نو  بان   ګډ نړنفرړدي  ړ   د  ډړلر   ۲۶.۱  له   دهون  پوچ نه   څ ه   مالااچد 

جاپاني هنا    معادل  مالااچد ډړلر   ۹  یم  پوچ نه  لوی ړ  مهمد بان   .  شول  ر ډېیم  

ړمرهکا  ۶.۸   ۴.۲ نه یم  پوچ   ړسعاچ  ړ  د سوهس         نهپوچ    ډړلر   مالااچد ډړلر د 

 .معادل    مالااچد ډړلر 

ب  (IADB)د   شپږمه  پر  هو  مالي  ساهلو  ځانګرخې  نډه  د  صند ق  د  کړنو  ړ  

(Fund For Special Operation,l FSO)    چې د    (IADB)د  پوچې  یرڅنګ 

آهالتون  متحده  یېړمرهکا  ياز  ساته  غار  نوچ  ځانې  ړ   کاناډړ  کې  پ  یم  وړد نهها 
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 شوچړ دړ (IADB)زهایوړلي سره سما د    له پانګېش صي د  .ا ړته لريګډ ن لري

ړیم چوکاټ له م ېا د بنسټ مالي  ساهل د    ګې زهایوړليد پان ا چې   منله  یم

په  شي ړ  دړ مبلغ باهد د لسو کلونو په ړ ږد  کې    ر ډېمالااچد ډړلر  په ړندړزه    ۱

دې    ۱۹۹۵د    یه  چکړل شي.  (FSO)قسطونو   کې  په  چ ستاو  کال  مالادي 

چې د ړمرهکا متحده    مالااچد ډړلره  ې  ۹.۸شوې ټولې  نډې    ژمنهصند ق یه  

ساته    ۴.۸آهالتونو  نډه   غار  د  ډړلرا  یېمالااچد  مالااچد    ۲.۱وړد نو  نډه  ياز  

  ۲.۶وړد نو  نډه یم  ډړلر ړ  د لایانې ړمرهکا یې  مالااچد  ۰.۵ډړلرا د کاناډړ  نډه  

 مالااچد ډړلره  ه.

کې  ۱۹۹۲د   لومړهو  په  کال  پانګونې    ړ   (IADB)  د   هې  مالادي  ړتخازې  څو 

یم    (Multilateral Investment Fund, MIF)صند ق   د  ړدړچه  په    ۲۱چې 

  یر دې صند ق مالي مبلغ    غاته  ړخاسته. د   یېوړد نو له لوچي جوت شوی ؤا پر 

 ؤ.  ر ډې څ ه مالااچد ډړلر  ۱.۳

(IADB)    متولي دړدړ  (Trustee)د  ړ   غاته  ړخاسته  خپله  پر  یم  یتدې    چه 

په   . چکړل په  ړک کې ې بان  د مالااچد ډړلر د ۱.۴وړد نو موخې لپاچه ځانو یې

  کلونو یرمنځ د ړمرهکا متحده آهالتونو د ساتې  ۱۹۶۴ړ     ۱۹۶۱د    یتدې ډ ل؛

یر چتر    (Alliance For Progress)وزلو  ګړ  د  دې لپاچه د هو ړلي چوکاټ  بې

ټول  لاندې ړمانتونويند   ,Social Progress Trust Fund)صند ق    زې  دې 

SPTF)    یااچ کړل    ۵۲۵له لاچې ډړلر  په ډ ل  چکړل شي.  څومالاون  پوچ  د   د 

دې صند ق    د  ې بان ړلامرهکايي پرړختاايي بان ؛ی ناکي مرستو په چوکاټ ک

قسطونو چکړې    ریهبې شوهګاه    څ ه   له  د     ړخاستل  یم  باا  هې  برخه  هوه  ړ  

یه  چکړل شوه.   آهالتونو  متحده  د  هنز هلا    ۱۹۷۵په  ړمرهکا  کال کې  مالادي 

مالاون    ۵۰۰له لاچې    (Venezuelan Trust)صند ق    نز هلا ړمانتونوهوړد د  یې

کې  چکړل په  ړک  بان   هاد  د  هاد    ډړلر  مبلغ  څو  دړ  ي بان   ساته    ازې د 

وړد نو د ړنضمام جرهان چتتو  ړ  د لایانې ړمرهکا یې  ملایړړقتصادي پرړختاا د  
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مالاون    ۶۵۰وړد د  د یسپانيې یې  (IADB)مالادي کال کې    ۱۹۹۰په  کړي.  

لغ د کاچړبان  هاد مب  غاته  ړخاست.  مرستې مدهرهت یم پرړمرهکايي ډړلر  مالي  

کال د لمانځلو په موخه د  م  ۵۰۰وړد نو سره د ړتهکو د  ړ  لایانې ړمرهکا له یې

پ بان   کې  چکړ هاد  د ساته  .  ه  ړک  باهد  مرسته  په  مبلغ  هاد  پر ژ ي د  په     از  

 پرړختاا مالي ملایړ شوی  ړی. ا چ غتاا ړ  ښاچيل کرنېځانګړي ډ  

 Corporation)بان ړلامرهکايي پانګونې شرکت  مالادي کال کې د    ۱۹۸۴په  

Inter American Investment)    د حقوقي    (IADB)چې  د    بنسټهو  ؤا  یم 

 ړل پرړختاايي یېوړد نو له لوچي جوت شو. د نړۍ  ۲۴ن د  لمان په ګډ  لوهدهځ ړ

جوت لو له لاچې   کت دنده یم د عصري کولوا پرړختاا ړ  دې شر   بان  په شان د

سه کولو لپاچه  ې موخو یرلا د  د  .ده   پاا تیااړ     ملایړ یصدهو  د کوچناو خصوصي  

 چیه    یم  ړ  ها هې  برخه ړخاسته نګه کې  دې یصدهو په ش صي پا  هاد شرکت د

وړد نو د ګډ ن لپاچه په دې ډ ل د نوچ  یې  یضتانونه برړبر ل ړ   ړتهن پوچ نه ړ   

ګډ ن ړ     شو چې د  پانګونې بنسټ  کولبان ړلامرهکايي  زمانه برړبره شوه.  یم  

پلوچ د  د  د  ړ   ړشترړکایو  ډ ل  په  لاچې    مرستو  (IADB)  پوچ  مالي  له  خپلې 

له    دکړي.    پاا تېسرچانې   پانګه  لومړنۍ  بنسټ  ړمرهکايي    ۲۰۰دې  مالاون 

مالادي کال کې    ۱۹۹۵په    له لوچي د نو  وړغړ  یې  د  لوته شوه چې  څ ه  ډړلر 

  چکړل شوه: د لاندې سلنې له م ې   نږدېډ ل  ټولاز په 

 .مرهکا(وړد نو )کاچړبان ړ  لایانې ړسلنه د ساتې پرم تاايي یې ۵۵ •

 . سلنه د ړمرهکا متحده آهالتونو ۲۵.۵ •

 وړد نو له لوچي. نوچ  غار ساته ياز  یېسلنه یم د  ۱۹.۵ •

  پام ؤپوچ نو  چکړې یه    د   وړد نو ړقتصادي  دې لپاچهد غړ  یېره  یر ډېدې بنست  

د   ډ ل    ۱۹۹۵چې  ټولاز  په  پاهه  یر  کال  یه    ۷۸.۲مالادي  ډړلر   مالااچد 

پانګېا    ۶۳.۶چې  ا  دل چسې  ش صي  په  بان   هاد  د  هې  ډړلر    ۱۳مالااچد 
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د   ډړلر  ړ     (FSO)مالااچد  د    ۱.۶صند ق  یم  ډړلر  لوچي   (SPTF)مالااچد    له 

 .  چکړل شوي دي

شو     ړلې پرړختاا بان  د خپلې ژمنهنړۍمالادي کال یر  چ ستاو د    ۱۹۹۵د  

ی  هيمالااچد ډړلر د لایانې ړمرهکا پرړختاا  ۵۷.۵پوچ نو     ۲۰ه  چکړل چې  بان  

ړنرژۍا   د  هې  کرنې  ۱۶سلنه  د  هې  صنعتا    ۱۱ا  سلنه  د  هې  ړ     کانونوسلنه 

بنسااز  ز   ړ  ټولني  ړ  چ زنېا ښاچي پرړختاا  سلنه هې د ښو نې   ۲۴ا  رړنسپوچټټ

پایې    پر ژ  ټرړنسپوچټ  هې   سلنه۱۳.۵ړ   د  د  م ابرړیو  ړ   موړصلایو  لاکوا  ي 

 پرړختاا په موخه  کاچ ل شوې.

 

 (African Development Bank, AFDB): د افریقا پراختیايي بانک ۵

وړد نو له لوچي  يي یېخپلوړکو ړفرهقا   ۳۰مالادي کال کې د    ۱۹۶۳په    بان   دړ

ې بان  مرکز د  د  د مالادي کال کې هې په فعالات پال  کړ.    ۱۹۶۶جوت ړ  په  

  مالادي کال کې د  ۱۹۷۸په    .ړبي جان ښاچ کې دی  نهعاج ساحل په پلازمې

د غړهتوب حق   یه یم و وړد ن نوچ  یې شوچړ د یصوهب له م ې دې بان  د مشرړنو 

ړ    په   چکړل شو  کال کې    ۱۹۹۵په دې ډ ل  له    ۷۷د  مالادي  یېوړد نو  غړ  

هې   یې  ۵۲ډلې  ړ   ړفرهقايي  یې  پایېوړد نه  ړفرهقايي  غار  د  وړد نه   .  هې 

شان په  بانکونو  پرړختاايي  نوچ   د  هې  مشرړنو  مدهرهت  ړک  یه  چکړل    د  شوچړ 

پ غړی  هو  یېوړد  یر  د  دی چې  لري.  شوی  ګډ ن  خپل    د مشرړنوکې  د  شوچړ 

لې یه  پلا ي  عامل  برخه  هوه  ده.  ړدړچي  ړک  په    ۱۹۹۵د  ږد لې  کال  مالادي 

څ ه جوت ؤ چې هو غړی هې یم    غړ   ۱۸هه پلا ی له  عامل ها ړجرړ چ ستاو کې  

ؤ.  ړ ړلمان   په  د  غړي  ړنګل    خت   چیهلمان دې  د  پریګال  کې  ړ   یالنډ  ستانا 

ياز    ۶۵.۵یېوړد نه د  غړي    د ساتې ړستازهتوب یم کا ه.   ړ  غار ساته  سلنه 

 سلنه د چړهې حق دچلوده. ۳۴.۵وړد نه یې
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مالااچد حسابي  ړحد    ۱۶.۵  پانګه  ړساسي مالادي کال کې د بان     ۱۹۹۵په  

)هو حسابي  ړحدیه  چسې هو  ړحد    (SDR)حقړي  نګځاړخاستنې  د    ده  نږدې 

مالااچد ډړلر    ۲۳.۴مالااچد حسابي  ړحد چې د    ۱۵.۷  برخې ؤ(ا چې له دې  

سلنه منل    ۲۵د ړساسنامې له م ې د بان   له لوچي  منل شو.    برړبر ؤا د غړ 

ړ  ها یم د یبادلې  ت باهد په سر  زچ   پانګه  شوې     چکړلړسعاچ  کې    په  شوې 

مالااچد  ړحد نه   ۵.۲له پانګه  بنساازهمالادي کال کې د بان    ۱۹۷۸په   ړی.

د   خو د سر  زچ  ړ  ړسعاچ  زهرمولوته شوه.    یه  (برړبرهمالااچد  ړحد )دچې    ۱۶.۲

یناسب   په  زهایوړلي  د  لکه  هې    (Capital Appreciation/Increase)پانګې 

د  په دې ډ ل  ایوړل   نه کړ نو  شوې  ها زه  ټاکلڅرنګه چې په ړساسنامه کې  

سلنې یه چړټااه شوه ړ  پایې   ۶.۲۵نه    ۲۵.۵دړ سلنه یم له  پانګې د زهایوړلي  

  ۱.۹نږدې د    مالادي کال یر پاهه  ۱۹۹۵د     پانګې جوت له.صيپانګه هې خصو 

لوچي  چکړل شو.  مالااچد حسابي  ړحد   له  غړ   ب   دد  لوی  نډه  ړل  دې  نسټ 

وړد نو له  د غار ساته ياز  یېوړد نه دي.  مصرا لابااا عاج ساحل ړ  ړلجزړهر یې

   کاناډړ د ډېرې  نډې لر نکي دي.لمانا فرړنسه ړا ړړمرهکاا جاپان څ ه ډلې

مالادي کال    ۱۹۹۵چې په    ديد هته سرچانه د بان  پوچ نه    د بان  د تموهل

په لومړهو کې    .    مالاون حسابي  ړحد نه   ۶.۴۳۵وچ نه  بان  ټول پهاد  کې د  

ړبان     هاد بانکونو  د  پرړختااهي  ړلامرهکايي  بان  ړ   پانګې   برعکسساايي  د 

ؤا ځکه په برخه کې له ستونز  سره مخ     تړندې کولوپوچ پاڼو    د   ړل بازړچ یهنړۍ

یې صنعتي  لوی  یاڅ  نړۍ  د  چې  چې  ؤ  نه  حاضر  یه  دې  یم  مسؤ وړد  لې  د 

مالادي کال    ۱۹۷۲په  مهاله پوچ  لومړن  ړ ږد غاته  ړخلي.    پر پانګې لوهه برخه  

کاناډړ یېکې   نوچې مالي سرچانې   چکړل شو.    یهوړد  د  بان   ړتخاز   د  د ه  د 

وړد نو یه د د ه کلنو پوچ پاڼو پلوچ  ړخاستلا مرکزي بانکونو ړ  غړ  یې عامه پوچ نو 

بازړچ نو څ ه د پوچ ړخاستل    له  پانګې  د  ړ  د ړچ پا  د پانګې له کوچناو بازړچ نوړ   

یم   ړفرهقا پرړختاايي بان  هوه ځانګړیااد پوچ نو د ړخاستلو په برخه کې د دي. 
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پوچ نو  ړ     (Senior Debts)پوچ نو    مقدمو د   فرعي    (Subordinated Debt)د 

له منځه    نغد ړلي ستونزې   له فرعي پوچ نو څ ه دیفکا  دی.  یرمنځ یوپير ړ   

   چکړه  ریهبې  پوچ نو  ومقدمد  چې  ږيا  ګاه ړخاستل کې  یغه  خت  په موخه   تلو

شوې یرسره  م ې  د   بان   د.  نه  ي  له  هو    ؛ړساسنامې  یېد  مجدد    وړدغړي 

له بان  څ ه ګاه   (AFDB)چې لا هې یم د غړي  یغهپوچ باهد د ټول  ها  تموهل 

ړخاستيا   شنه  ي  پانګېد  نه  يډې  څ ه  سلنې  ۸۰له   صي   ۱۹۹۵  هپ  .ر 

له م ېا   پوچ سااست  د  بان   د  کال  ړخاستل مالادي  ټول  لوچي  له  بان   د 

پوچ له    شوی  پانګې  د ش صي  ټولو  نډه  ړلو  یر    شو  لوت  څ ه  سلنې۸۰د  ړ  

مالاون    ۳.۶۵۹هې    برخېده چې له دې  مالاون حسابي  ړحد نو  چسې  ۶.۱۸۸

ړصلي  مقدم   حسابي  ړحد نه ړ   ړ   فرعي    ۲.۵۲۹  پوچ نه  یم  مالاون  ړحده 

 . پوچ نه   

  ۱۶   ړ  (AFDB)یغه یوکړه لا  له م ې چې د  مالادي کال کې د    ۱۹۷۲په  

صند ق   پرړختاايي  ړفرهقا  د  شوا  عقد  یرمنځ  غړ    African)ړفرهقايي 

Development Fund, AFD)    موخه    دشو.  جوت لوهه  هوه  صند ق  د دې 

  دړسې   ړ  په مساعد  شرړهطو د  ملایړ   ړقتصادي پرم تااوړد نو  ړفرهقايي غړ  یې

ډ ل    ړندړزه  سودد     چې    برړبر ل   نوپوچ  ځانګړي  په   ( کته  ي  ټولناز هې  د 

ړ سکا  کې  وچ  ړخاستل  ګاه  یرېنه  کې  برخه  په  پرړختاا  د  کلاو  دې    دږي(.  د 

پوچ نه   ډېصند ق  سود  رهیر  ړ ږد  له  ړ   پریه    ۵۰یر    کلونو  ۴۰له  ))  همهالڅ ه 

کال په  مالادي    ۱۹۹۵د  دي.    ((سلنه  ۰.۷۵ر کم سود )ها یم په ډې  کلونو ړ 

غار    ۲۵د ړفرهقا پرړختاايي بان  ړ   وړد نه  دې صند ق غړي یې   چ ستاو کې د

یې د  ړفرهقايي  هې  پانګه  ټولازه  صند ق  د  چې  مالاون    ۷.۷۰۲وړد نه   ا 

نږدې دړ ټول  ړ     ډړلر  معادل(  ه  مالااچد ړمرهکاهي  ۱۱.۴۴۶)  حسابي  ړحد نه

 .یادهه کړ  مبلغ هې یم

 دي:  په لاندې ډ لپانګه  چکو نکي  لویصند ق  دې د
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 .سلنه ۱۴.۵جاپان  •

 .سلنه  ۱۳.۱۳ړمرهکا متحده آهالتونه   •

 سلنه.  ۹.۴لمان یم ړ •

. جوت دی څ ه غار ړفرهقايي( ۶ړفرهقايي ړ  ۶غړ  ) ۱۲له هه پلا ی ن  ړجرړد با

چړیاسې   پيل  له  فعالات  د  صند ق  پوچې    ۱۹۹۵یر  دې  کال   ۴۹د  مالادي 

لپاچه   تموهل  د  چې    ۱۱۶۴د  پر ژ   حسابي  ړحد نه    ۷.۸۸۰پوچ نه  مالاون 

 چکړي دي. دړ پر ژې په یغو ږيا کې (معادل  مالااچد ړمرهکايي ډړلر  ۱۱.۱۷۲)

کې  یې دي وړد نو  شوي  د    پلې  پلوه  له  عاهد  سر  سړي  د  پرم تاايي  چې 

 . وړد نو په ډله کې چړځيیې وزلو د نو یر ټولو بېوړیې

 (Asian Development Bank, ADB)سیا پراختیايي بانک : د ا۶

شوی ړ  مرکزي دفتر    مالادي کال کې جوت  ۱۹۶۵په  ساا پرړختاايي بان   د ړ

وړد نه  یې  ۶۷ل هې  تهاړ سمانالا ښاچ کې دی.    نهپه پلازمې  وړدهې د فلپان یې

یر یغه وړد نه دي.  هې غار ړساايي یې  ۱۹هې ړساايي ړ     ۴۸چې  غړهتوب لري  

  دې بان  غړهتوب     شي چې دکولوړد چې د ملګر  ملتونو غړهتوب  لريا  یې

کړي.    یم ړچګانونه  یرلاسه  لر نکي  غړی   ړک  یر  چې  ده  شوچړ  مشرړنو  د  هې 

پ لريکې  یېوړد  چړکړ .  برخه  د  بان   د  چې  مشر  بان   د  شوچړ  ک  چکړ    دړ 

ټاکي.  مسؤ  لريا  غاته  پر  ړجرړ لات  ها  عامل  بان   له  د  پلا ی  څ ه    غړ   ۱۲هه 

ه لوچي په مستقام ډ ل  غړي هې د چانا جاپان ړ  ړمرهکا ل  جوت دی چې دچې

ږي. له لاچې ټاکل کې  ړچونې   ې چړيېتوړد نو د مستقاپایې غړي يې د غړ  یېړ   

پلا ي   ړجرړهه  ړ     ۸د  یېوړد نو  ړساايي  په  ړساايي    ۴غړي  غار  په  هې  غړي 

پوچې  یې ړنګللري.    ړتهوړد نو  ړ   غړیستان  ړلمان  هو  په    د ړته    نوبتيلري چې 

 وړد نو ړستازهتوب کوي. ډ ل د د ړت  یې

ده چې په لومړهو    بنساازه )ړساسي( پانګهد تموهل لومړۍ سرچانه  دې بنسټ  

په  کې   ړ   ډړلر  ه  مالااچد  د    ۱۹۹۵هو  کې  کال  د    ۳۴.۹مالادي  مالااچد 
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د   مالااچد ډړلر  معادل   ا لوته شوه.  ۵۱.۹  د  یه چې   ځانګړي حقړخاستنې  

 ۴۳.۱د غړ  له لوچي د  پانګه    بنسايزهمالادي کال یر  چ ستاو د بان     ۱۹۹۵

ړندړزه  منل شوه چې  م په  ډړلر   هې    ۲۹.۱الااچد  ډړلر     ز يي   ساتهغار  مالااچد 

 . دچلوده ړتهوړد نو پوچې مالااچد ډړلر هې د ساتې په یې ۱۴وړد نو ړ  غړ  یې

 دي:  په لاندې ډ للوی  نډه  ړل ددې بان  

 .ړلر ډ ړمرهکايي مالااچد ۸.۲۰۹جاپان  •

 .ړلر ډ  ړمرهکايي مالااچد ۳.۳۸۹چان  •

 .ړلر ډ  ړمرهکايي مالااچد ۲.۳۳۰یند  •

 . ړلر ډ ړمرهکايي مالااچد ۳.۰۳۴ړسارړلاا  •

 ډړلر دی.  ړمرهکاييمالااچد   ۲.۶۵۰کوچها یم  •

 

 دي: په لاندې ډ لوړد نه یې لر نکي نډه از  دې بان  لوی غار ساته ي  د

 ډړلر.  ړمرهکاييمالااچد  ۴.۱۰۴  د ړمرهکا متحده آهالتونه •

 .ډړلر  ړمرهکاييمالااچد  ۲.۷۵۱کاناډړ  •

 ډړلر. ړمرهکاييمالااچد   ۲.۲۷۵ انلمړ •

 .ډړلر  ړمرهکايي مالااچد  ۱.۲۲۴فرړنسه  •

 ډړلر. ړمرهکايي  مالااچد  ۱.۰۴۷تان یم د سړنګل •

پرړختاا دې لپاچه چې خپلو پوچ نو یه  دي. دد بان  د هته مالي سرچانه پوچ نه 

د  ا   چکړي پانګې    ړ   خپرې   پاڼېپوچ  بان  یڅه  کړه چې  بازړچ لکه  نړۍد   ړل 

کړي ړ      تړندېوړد نو یه هې  نکو یې  ړمرهکاا جرمنيا جاپان ړ  د نفتو د یولاد  

کړي.   پاا تې  مالي سرچانې  خپلې  ډ ل  دې  دې سرهپه  پوچ    هيسره    ک  له  د 

وړد نو مرکزي بانکونو ړ  حکومتونو  د پلوچ په موخه د غړ  یې  (سند نهلاسوند نه )

دړ     تړندې  یه پوچ  د  دړ چې  ډې  نو   تهاله   امنځ  لاسوند نهکړل.   خپر لو ر   له 

هې  د  ډډه  شوه.    یم   څ ه  څ ه  بازړچ نو  له  پانګې  د  بان   چې  مبلغ  یغه 
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   مالااچد ډړلر   ۱۹.۱مالادي کال یر پاهه د پوچ په ډ ل یرلاسه کړلا له    ۱۹۹۵

  يي بان  د سود لګښتونه چړ ساا پرړختاادې لپاچه چې د ړ  دنو  ر شول.  څ ه ډې

شيا پر  تړندې  کم  پوچ نو  شو    SWAP)  سوړپ  ړسعاچ   د  هې  د  چکړل 

Currency)   د  کړېیرسره   چکړې    ک   چړکړې یوګه  دې  په  نو   .(SWAP 

Currency)   تلومالااچد ډړلر     ۵.۴یر    یم  فاتد بان  مکل  پلوهله   چکړ     ک  چړکړ 

 شو.

ړ دد  سرچانه  بله  بان   پرړختاايي  پرم تااييړ  ساا   Asian)صند ق  ساا 

Development Fund, ADF)  یې له دې    د  .دي  وړد نو  نډېغړ   صند ق 

یېلاچې   بېوزلو  یه  غړ   پوچ نه  وړد نو  کمناسب  مالادي    ۱۹۹۵د    ږي.ې چکول 

دها چې له مالااچد ډړلر  یه چسې  ۲۰له پانګه  کال په  چ ستاو کې د صند ق ټو 

 .شوه  چکړلمالااچد ډړلر هې   ۱۹.۱ څ ه  برخېدې 

 دي:  په لاندې ډ ل لر نکيدې صند ق لوی  نډه  د

 .ړمرهکايي ډړلر  مالااچد ۱۰.۵جاپان  •

 .ړلر ډ ړمرهکايي مالااچد ۲.۵ړمرهکا متحده آهالتونه   •

 ډړلر. ړمرهکايي مالااچد  ۱.۴لمان یم ړ •

  د ی ناکي مرستوساا پرړختاايي بان  د ه نوچ صند قونه یم مدهرهت کوي.  د ړ

پر ژ  د  چې  ړی صند ق  لپاچه ځانګ پرم تاايي  ګڼل    سرچانه  لوههپلي کولو  د 

مطالعایو په برخه کې یم ی ناکي مرستې کوي.  از   ي دړ بنسټ د ساته  ږي.  کې

هوه   نډه ړ     خوښې  ېخپل   دوړد نو  غړ  یېدې صند ق مالي سرچانې یم د    د

هې ړ برخه  د  ګاه جوت ي.  یم  بان   پرړختاايي  یر    ۱۹۹۵  د ساا  کال  مالادي 

څ ه   سرچانې  دې  له  صند ق  هاد  پوچې  پانګه    ۶۳۳ چ ستاو  ډړلر  مالاون 

 یرلاسه کړه. 

ړ م ېد  له  یوکړې  د  منځ  یر  حکومت  جاپان  د  ړ   چاچ ړکو  بان   په   اساايي 

  د صند ق جوت شو چې موخه هې    هو ځانګړی جاپان  مالادي کال کې    ۱۹۸۸
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یې پرم تاايي  یه  ساتې  یڅو د  وړد نو  په  نها    پانګونې  مطابقت  ساختماني  د 

ړ   برخه کې   پانګې جرهان  وړد ن   یېهاد  مرستې  یه د  نه    .ؤو  دړ مالي سرچانه 

له د لتي    ً  قسماخصوصي ړ   ً   قسماوچ ړ  ها یم  د خصوصي سکا   هوړزې دړ چې

ی ناکي  ټولاز ړ  ها یم په قستي ډ ل د    ړ  په  د پرم تاايي پر ژ   وچ سرهسکا 

  د تموهل په برخه کې مرسته کويا بلکې په پانګه کې ګډ ن ړ  ړشترړکات  پر ژ 

مني.   پوچې    ۱۹۹۵د  یم  یر  چ ستاو  کال  حکومت  مالادي  جاپان  هاد  د  له 

 مالاون ډړلر ژمنه  کړه. ۶۰۹ د صند ق سره

ړ پوچ نه  د  یه  پر ژ   ټوله کې ځانګړ   په  بان   پرړختاايي  ځانې  خو     چکويساا 

یم  سکا د   خت   پوچ نو  چکړه  کويوچي  دې سره .  یرسره  له    ک  له    ۱۹۷۸سره 

چړیاسې  کال  بر   پوچ نه   مالادي  م ې  چکول  د  له  پلان  ها  چې  کې نامې  ږيا 

ګړیاا ې دړ  ن دې ډ ل پوچ نو ځا  د  موخه هې د مطابقتي ګامونو مالي ملایړ دی.

ږي ړ  له بلې ه کېژچ یاده  رهیر ډېریله   ي پوچ نو په پله هوې خوړ د پر ژ ديا چې  

پرم تګ پوچې یړلې    په  ړصلاحایو  ي ستونونو ړ ړقتصاد   دریه  چکړه  د پوچ بېخوړ  

یېچې  ده   ړخاستونک   خپله  وړدپوچ  پر ګرړم  چیه    په  سااست  پرم تاايي    د 

(Development Policty Letter)  چستي   ي.  ت جو له   پوچ د    سرچانوبان  

صادچړتي پوچ نه یم  بنساونو ړ  سودړګرهز  بنساونو د تموهل د شره  په یوګه  

له دې سره ړ   ک   چکوي.  د  بان   سره  پرړختاايي  د    پهساا  پانګونې  د  ساته کې 

مؤسسایو  د  موخه    پهنې    یڅو  ړ   بنساونو  بهرناو  یم  نډه  یغو  کې  پانګه  په 

یېړخلي   غړ   په  فعالات  چې  کې  ړقتصادي    ړ   کوي وړد نو  د  ډ ل  دې  په 

 ږي.کې  چړمنځتهلپاچه د ړضافي تموهلي سرچانې یم  پرم تاا

خپلو    ۱۹۹۵په   له  بان   کال کې  ړعادي  مالادي  له  ړ   ساايي مالي سرچانو 

څ ه   صند ق  د    ۳.۶د  پرړختاايي  ړ   پوچ نه  چکړل  ړچزښت  په  ډړلر   مالااچد 

  ۱۲۹۴پوچ نه چې  ټول  ژمنه شوي  ه  چ ستاو کې د بان  له لوچي  یتدې کال پ

  ۳۹.۲دلا چې  مالااچد ډړلر  یه  چسې  ۵۶.۷ي   ا  پر ژ  یه په پام کې ناول شو 



 |       

له عادي   بان   باهد د    مالااچد ډړلر هې  ۱۷.۵ړ      ساهلومالي  مالااچد ډړلر هې 

ړ پوچ نه نه هوړزې دړ چې  دباهد د ځانګړي صند ق له لوچي برړبر شوي  ړی.    یم

یې غړ   یه    نه پوچ  وړد نو  د  بلکې خصوصي یصدهو  مستقام  هې  ړ  یضتانونه    

بر  په  یم  ناول.    پوچ نه  ړساا  م  ۱۹۹۵د  کې  د  کې  په  چ ستاو  کال  الادي 

  ې ډ للاندپه  ړخاستونکي    پوچپرړختاايي صند ق لوی    سااپرړختاايي بان  ړ  ړ

  : 

 ډړلر. ړمرهکايي مالااچد ۱۲.۱ړند نازها  •

 ډړلر .  ړمرهکايي مالااچد  ۸.۶پاکستان  •

 لر.ډړ ړمرهکايي مالااچد ۵.۸یند ستان  •

 .ډړلر  ړمرهکاييمالااچد  ۵.۸فلپان  •

یېوړد نو یه  چکړل شوې    هاد سلنه هې    ۶۶.۷د بان  د ټولو پوچ نو  په دې ډ ل  

 .  ه

 ( همکارۍ)  مرستې  ي بانک ګډې  ې والدویم: نړۍ

  شو چې د  ې کولرخه کپه ب   مرستود بانکي ګډ     ندړپه    (Oswald Hahn)د  

عام مفهوم    یتکاچۍ  ځانګړي مفهوم په    یتکاچۍړ   قاهل شو.  یه  یوپير  یرمنځ 

دي چې په بشپړ    مرستې ړ  یتکاچۍ  د ه یصدهو یرمنځد  یتکاچي    عام مفهوم 

په هوه ځانګړې  ډ ل د هوې یوکړې له م ې    خپلوړکپه    ډ ل خپلوړکې  ي ړ 

لپاچه په یوګه د ړقتصادهت زهایوړل (    هوې ځانګړې موخې )د مثال  د  ساته کې

ر  یصدهو له هو ړلي  د   ها ډې  د  مرستېپه ځانګړي مفهوم  خو  ږي.  چړمنځته کې

هوه یصدي هې په  ږيا  لپاچه چړمنځته کې  کړنې  جلا  ا چې د هوېڅ ه عباچت دي

)ها یصدۍ  چأس بله یصدي  ړ   ړ  کې ځای ناسي  )ها خپلو( حقوقي  ( د خپلې 

 ړچګان یصدي په  ړک کې  چکوي.د هوه برخه  خپلوړکۍړقتصادي 

نړۍ د ګډې  په  زموږ    مرستې ړله کاه  دلته  ها شکل چې  موضوع  بڼه  بحث  د 

ډ ل   یغه  له  ړخاستل  جوت يا  څ ه  شکل  لومړي  له  چې  دیا  عباچت  څ ه 
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د ه    لږ یر لږه  یتکاچيبانکي ګډه     ړله کاهپه نړۍ  نو په دې ډ لاشوې ده.  

یوکړې  بنساونو  پوچ نو  د    وړد نو یېلو  بېلابې عباله  هوې  څ ه  د  چې  دیا  چت 

یم د بانکي سااست موخو یه د چسېد     یرسره کولو ړ  ها  ځانګړې دندې د ښې

دل   ل دې موخو یه چسېږيا ځکه چې په ځاني ها ړنفرړدي ډلپاچه چړمنځته کې

 ستونزمن دي.

 : ږيبالې څ ه  له هو بل مرستې ها یتکاچۍدې پاژندنې له م ې دچې ډ له  د

 (Banker’s Correspondence) مرستې: د بانکي اړیکو په بڼه ۱

 لهچې    دهبان ړلبانکي بڼه    کلاساکه   ړلو بانکونو یرمنځ ړتهکېړۍد کوچناو ړ  ن 

یوګه: د حسابونو سایل    په  چړیاسې د بانکونو یرمنځ موجوده ده. د بېلګې  پ وړ

سودړګرهز    د  مشترهانو  د  یادهاتي    (مرړ دړیو) ړتهکو  چې  د  د    چکړ   ک  چړکړ ړ  

په  یس یرېوهې  ګاه  موخه  کې نه  له  .  ږيړخاستل  بان   دړخلي  ډ ل  یتدې  په 

کې د ړتهکو په برخه کې  وړد یې بل  په بهرني بان  څ ه د خپل ړستازي په یوګه

هو    ؛لونو ړ  حجم له م ې   چکړ  د ډ  ک   د چړکړ ګاه ړخلي.    په یوګه   د مرستند ی

په یوګه    مرستند ی  شي هو ها څو بهرني بانکونه د ړچیباطي  دړخلي بان  کول

ړ  بانکي   ټاکي  خپلې  سره  یغوی  کړي.    له  پيا تې  ړتهکې ډ ل  دړ  ړتهکې 

په هوه   د ړشترړکایو له م ې  هوه حساب په بڼه  ي ړ  ها یمهوړزې د دړی شيا کې

بانکونو له  لمان د  د ړ په یوګه:    د مثالپه بڼه  ي.    ها څو بانکونو کې د حسابونو

په    څ ه  ډلې بان   نږدې    ۱۹۸۴هو  د  چکړې  پوچ  د    ۱۰۰۰مالادي کال کې 

حساب  بانکي  د  سره  بنساونو  دچلودې  ونوبهرناو  ډلې   ړتهکې  له  یغوی  د   چې 

 چکړې    ک  پلې عادې چړکړېبانکونو سره هې د حسابونو له لاچې خ  ۵۰۰له    څ ه

 دچلودهکې  نډه      چکړ   ک  چړکړ   بان  په پولي  لمانړ   د  بانکونو  ۱۰۰  یرسره کولېا

له   سره    ۱۲ړ   ړلد ل)   یرمنځ  د لتونو  دهې  بانکونو  یسوهې    (بان  د  حسابونو 

دچلوده.   هې  یوکړه  بانکونو سره  څلوچ   له   چکړې    ک   چړکړېبانکي    چاکېهوړزې 
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کولې ډ ل    چې  یرسره  دړ  هې  کولې  ک   چړکړېساالانو  یرسره  نه  دې   د.   چکړې 

 مرکز نه په لندنا ناوهاچکا پاچهس ړ  ټوکاو کې   .   وڅلوچ  ړچیباطي بانکون 

 (Consortium Bank) ایتلاف/ټولنهالبانکي بین واله نړۍ: ۲

هو ي   په  ړهتلاف طبقه  بانکي  لنډکې    ي  د  بانکونه  لپاچهد ه  مالي    مهال  هوې  د 

مثال   چکړې   ک  چړکړې یو   )د  لپاچه  پر ژې تموهل(  ځانګړې  د  یوګه  کړه کوي  په 

په یتدې  .  ږيیه چسېیم پای    یوکړه  سم  د  سرهچې د پر ژې له پای یه چسې

څ ه    ټلوړلېکوچناو بانکونو له  د  لپاچه    خپر لوړ    تړندې کولو    د پوچ پاڼو د   ډ ل

کول هاد نه  شو.  یم  د ه     ي په  هوه   ه بانکون   کوچنيڅو  کې    ټلوړلې  ي طبقه  له 

 کوي. مرستهرني بان  سره هو ځای به

پور:  ۲.۱ او    د  عرضې  د  کې    خپرولوپاڼو  برخه  بانکي    والنړۍپه 

  (Issuing Consortium)تلافاي

د یتکاچړنو    ړهتلافپه دې   پاڼو  ر شتېکې  لر نکو  ړچزښت  د  بلکې  د   ړندړزها  نه 

پانګې د بازړچ  ضعات ړیتات    څرنګوړل  ړ  د    چکړ   ک   چړکړ   خپر لو دعرضې ړ   

 لري.

 دي: په لاندې ډ لچې  ږي ېشل کې ګر پونواو ېپه دچ  ړهتلاف   ړلیر نړۍ

ړه • نوښتد  ډله  تلاف  ړهګره  د  ړ   چکن  ي  ړستقرړچي  هو  تلاف  چې 

ګ  لاچښو نه  چړیلونکو  د  غاته  ړ   پر  دنده  چیبرۍ  ړ   لاچښو نې  د  ر پونو 

 .لري

 .ده بانکونو ډله  (UnderWriter)تلاف کې د منونکو په ړي د هته ډله  •

له    ر شتېد  ا چې  ډله ده  (Selling Banks)د پلوچ نکو    یم  ه ډلهاتېدچ  •

 تلاف لوی ګر پ جوت ي.م ې د ړي 

پر لاچښو  ځای  ړسناد   د  ګر پ  نوښتګر  ها  کول    د  ړ   ځای  ګوړښونه  ړت ند  ړ  

پر  ها    خطر نه  له ګوړښ  بانکونه  پلوچ نکي  په دړسې حال کې چې  ړخليا  غاته 

 خطر سره مخ نه  ي. 
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 ایتلاف وال د پور نړۍ: ۲.۲

لومړهو کې جوتې په  ړيتلاف د تموهل  دړ ډ ل  پوچ  د  د  د    چکړ   ک  چړکړ ږي چې 

له   لر نکو  پلوهحجم  ړچزښت  قاتتي  د  د    ړ   پریله   خپر  نکي پاڼو  په  ړيتلاف 

تلاف کې  په دې ډ ل ړي    ي.  ر  غړ  لر نک د ډې  له م ې  ر شتې د  خو    کوچن 

غړ  له  د ړهتلاف د ړ  ها یم   له لاچښو نو  وک د لاچښو ن تلاف د ړهشو چې   کول یم 

هاد نه    لاچښو نو چیبرړن   کړ .  څ ه  ها  لاچښو نکي  غړ  کې  په  ګر پ  هوه   لهد 

 .څ ه  يهوه بان   له وړد ړ  ها یمیې

 : ږيچړمنځته کې ماتود نهتلاف کې د ه  په دې ډ ل ړي 

مستقیم   • شراکتد  او   -Straight Syndication)میتود    ګډون 

Method):    دې یه  په  غړي  یر  کې  له ماتود  مبلغ  تړندې  پوچ  د 

  چکول کېږي.  تړندې  

میتود   • منلو  د  شراکت  د  یا  میتود   Participation or)انتقالي 

Broadcast Method):    کې ماتود  دې  کو نک په  ګر پ    مدهرهت 

(Managing Group)    نوچ د  ړ  یغه  ړخلي  غاته  پر  ټوله  چکړه  پوچ  د 

دې تموهل په منلو    وي چې هاد بانکونه دبانکونو له لاچې مجدد تموهل

 ږي. سره د ړيتلاف غړي کې

اي۲.۳ ورکوونکی  مهلت  نړۍوال   International Moratorium)تلاف: 

Consortium)  

ړي  باندړ ډ ل  د  ها یم  تلاف  ړ   په جلا ډ ل  لوچي  له  ړي کونو  هوه شته  له  د  تلاف 

صفاې ړ  ها یم د  ږيا چې د هو پوچ تي د پوچ د ی په یغه حالت کې جوتې  لوچي

  دی چېتلاف  ړي ړ ډ ل هو ځانګړی  تلاف دد ړهږي.   خت په برخه کې پرېکړه کې

یه پوچ  چکو نکي  له م ې  پوچ د یصفاې    دنده هې د یوکړه لا   د    په موخهد 

په پوچ    ءړجرړ  ې برنامې جوت ل دي. د مهلت یطباق ړ  خت  چکولو لپاچه د هو 

  چکو نکي پوچې ړته لري. 
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 ملګرتیابانکي    هوالېیم: نړۍدر 

ه د ځانو دند  د یرسره کولو  اد د لتونو په کیم    ړ  هاملګریاا د بانکونو  دړ ډ ل  

بانکي    .ږيچړمنځته کې په موخه   ړته کول  ملګریااد  په ځانګړي ډ ل د  په    شو 

ها یم د ملي   ړ   یرمنځ  بنساونو  له لسپما د کسو  هو کوپرړیافونو څ ه  وبانکونو 

  کړ .  هاد نه

 ږي:ېاو ډ لونو چړمنځته کې په دچ  د ملګریاا هاده بڼه

 والې بانکي ټولنې ملګرتیا له عناصرو سره نړۍد  :۱

ړیحادهوي  نړۍ کې    سازمان  ړل  لومړيو  لادل  په  یرمنځ  بانکونو  ړختصاصي  د 

کې  ېک حقاقت  په  چې  عناصر  ږي  ړ   برخې  ملګریاا  دچد  ګر پو ېپه  کې  او  نو 

 :ږيچړمنځته کې

ډلې • له  بنساونو  لوهو  د    څ ه  ددې  یم  کوپرړیانړۍهو  پوچ نو  ف  ړلو 

شوچړ   یتکاچۍ   ,World Council of Credit Unions)متقابلې 

WOCCU)  ړفرهقاييا  از  ټولنو ړ  د  نړۍ ړلو ساته ي   ۷دړ شوچړ له    .ده

  ۱۰وړد نو د کوپرړیافونو له  ړقاانوس جزړهر  یېسااييا ړمرهکايي ړ  د  ړ

ده. جوته  څ ه  دي    غړي  (WOCCU)د    ټولنو  ملي  ړت  د  ړ   چې 

جوتې د  ټولنو  کوپرړیافونو  تموهلنړۍ ړلو  ړ   موخه  ملا   د   په    ړتهنیړ 

 . پوچیه کړيګامونه 

یعتارړتي   ړ   ماهو ډ ل د سپ  سازماناز  پرم تللو یېوړد نو د ساته ي د   •

نړۍ ټولنه  شرکتونو   International Union of Building) ړله 

Societies and Saving Association)  چې د یعتارړتي سپما له   ده

ده. ټولنو څ ه جوته  له  یعتارړتي سپما د کسو  د  ها یم  ړ   دړ    کسې 

مالادي کال    ۱۹۶۰خو له    دندې پرمخ  تي؛  ړیحادهوي  ً  ټولنه ړساسا

  وت لو د کسو د ج  دې بنسټ دنده یم د یعتارړتي سپما  د  ایاسېچړ  
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 ړلو ټولنو سره  د کوپرړیاف له نړۍشوه.    لوته  ملایړ کو  نکي بنسټ یه 

 يي ساته يازې ټولنې یم موجودې دي.ړچ پا په موړزي ډ لا

په    بنساونه  (Leasing)  په قسطونو د  چکړې بانکونو ټولنه ړ  د ړجاچې •

لپاچه    (Leasing)چې یرڅنګ هې د    شتهاز ډ ل په ړچ پا کې  ته ي سا

 دي. ټولنې یم جوتې شوې ځانګړېنوچې رې ډې

 

 والې ټولنې او د سپما کسو نړۍ : د پور کوپراتیفونه۲

 ړله  په ساته يازه ړ  نړۍ  لو ډ لونوپه بېلابې  ړ  د سپما کسې  د پوچ کوپرړیافونه 

 کوي:فعالات کاه 

سکا • کوپرړیافي  یم  په  ړ   بانکي  په  یم  کې  ټولنې    پهوچ  کاه  عتومي 

کول  چړمنځته شوې ډ ل  عتومي  په  کوپرړیاف  دي چې  د  شو   ړلې  نړۍ  

د کرناز  پوچ نو بنساونو    ټولنې ړ  د چړهف ړهزن له ټولنې څ ه هاد نه  کړ .

ټولنه  نړۍ نړۍ ړله  ډ ل   ړلېد  هو  ټولنې  ډ ل    .دی  بانکي  یتدې    له په 

ږيا چې د  کې   هاد نه   څ هیتکاچۍ    له   بنساونوشو  کوپرړیافي  پوچیه هاد   

د کوپرړیافي  په یوګه:    د بېلګې .  لريځانګړیاا    ملګریااسودړګرهز  بانکونو د  

کې د    ګام چې په لومړي    (Cooperative Banks, UNICO)بانکونو ټولنه  

 و د مرکزي بانکونو دندې پرمخ  تي.کوپرړیافون

ټ په نوم هوړزې هو   ړل ړنسااااو د سپما کسو نړۍ  ونهد سپما د کسو بنسا  •

لري سره  بنسټ دړ  .  بنسټ  پرمخ  تلو  دند   د  ټولنې  د    ؛سره  ک  د 

(WOCCU)    د سپما د کسو د جوت لو په برخه کې په فعالانه ډ ل   شانپه

نوچ    مرسته پوچ  د  ړ   بانکونه  پوچ نو  کوپرړیافي  د  کسېا  سپما  د  کوي. 

سره   ک  له دې سرهلري. ټولنې  شان وړد نو د ټولنې په ېبنساونه د ړچ پاهي ی

یم   بانکونه  مرکزي  کوپرړیافونو  د  کاه  په  ټولنې  ړچ پاهې  د    شتهد  چې 

ها حدړقل زهرمې سایل ړ  ها یم    لږ یر لږه دهزې دندې )د  مرکزي بان  د
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  دندې   د ی پاا تیاا ها یقوهتي  د  بانکي مجدد تموهل( پرمخ نه  تي بلکې

ړچ پايي سربې  مرستوپه دې ډ ل    . چکړې یرسره کوي  ک  چړکړې  لوهې  ړ  رها 

یې  ړ   ونهبانک  کوپرړیافي نوچ   ړچجنااهناځانو  لکه  کاناډړا ليا  يچ  وړد نو 

جوته    (Volksbanken) ړله ټولنه  د کوپرړیافونو نړۍ  یم  مرړکش ړ  یرکاې

 کړې ده.

 ملګرتیا  : د سوداګریزو بانکونو۳

وړد یې  بل په    چېږي  یرسره کې  بڼهپه  د یتکاچۍ    ملګریااد سودړګرهز  بانکونو  

بدهل دی.  پر  تړندې  شتون    د  کې د بهرنۍ څانګې    د  ها   یتکاچۍدړ ډ ل  هو 

  ونو د دړخلي بانک  ړ معاملایو    (Correspondence Banks)  د  سره  بانکونوبهرناو  

د یغو ساالاو له منځه  ړ  ها یم  م ې  د نږدې ړتهکو له     چکړ   ک  چړکړ بانکي    د

موخه په  کې   تلو  کوي  خدمتونه   چیهچې    ږيچړمنځته  ډې.   تړندې  هو    رهیر  د 

)بانکونو(  وړد کې د بهرني بان   په ړت ند یېپلوچ ړ  ها یم  چوپړ د  تړندې کولوا  

په موخه یوکړه چړمنځته    ملګریااړ     مرستېد  ( یر منځ  بانکونو)ړ  دړخلي بان   

د  لامل  یصدۍ د جوتې  ګډې  د هوې نوېن  ړ  ملګریاا ېځانې    دړ ډ ل  ږي.کې

ړ   يګرځیم   کوړپرړیافونو  د  نړۍد  .  کسو  ټولنې  سپما  د    ابرعکس ړلې 

بانکو  ې  نه  يا بلک   یړلېهوړزې په هوه ساته پوچې    ملګریاایرمنځ    نوسودړګرهز  

کې ناسي. د بانکونو    تې په بر ې ساپه یوګه ړچ پا( د ړچ پايي ټولنې ټول  )د مثال

ړ سه   ږي. خو لا یرپه دړخل کې چړمنځته کېوړد هم ډ ل د یېد  مرستېد  ځیرمن

 څ ه ګاه نه ده ړخاستل شوې. شونتااله دې 

 بانکونهسوداګریز وال : نړۍ۴

بانک نړۍسودړګرهز  د  مفهوم  ونه  په  یصدهو  ړشترړکي   ړلو  بر  جوتښتونهټول    په 

ناسي بانکي مشاچکت    کې  د  بڼه   (Joint Ventur)چې  په  ړئتلاف  د  یم  ها  ړ  

نه    شان  سره هو  مرستو له بڼېړ     ملګریاادړ چې دړ ډ ل ړشترړکات د    ږي.جوتې

 . ږيیم ډډه کېرې یوضاح څ ه لامله هې دلته له ډېا نو له یتدې دي
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 یزې پولي ټولنې څلورم: سیمه ي

 ژندنه پې

په   د لوهې  چې   ړل جنګ څ ه  چ سته ه مهته پولي ټولنه چې له د هم نړۍهو 

 د ړچ پا ده.    ړچ پايي ټولنه  د ړقتصادي هو ړلي په چوکاټ کېچړمنځته شوېا    بڼه 

له جوتې  کوچني پولي     چ ستها  څ ه  د  بازړچ  ړچ پا  د  یوګه  په  پولي  ړحد  ګډ  د 

مالادي    ۱۹۹۸ټولنه په    هاده  ره شوه چې بالاخرهیم ډېد  غوښتنه  جوتېټولنې  

ړ  هوچ   د ړچ پاهي ټولنې غړ  یې  کال کې د ګډ   (EURO)وړد نو له لوچي جوته 

  وړد نو له ډلې غړ  یې  ۲۷  د  پولي  ړحد په یوګه  ټاکل شو. خو د ړچ پايي ټولنې

سره د هو ځای    ې ټولن دې پوليله  دلي چې  غړي یوړنې  ۱۷څ ها یر ړ سه هوړزې  

ستان  پوچه کړي. ړنګل  (Convergent Criteria)د ړدغام ضوړبط    د  ړ  ها یمکې

پوښتنې له لاچې دړ ټولیم د    ناچ ې  دې ټولنه کې  چګډ نه شو ړ   له لومړهو نه په

 ښوده. پرې ټولنهپولي 

 (European Central Bank)الف: د اروپا مرکزي بانک 

کال    ۱۹۹۲د   ماستره  مالادي  م ېد  له  یوکړې  )یالند(    ۱۹۹۹د    ات 

مرکز    چې ساسام جوت شومرکزي  اه د ړچ پامالادي کال د جنوچي په لومړۍ نې 

یېهې   ړلمان  ښاچ کې دی.    پهوړد  د  د جوتښت  دفرړنکفوچټ  بان   د   بڼه  دې 

بان ړ مرکزي  دې   د  .ده چیه  سره    بڼې  له  جوتښتد    (Bundes bank)  لمان 

ډچړلي بڼه لري ړ  د یر غړي د ړچ پاهي ټولنې مرکزي بان  فله م ېا    جوتښت

وړد مرکزي بان  مشر د بان  په عالي شوچړ کې چې یر ټولو لوت ړچګان دیا  یې

د  برخه ټولو    لري.  یر  بان   مرکزي  دنده ړ     لوهه دې  ساسام    مهته  بانکي  د 

په دې    نو  کې د پيسو )هوچ ( د مقدړچ ینظام دی.  چلښتمرړقبت ړ  په    څاچنها

سام جوت شو.  ډ ل د ګډ پولي سااست شرړهط چړمنځته ړ  د ړچ پاهي بان  سا

ړ  د  په دې ساسام کې   بان   ړچ پا نوی جوت شوی  وړد نو مرکزي  ټولنې یېد 

وړد نو چې مرکزي بانکونه هې  د ړچ پاهي ټولنې ټولو غړ  یې  شول.  شاملبانکونه  
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ساسام سره په خوړ   له  کزي بان د ړچ پايي مر په دې ساسام کې شامل شولا  

ړ    خپر لود پاسو    ړ   کړهبان  په نوم یم جوته  پا مرکزي   کې هوه بله څانګه د ړچ 

یې غړ   دې  د  یم  سااست  ړکونه  پولي  یه  لېوړد نو  شو څانګې  له    .لږد ل 

پولي سااست    د نوچ  ړسعاچ  پر  تړندې د  د ړچ پا مرکزي بان   چړیاسې د   جوتې

د ساهلو  له   مقدړچ کې    لکه  په  ناخالصړ     بدلون پيسو    (GNP)  یولاد   ملي  د 

څ ه    بدلون  له  یبادلې د کاېړ  د  چبحې پاهې    چیبرۍ  دسره د یغه مطابقتا  

ده. کړې  پوچیه  ډ ل  ګاه  یتدې  د    په  بان   د  هاد  ړ   آهالتونو  متحده  ړمرهکا 

ټولنې د   په    ړ سناوړچ پاهي  ناولوړقتصادي شرړهطو  یر دې مهاله  سره    پام کې 

  ۲۰۰۲  دهاد بان    چکړی دی.    بدلون  کاې یه  ېچبح  ې ړ  چینمالاچښودد    یل

ا  خپر لنوټونو  د بان  چړیاسې اې له لومړۍ نې مااشتې  ال د جنوچيکمالادي 

 پرغاته ړخاستې ده.یم دنده ړچولو  د یغویکې   چلښتړ  په  بضر د سکو  

د  د هوه ځانګړي ډسپلان له م ې    چې  دلیېوړد نه په دې  یوړنې  يغړ چ پا  د ړ

  کې   ړچزښت   چې هو هې یم د پاسو په  (Convergent Criterias)  شرړهط ګډ ن  

مالادي    ۱۹۹۹د    م کې له دې چې د ړچ پا پولي ټولنه.  کړيا پوچه  ړستقرړچ  

د ړچ پا مرکزي    د ړچ پاهي ټولنې چاچ ړکوکال له لومړهو په فعالات پيل  کړيا  

په ساسام کې د   ړچ پايي   ټاکل.    شرړهطهاد    په موخه  ګډ نبان   ټولنې د د 

پ د  رېمشرړنو  د  باهد  شرړهط  دړ  م ې  له    ۱۹۹۸ړ     ۱۹۹۷په  )کلونو    کړې 

مالادي کال کې هاد   ۱۹۹۹په  له دې چې  کې م کې  په ړ ږد     ( مالادي کلونو

مالادي کال په  چ ستاو    ۱۹۹۸. د  شوي  ړی کړيا پوچه    په فعالات پالبان   

د   یېکې  ټولنې  ګډ نوړړچ پاهي  د  نوماندړنو  د  چاچ ړکو  ړته  د نو  ړچز نې   په  له 

فعالات پيل یه لاچه   بان د ړچ پا مرکز  کړه  کړه ړ  په دې ډ ل  څ ه  چ سته پرې

مالادي کال په   ۲۰۰۲د  ه یم  شوه چې  ړ کک سره دړ پرې  له دې سرهشوه.    یوړچه

په    کېپيل   یوګه  په  پاسو  قانوني  د  )هوچ (  پولي  ړحد  کې  ړچول    چلښتګډ 

 شي.
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 :(۱:۷۸)  په لاندې ډ ل    (Conovergent Criterias) د ګډ ن شرړهط

غ • نوماند   د  په  کېیېړهتوب  ډ ل  وړد نو  کلني  قاتتونو    په  کاې  د 

باهد   د دچ لوت ړل   ټولنې  ړچ پايي  وړد نو چې د ځوړکتنو ېاو غړ  یېد 

لر نکي   بل  دي  پاسو  په  یم  ها  کم    ډ ل؛ړ   ټولو  یر  د  قاتتونو  د 

  سلنه  ۱.۵د قاتتونو د لوت ړلي په پریله له  ا  په کې شتون لري  لوت ړل 

مالادي کلونو    ۱۹۹۸ړ     ۱۹۹۷وړد نه چې د  یغه یېلوت نه  ي.  څ ه  

هوړز  نه  مخ   ا  سره  ستونزې  هادې  له  کې  لومړهو  چې  په  دړ  د  ې 

ډې د  لوت  قاتتونو  پرر  ړخاست  ړلي  په  ګامونو  د  بلکې تړندې  ړت   ا    و 

د ړچ پاهې ټولنې مشرړنو له  چې  )  قاتتونه هې باهد د ټاکل شو  شرړهطو

شوي   ( ټاکل  کړي  ړی.    لوچي  سم  یېسره  پدړ  ریګالا  وړد نه 

ړ  ړنګل  ړهاالاا  ستان دړ  چې ړنګل سره    ک  له دې سره  ستان   .یسپانااا 

  وړد کې په ړچ پايي پولي ټولنه کې خو دړ چې په دې یې  پوچه کړا شرط  

مله هې  لا نو له یتدې  په ړکثرهت کې   ا    پر  تړندې م الفان  د ګډ ن

شو.  یم  ځنډغړهتوب   یې ل  شوپایې  د    وړد نو  کول     ۱۹۹۹چې 

 ي کال په پال کې دړ شرط پوچه کړي.مالاد

اه  ړ ږدمهاله پوچ پاڼو د چبحې کوړد نو د د لتي  د غړهتوب نوماند  یې •

  ۲له    کاېۍ  ند منځوړد نو د پوچ پاڼو  باهد د ځوړکتنو پاسو لر نکو یې 

ړ  ها یم دړ چې  هلوت   څ ه  سلنې د   په کېقاتتونو لوت ړل     د  نه  ي 

یې لر نکو  پاسو  فرړنسهځوړکتنو  ړ   یالنډ  )جرمنيا  د وړد نو  کې   )

 له لوت ړلي څ ه کم  ي. ونوقاتت

یې • نوماند   د  پاسې    نووړد  د  ساسام  پولي  د  ټولنې  ړچ پاهي  د  باهد 

کاې   یبادلې  د  چې  شوې  ها  یوکړه  کې  ټولنه  )په  کاې  یبادلې 

له   ټاا   ۲.۲۵ساسام  لوت   هسلنې  ها یم  په جوتښت کې    نه  هړ   شي( 

له دې ړ  ملي پيسې باهد په یتدې پولو کې یبادله شي.    برخه  ړخلي
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وړد نه په یتدې د   کلونو کې د خپلو ملي پيسو په دړ یې  سره  ک  سره

ینزهل   ړچزښت  د  ها  کتوړل   کې  ړچزښت 

(Abwertung/Devaluation) کړي.   نه چړمنځته 

څاچ    جه یري بود   د د لت   چې   دړ ثابته کړي   باهد   وړد نه ره نوماند یېبالاخ •

چې په چړیلونکي کې  یضتان  چکړيا    دې  دلاندې لري ړ   ړ  مرړقبت  

ت  غوښتنو سره سم مرړقب  پولي ټولنې لهجې سااست د  ي د خپلې بود

نوماند یېدې غوښت  د  ړ  مدهرهت کړي. د  له م ې  بودنو  د  جې  ي وړد 

چې د هو کال    خدمتونه)ټول یوکي ړ     لي ناخالص یولاد کسر باهد د م 

ړ ږد  کې   یولادېپه  ها یم هو یېوړد کې  ړ   ړقتصاد    ۳له    ږي(په ملي 

د لتي پوچ نه د ملي ناخالص    په یتدې ډ للوت نه  ي.    څ ه  سلنې

 ر نه  ي.څ ه ډې سلنې  ۶۰یولاد له 

لپاچه چې    د لپاچه  سایل شيدې  د یل  نو د غړهتوب د یرلاسه  پولي ړستقرړچ  ا 

. نو له  پوچه کولو یم بسنه نه کوله  په  شرطونو ړ  ضوړبطودې    کولو لپاچه هوړزې د

دړ شرطونه پوچه کړي.  د نه ړت    څو په چړیلونکي کې یتوړلامله غړي یېیتدې  

ړچ پا د  م ې    نو  له  مفکوچې  د  بان   ړستقرړچمرکزي  پيسو  د  هوړزې  ړمر  ا دړ 

سایلو  ړقتصادي  دې دی.    په  شون   سره  ټااولو  په  کاې  د  زګاچیاا  خو  ړ  

مالادي    ۲۰۰۱ښو په ځانګړي ډ ل په ناوهاچک ړ   ړشنګان کې د   چ ستاو پې

مااشتې   سپاتبر  د  بوږنو نکو  کال  چې   ښوپېزته  صنعتي    دړ  ښوده  ړکثره  د 

دې سره  وړد نویې له  یې  ړقتصادي  ده  دې  په  چې  پاسو  وړد  ک سره  د  کې  نو 

هرلنډا هونان ړ  پریګال کې د ړ ستهال په ړزمنه شوه.  موجود دیا ړغېړستقرړچ  

.  لوت شوی دی  څ ه  سلنې  ۳له    کسر  جېي  تړندې د بود  لص یولاد پر املي ناخ

چړیاسې    لهټولنه    ييړچ پا مودې  یه  هاد  یېهوې  د  کويا چې    لاچښو نهوړد نو 

موخه   په  کولو  پوچه  د  ضوړبطو  سااستونو  وخپل  دهاد   برخه  ړقتصادي  کې    په 

ټولنې.  پوچیه کړيګامونه    ړتهن  یې  ړچ پاهي  بودوړد نو کې  په دې  کسر  جې  ي د 
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ړ  د مالاون هوچ  یااچ    ۷۵۰  په موخه  له منځه  تلو  د  ړ  د پيسو پړسوب  چړکتولو

یې کېهاد   په  ړک  سره.  هې  چکړل  وړد نو  دې  نړۍ ړل   ؛ سره  ک  له  پيسو  د 

  لاچښو نو دې   خو د  .وړد نو سره د مرستې په لاه کې دیصند ق یم له هاد  یې

چړماو ړ  ستونز  لامل  ګړي ډ ل د هونان په یېوړد کې د ډېر  ناړن په ځا  کولپلي  

   چ شته چې چسنۍ په هونان کې د خلکو د لاچهونونو چړپوچ  ه  شول ړ  دړسې  چځ ن 

 ي.کړ ه ن 

د قانوني پاسو په  له لوچي  وړد نو د ړچ پاهي ټولنې یې  شوا چې لنډ ډ ل  هل  په

 کړي دي:  ر یې پړړ  نه یوګه په چلښت کې د هوچ  ړچول دچې 

مالادي کال    ۱۹۹۸د    ارزونه:  بطواشرطونو او ضو د ګډون یا ادغام   •

یې ټولنې  ړچ پايي  د  کې  پال  کال   ۱۹۹۷د    وړد نهپه  مالادي 

نوماند   حصاهړ غړهتوب  د  ړها  چې  شول  م ې  ړچز ل  له  ړچقامو  وي 

د ګډ ن شرطونهیې لومړۍ    پوچه کړي دي  يې  وړد نو  یر  جنوچي  د  ړ  

 رل شي ړ  که نه؟ په یوګه  شتې  ټولنې د ړصلي غړ   د پولي  پوچې  اېنې

تکاچ څ ه د م ناوي ړح  مالادي کال یر  چ ستاو له ړسعاچي  ۱۹۹۸د  

له   ادلېوړد نه ړت شول چې په خپلو منځونو کې د یبپه موخه غړي یې

 ثابتې کاې څ ه ګاه  ړخلي. 

پیل: • فعالیت  د  ټولنې  پولي  د    د  پړړ   د   ۱۹۹۹دړ  کال  مالادي 

ستبر  مالادي کال د ډ  ۲۰۰۱پيل ړ  د    څ ه  اې لومړۍ نېجنوچي له  

دچلود  یر  د ړم  د.  هپاهه  پر  تړندې  هوچ   د  پړړ  کې  پولي    په دې  ملي 

 تړندې د    د هو بل پر وړد نو ملي پولي  ړحد   ړحد ړچزښت ړ  د غړ  یې

لپاچه    یلد    (بد ن ړمکان باز گشت)  پریه  څ ه  شونتااله    د بېریه ګرځې

  ټاکل شو. 

 ړحد )د مقااس دنده( هوچ  د ګډ پولي    پيلهمالادي کال له    ۱۹۹۹د    •

کړه.  دنده   ډ لیرسره  یتدې  ډړلرا  په  ړمرهکايي  ډړلر   د  ا کاناډړيي 
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پر فرړن   سوهسي  ړ   ګولډڼ  د    یالنډي  ړ   ړچزښت  هوچ   د   تړندې 

  له م ې؛ د یبادلې پر مهال   کړنلاچېدې    د  یبادلې کاه  ټاکل شوه.

  سنجولد هو بل پر  تړندې نه  وړد نو ملي پيسې  د پولي ټولنې غړ  یې

یر کې د  بلکې  لومړيو  وړدیې  ږي  په  ړچزښت  پاسو  له کې    ملي  هوچ   د 

 دې سنجش له م ې یبادله کېږي. ړ   چ سته د م ې سنجش

  کې د یورو اچول:   چلښتپه    ګهتو د تبادلې وسیلې او قانوني پیسو په   •

هوچ  نه    چړیاسې  اېي کال د جنوچي مااشتې له لومړۍ نېمالاد  ۲۰۰۲د  

ړ  ړچزښت د سایلو  پرمخ  تيا   سالې    هوړزې دړ چې د حسابي  ړحد  دنده 

دنده ګڼل    ړ  مهته  یر ټولو لوهه  د پاسو   چېدنده  بلکې د یبادلې د  سالې  

د ې.  پرمخ  تيیم    ږياکې پړړ   لري:   دړ  د    ۲۰۰۲د    برخې  کال  مالادي 

يسې  وړد نو ملي پد غړ  یېچې    ي پوچې دهيیر جولا   څ ه  جنوچي له لومړۍ

تې یر  چ ستاو  فبر چي مااش تړندې یبادله شوې. په آلمان کې د    د هوچ  پر

نوچ  یې په ځانو  یر  ي کال د  مالاد  ۲۰۰۲د  وړد نو کې  ړ   جولای مااشتې 

نې موړزي  اېلومړۍ  په  پاسې  ملي  کې    پوچې  جرهان  په  هوچ  سره  له  ډ ل 

دې ړ  هوړزې هوچ  څ ه  چ سته ملي پيسې له چلښت  لوې  اېله دې نې   ې.

له چلښت څ ه د   چکړ  کې پایې شو.    ک   د ګډ پولي  ړحد په یوګه په چړکړ 

  شو خپلې ړقتصادي  ړحد نو کولپه  یلو سرها  وړد نو د ملي پاسو  غړ  یې

لګښت ړضافي  له  پيسې  ړلاجرة  ملي  )حق  یې  پریه   (څ ه  ړت ند   وړد نو  د 

کړي.   یبادله  هوچ   په  کې  څانګو  په  بانکونو  دړ مرکزي  بانکونو  سودړګرهز  

 په ړخاستو یرسره کوله.   یبادله د حق ړلاجرة

 دندې او  موخېد اروپا مرکزي بانک . ۱

د   ړساسنامه کې چې  په  بان   مرکزي  ړچ پا  ړ   ساسام  بانکونو  مرکزي  ړچ پا  د 

له م ې   یوکړې  د  عقد شويماسارهچ  ړ   مرکزي    چړمنځته شوي  ړچ پا  د  ديا 

خې ړ  دندې په لاندې  مو   وړد نو مرکزي بانکونوغړ  یې  ټولنېبان  ړ  د ړچ پاهي  

 دي:  ډ ل هادې شوې
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 موخې

له م ې؛   ړچ پاد ړساسنامې  لوهې    بان  د ې   مرکزي  د  په هاد ساسام کې د 

 موخې عباچت دي له: 

 یضتان.  ټاکا  د قاتتونود  •

ړ یل  د • د کاې    پایې  دې  ناولو سره  زهایوړليچ زګاچیاا  کې  پام  د    په 

)ړلبته یر یغې چې د قاتتونو    ړقتصادي سااست ملایړ   ړچ پاهې ټولنې

 .ړستقرړچ له ګوړښ سره مخ نه شي(

یې غړ   د  په  کاه  قاتتونو  د  کې    شاخص قاتتونو    ړستهلاکيوړد نو 

(Hamonisierte Verbraucherpreis index, HBPI)  په  ل هوچ   د  م ې  ه 

وړد نو کې د قاتتونو د لوت ړلي کاه باهد  ړ  په غړ  یې  ږيساته کې یتغږي کې 

 نه  ي.  لوتهسلنې   کلني ډ ل له د ېپه 

 دندې

ړچ پا   له م ې د  ړ  د غړ  یې  مرکزي د ماسارهچ د یوکړې  وړد نو مرکزي  بان  

 دي: په لاندې ډ لبانکونو دندې 

 ړ  پلي کول. جوت لد پولي سااست  •

 .  چکړې ک  ړسعاچي چړکړې •

 . تچستي زهرمې مدهره پاسووړد نو د د غړ  یې •

د (ا په ځانګړي ډ ل  یدړچک)   چکړې  ک  چړکړې  په پاسو د ملي ړقتصاد •

 . پاا تیاا پریه څ ه  له ړخلال ړتهکو یادهاتي 

هوچ    • یې  خپر لړلبته    ړجازها  خپر لوبانکنوټونو  د  غړ   د  و  وړد ن هې 

 مرکزي بانکونو له لوچي یرسره کېږي.

بنساونو   • پوچ نو  د  ړ   ړستقرړچ  د  بازړچ نو  مالي  کېد  څاچنه   نډه    په 

 ړخاستل.
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یې • غړ   ړ   ټولنې  یهړچ پايي  نوچ  س  د  وړد نو  له  ړ   مشوچ   چکړه  ړ   لا 

 پايي بنساونو سره مرسته ړ  یتکاچي. ړلو ړ  ړچ نړۍ

 د ړچ پا مرکزي بان  بالانس جوت ل. •
 

 سیاست وسایل : د اروپا مرکزي بانک د پولي ۲

ړچ پا مرکزي بان     د  د دند  یرسره کولو ړ  موخو یرلاسه کولو لپاچه هو لړ  ساهل 

کې   دي په  ړک  شوي  په     چکړل  څ ه  دې  ساهلو  له  سااست  پولي  د  چې 

 .ګاه پوچیه کوي  په برخه کې یضتان ټاکا تونو د تځانګړي ډ ل د قا

 په لاندې ډ ل دي:  دړ  ساهل

کچه • ربحې  یا  ټکټانې  د    : (Interest Rat)د  بان   مرکزي  ړچ پا  د 

د هاد بان  ړ   چې     چکړې   ک   په ټاکلو سره یغه چړکړې چبحې  نې ها  ټکاا

ز لاندې  یر ړغېغه  نېغ په نې  اسودړګرهز  بانکونو یرمنځ یرسره کېږينوچ   

. د چړمنځته کويزې  ځانګړي ډ ل د تموهل پر شرړهطو ړغېپه    چړ لي ړ 

کې   کاه  په  بدلون  دړ  چبحې  لوچيډ ل  له  بانکونو  سودړګرهز   د   د 

بازړچ کې یغوی مشترهانو یه لېږد ل کې  د  ږي ړ  په دې ډ ل په پولي 

پانګې  لنډ د  ړ   کاه  چبحې  ړ ږدباز   پهمهاله  د  کې  په ړچ  چبحې  مهاله 

 چړمنځته کېږي. بدلونکاه کې یم  

اد   • او  د   : (Open Market Operation)کړنېبازار    زادپرانیستي 

ډلې څ ه    ک   چړکړ مهتو    دبازړچ    پرړناستي له  د   ۷۰چې   چکړ   سلنه 

پر  تړندې     چکړې د لوتې چبحې د  هوه یم   ساهل جوت يا    لویتموهل  

عرضه   (Tender)د لالام په بڼه د مرکزي بان  له لوچي د پاسو علني  

   چکول ړګرهز بان  یه  یغه سوددړ په دې مانا چې هو ټاکل  مبلغ    ده.

د چبحېکې یه حاضر  ي.    د  ږيا چې  له  لوتې کاې  چکړې  لالام  د 

د   څ ه  بڼې  لومړهو   ۲۰۰۰دې  له  کال  ړخاستل   مالادي  ګاه  څ ه 
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مقدړچيکې د  بڼې څ ه چې  بلې  هوې  له  لالام  د  بان   مرکزي    ږي. 

مالادي کال د مالي نا چهن له    ۲۰۰۷د    ږياوم هادېپه ن   علني عرضې

له    ۲۰۰۸مله د  لا  مااشتې  ړکاوبر    چړیاسېاې  نې  ۱۵مالادي کال د 

کې د    چکړ   ک  چړکړ د ړچ پا مرکزي بان  په دې ډ ل  ګاه پوچیه کوي.  

لې ټاکي    کاهچبحې   هې  یه  بانکونو  سودړګرهز   کوم    ږيړ   چې 

د  بان   ډې  سودړګرهز  له م ې  چبحې  پيسې  دې  یه  رې  بان   مرکزي 

 عرضه کوي.

هو     چکړ   ک   چړکړ   د  سره په خوړ کې    چکړ   ک  ډ ل چړکړ دې  له    پرړناستي بازړچ د  

په کاه  د نغد ړلي    نوچې موخه هې د سودړګرهز  بانکو   موجود دی  یمبل ډ ل  

لکه څرنګه  ) اه کې بدلونکد نغد ړلي په   ونو بانک   سودړګرهز د  . کې بدلون دی

چې د هاد      شيکول  (است په  ساهلو کې هاد نه  شوهپولي سا  چې م کې د

پاسو    بانکونو چړ ليزې  ړغې  یر   کاه  خلقد  دچې    پرړناستيد    .لاندې  دړ  بازړچ 

ړ ږد سالې   ړ   عتلاایو  ساختماني  څ ه  د  تموهل  مجدد  له  معاملایو  مهاله 

 عباچت دی.

قلعه  د مجدد تموهل  سانتاا ې  دړ ډ ل ړ  سانتیاوې:یا دایمي ا  تلپاتې •

 ږي. په نوم هادې  (Spitzener finanzierungs fazilitat)   سانتاا  ړهي  

ړ  د په  یه  دې  سالې  سااست  ژبه  پولي  په    (Tagesgeld)لماني  ړ  

کې   کې  (Day to Day)ړنګلاسي  ړ    هل  څ ه  ږي  دې  سالې  د  له 

  په برخه کېړ  پوچ نو    نو ړمانتو   بان ړلبانکي لنډمهاله ړ   مالي بنساونو  

 نۍ په پيل کې د سودړګرهز  بانکونو په    چې په هوه  چځ ړ  ها یم د ړ

ا  يلامل ګرځم کتوړلي  ړ  ها ی  د زهایوړلي چکړ  کې د نغد ړلي    ک  چړکړ 

کې ړخاستل  چبحې    ږي.ګاه  کېد  کاه  بدلون    په  ډې)د  په    رهیر 

ړ   د پوچ  په پاهله کې     ناز ډ ل(   چځنيا څلوچ هشت ساعته ړ  ها یم ړ

لنډ ړمانتونو ړخاستل ډېر  ها یم دړ چې زهایوړل  محد دې  مهاله  ړ   ږي 



 |       

 چکړ     ک  هشت ساعته ړ   چځناو چړکړ  څلوچ  په دړ حالت د بانکونو کوي.

د  چځې په پال کې د نغد ړلي څاچنې  بانکونه    سودړګرهز   کې د د دی.

 چځې په ړ ږد  ړ  ها یم  ها بان  د کاچي  ا چې ړګوچيدړ  په پاهله کې  

له   د نغد ړلي له زهایوړلي ړ  ها یم هشتو ساعتونو کې  څلوچ   چړیلونکو  په

په ص  ؟ږيکتوړلي سره مخ کې نغد ړلي د کتوړلي  د    چبحه  وچت کېد 

  یره  چځ د مرکزي بان    د پاسو په بازړچ کې   یغې کاې له م ې چې

لوچي   کېله  کو نکي  ږيا  ټاکل  یقاضا  نغد ړل   په  بانړضافي  یه    

ږي ړ   له م ې  چکول کې هشت ساعتونو  څلوچ د   چځني ډ ل ړ  ها یم  

نغد ړل   لريا خپل   مازړدچې    بنساونهها یم دړ چې یغه ړقتصادي  

ب  د ټاکلې  مازړد ړ  مالي بنساونو یه د لنډکاې له م ې  مهاله انکونو 

ړچ پا  د پولي سااست د هوې  سالې په یوګه د   چکوي.    بڼهړمانتونو په  

لنډمرک ړ   پوچ نو  د  لوچي  له  بان   د چبحې کاهزي  ړمانتونو  په   مهاله 

 ټاکل کېږي.  چځني ډ ل 

بان  له  ړچ د    :(مداخله)لاسوهنه    د اسعارو په بازار کې  • پا مرکزي 

سره ګاه پوچیه کوي چې هوړزې هو  ړ  په ندچت    لږ ر  دې  سالې څ ه ډې

یرې  ۲۰۰۴په    ړ  یغه یم   ړچ نه ګاه ړخاستل شوې مالادي کال کې 

 ده. 

 ږي: سه کولو لپاچه ګاه ړخاستل کېموخو یرلا د   لاندې له دې  سالې څ ه د 

 له  یبادلې کاې  د  ړ  ها یم تړندې مجادله    پر د پاسو پړسوب    :موخه  لومړۍ

 .)لومړنۍ ها ړبتدړيي موخه( څ ه م ناوی نوسانایولوهو  

ړقتصادي ړستقرړچ  :ه موخهدویم په ساته کې  له ګوړښ سره    کله چې د هوچ  

 مخ شي )د هتي موخه(.

لږه • تر  زیرمه    لږ  ړچ پا    :(Legal Minimum Reserve)قانوني  د 

ب  بانکونه  مرکزي  سودړګرهز  جاچيباسي   ړتان   د  چې  د      ړ   ړمانتونو 
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پر  با  وخپل پاڼو  پوچ  ټاکلېنکي  هوه  یوګه    کاه   تړندې  په  زهرمې  ه لد 

بان  چېمرکزي  سره  ساتي  ده.    ۲تهال  ړ س  کونو  ړچ پا سلنه  د  خو 

  هادېد پولي سااست د  سالې په یوګه له    دې مهاله  مرکزي بان  یر 

ړخاستې.    څ ه   سالې ده  نه  نوچ   ساهلو  ګاه  دړ  ساله  ا  برعکسد 

بندهز نه    نظتيپه صوچت کې  قانوني بڼه لريا چې د نه پام کې ناولو  

کويیعذهرړت    ړ  د    .چړمنځته  باهد  بان   لږهمرکزي  یر  پر  لږ    زهرمې 

دې    مرکزي بان  م کې د  .یم یادهه کړي  کاه کته    تړندې د چبحې 

ټ  پر زهرمې   خو تړندې  نه  چکوله.  چې  کاانه  د   دړ  بانکونه  سودړګرهز 

جاچي  چړیاسېلسازې    مالادي  هتې۹۰ کولو    د  یرلاسه  د  حسابونو 

له چبحې لږه  چکوي )چې    چبحپریه   ا    څ ه  لپاچه چې م کې  یر    لږ 

ده( په کې شامله  یم  یم  زهرمه  بان   مرکزي  ړچ پا  د  نو  دا  چبحې    د 

جبرړن   د  برخې  هوې  د  لګښتونو  ددې  موخه  لږه  په  یر  پرزهرم  لږ    ې 

  تړندې چبح  چکوي.

وسایل • بان     :نور  مرکزي  د  ړچ پا    ۲۰۱۱د    چړیاسې   فعالات  له د 

بازړچ له    پرړناستي بان  د  هاد  مالادي کال د ړګست یر مااشتې پوچې  

 ه ړقتصادي  ضعاتا خو د هونان د نا ت  ساهلو څ ه ګاه پوچیه نه کړه.  

ړ  د پاسو نړۍ وچي د ل ړل صند ق له  د ړچ پاهي ټولنې غړ  یېوړد نو 

پوچ  چکړ   ۱۹ هوچ   ناولو سرهمالااچد  کې  پام  په  ټولنې   اې  ړچ پايي  د 

ړ  یسپاناې   پریګال  هونانا  د  بان   پېمرکزي  پاڼو  پوچ  د  رلو یېوړد نو 

تهال د پوچ پاڼو د  ړ س  مالادي کال کې ګام پوچیه کړ.  ۲۰۱۱لپاچه په  

ړچ پاهي  خپر لو د  صند ق  نړۍ  پاسو  ړ   وړد نویې  ټولنې  موضوع   ړل 

ړ  زيایره یېپه نوم  ړچ پايي فنډ    د  یرمنځ ړ ډېره شوې ده  د ن  ړ  وړد نه 

 ږي )خبري چسنۍ(. ټولنې غړ  ټولنې له لوچي یڅول کې  ړچ پاهي
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د  چې    دچلودهپه پام کې    مشرکال کې د ړچ پا مرکزي بان   مالادي    ۲۰۱۰په  

لوې  د  ړچزښت  د  د  هوچ   موخه  په  م ناوي  هوچ     ۱۶.۵د   له  مالااچد  ړچزښت  په 

پاڼې  پې پوچ  نا چهن ګوړښ د مره    د  د هونانري.  نا چهن سره مخ غړ  یېوړد نو 

د  په صوچت کې به د هوچ  ساسام  نه پيدړ کې  لاچېپرړخ شو چې د ړم ړ  د حل  

شي.  یم   منځه  لات  مرکله  ړچ پا  د  کې  برخه  دې  په  د  نو  ړ   بان   غړ  زي 

کتولو په برخه کې    وړد نو د نا چهن چړد هاد  یې  شولا څو  ړتوړد نو حکومتونه  یې

پوچیه کړي.    ړتهن  د یغو ګامونو څ ه چې ګاه یرې  ړخاستل شوها    لهګامونه 

یضتانيم  ۷۵۰ هو  د  ړچزښت  په  هوچ    Europaische)چتر    الااچد 

Sicherungsschirm)    .   چې  دلیوړنېهونان نه دی  چې  له دې  سره  جوت ل  

له ټولنې  ړچ پايي  )د    د  ړ سه یم  یر  لا  مالادي کال    ۲۰۱۱غوښتنې سره سم 

پوچې(  ړکا  پوچ نهوبر  کړي  د لتي  ګوړښ  کم  دړ  له    چې  شتها  د لت  هونان  د 

  نوچ   ړ  د نړۍ  بانکونه  ړچ پايي  ر هو شتې    سره مخ شي ړ  په دې یوګهددېوړلي کې

 یم له منځه  لات شي. بانکونه

 مرکزي بانک ارګانونه د اروپا: ۳

د  په  ړقع چې  ړچګانونه  بان   مرکزي  ړچ پا  د  کې  بان   ات  مرکزي  ړچ پايي 

شوي ديا د ړچ پايي ټولنې د غړ  یېوړد نو د    تساسام د مقرچړیو له م ې جو 

بان  ړ ړ     ږي.خرړلامر ګڼل کې مرکزي  له شوچړ  بان   ړچ پا مرکزي  ړچګانونه د  دړ 

څ ه   پلا ي  دې سرهدي.    جوتمدهره  یې  ک  له  غړ   د  شوچړ  چې  د سره  وړد نو 

ړ ړمر  ړ    یر   وړد نویې   د ړت ندخو باا یم    ه دهات جوڅ ه  مرکزي بانکونو له غړ   

 نو لاندې نه ده.  لاچښو 

پلاوی: • پلا ی  مدیره  بان     مدهره  مرکزي  ړچ پا  پرېد  پلې   کړېشوچړ 

ډ ل.  کوي یتدې  یې  په  غړ   یه  د  بانکونو  مرکزي    ې ړتهنوړد نو 

 ې یم صادچ ي.ړ کلاچښو نې ړ  پرې
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  مالاې  زړچیونو په  وړد نو د ړقتصاد ړیې  د مدهره پلا ي غړي د پولي ټولنې غړ 

ړ په   چ  تړندهز د  له لوچي د چړهو  پاچلمان  کلونو    ۸د    ړ ږي  منل کې   ړکثرهتپايي 

کې  کاچ    پهمله  لا از ړنتصاب له  غړ  د ډله ي دې لپاچه چې د    دږي.  لپاچه ړنتصابې

کال  ا شي  م ناویڅ ه    ځندله   یر  غړ  ګماچنه  د  نو  پسې    دې  بل  ړ   هو  په 

جوت دی.   څ ه  چ  غړ  مدهره پلا ی له مشرا د مشر مرستاال ړ  له څلو   .ږيکې

د مدهره پلا ي    ټاکي.  په یوګه  ړقتصادي آمر د    کسخپل منځه هو  هاد پلا ی له  

برخ په  ړنتصاب  ناول کېد  پام کې  په  دړ  ټول ږيا چې  ه کې  ټولنې  ړچ پايي  د 

دې پلا ي    د  غړهتوب  نه لري.  پلا يد مدهره    باهد   کې    خت    چیهپه  د لتونه  

لمانا فرړنسها ړهاالاا ړ  باهد د ړچ پايي ټولنې له لوهو یېوړد نو لکه ړ  څلوچ غړي

وړد نو  پولي ټولنې له نوچ  کوچناو غړ  یېړ  د ه نوچ غړي هې د  یسپاناې څ ه  

 څ ه  ي.

د ړچ پا مرکزي بان  عالي شوچړ د    د اروپا مرکزي بانک عالي شورا: •

جوته   څ ه  غړ   ۱۷وړد نو له  غړ  یېړ  د ړچ پاهي ټولنې د    پلا يمدهره  

غړی د  خت کې د پولي ټولنې غړهتوب یم لري. یر     چیهچې په    ده

عالي ږي. ناول کې ر ړلي ډېد چړهو په هې کړې  هوې چړهې حق لري ړ  پرې

ټاکي ړ  د   کاهچبحې    (چینما)لاچښو نکې    شوچړ د پيسو سااست ړ  د

 مرکزي بان  پاسې یااچ ي.

د شوچړ  دي(ا    ۱۷تهال  یه  چسېږي )چې ړ سکسانو    ۱۸ټولنې غړي    ه د پوليک

دې ړصل    دږي.  بدلې   (Rotation principle)چړني ړصل  ړچونې ړصل په د    ېچړه

م ېا   غړي   ۶/ ۵له  شپږ(  پر  ړ     )پنځه  یولاد  ناخالص  دړخلي  د    ۶/ ۱د  غړي 

  (Monetry Financial Institution, MFI)  کې د  پولي بنسټ په ټولاز بالانس

وړد نه د څ ه پنځه لوی یې  له دې ډلې.  ږيټاکل کېد  نډې له م ې    وړد نویې

کې   شوچړ  عالي  په  بان   مرکزي  چړهو  ړچ پا  ثابتو  څلوچ   چې    لر نکيد  د  ديا 

لوچي   له  غړ   پنځو  مااشتشوچړ  کې  یره  کاچ ل  یوګه  د چړني  نوچې    ۱۰  ږي.په 
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یېچړهې   نوچ   لوچي  د  له  که  وړد نو  کېږي.  کاچ ل  ډ ل  د چړني  په  مااشت  یره 

شل شي:    برخو    ې د هم ګر پ به په د  ږيا  یه  چسې  ۲۲ر  چېرې د غړ  شتې 

چې    نامايي یې  پهغړي  لوهو  پسې  پنځو  ديا  وړد نو  حق چړغلي  له  چړهو  ړیو  د 

او پایې  ېله دچ   ام نوی ګر پ(ېوړد نه )دچ )د هم نوی ګر پ( ړ  پایې کوچني یې

کوي.   پوچیه  ګاه  ډ ل  د چړني  په  څ ه  چړیګ  چړهو  منځته  له  ساسام  د چړني  د 

وړد نه د مرکزي بان  په عالي شوچړ کې د برخه  د ټولنې زيایره یې   څ ه  چ سته

ته یم یر  له دې  چ س  اوړد نهي یېد چړهې حق لر نکړخاستو حق یرلاسه کوي.  

 غړی د هوې چړهې حق لري.

د  څ ه  چ سته د د د چړني پرنساب له چړمنځته کې  د مرکزي بان  عالي شوچړ

په   چړهو  د  کې  برخه  په  عوړهد   ړ   )ثقلت(ډېپانګې  کوي.  ېپر   ر ړلي  چړهو  کړه  د 

پانګې  نډ ثقلت   شوې  منل  کېد  ټاکل  ناولو سره  کې  پام  په  مدهره    ړ ږي  ې 

  اوېړکثرهت د شتون لپاچه د پانګې له دچ   کندهپرېد    پلا ی د چړهې حق نه لري.

 ږي.ګنل کې   ړتهنبرخې ړ  د غړ  مرکزي بانکونو ړکثرهت  څ ه د ې

دړ شوچړ د ړچ پا مرکزي بان  مشرا    شورا:  بانک پرمختیاييد مرکزي   •

ټولنې  مرستاال   ړچ پاهي  د  یې  ۲۷ړ   له  غړ   بانکونو  مرکزي  وړد نو 

چړټولولو په برخه کې    د  ړچقامو  هويڅ ه جوته ده چې د ړحصا  ړنومشر 

غړ  نو   د  ټولنې  پولي  د  ړ   ړ   مرسته کوي  برخه کې سلا  په  منلو  د    

شوچړ   چکوي.    مشوچې یر   ً  قاعدیادړ  ځل  ېدچ    په  هو  کې  مااشتو  او 

ناسته   په  هو غړیهې  کې  ناسته کوي چې  ړچ پاهي کتاساون  ړ  د   د 

  شي.  پریه ګډ ن کول   څ ه   له حق   چکولو  چړهې   د ړچ پاهي شوچړ مشر  

غړ )د   دندېړجرړ  کتاساون  ړچ پاهي    هوي  په د  غړ   کابانې  ړ   شوچړ 

دې پاچلمان غړي په غړ     د   چې د ړچ پايي ټولنې پاچلمان دی ړ   شان

 ږي(.یېوړد نو کې د  ګړ  له لوچي ټاکل کې
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 مرکزي بانک پولي زیرمې او پانګه : د اروپا ۴

مالادي کال په  چ ستاو کې د ړچ پا مرکزي بان  ژمنه شوې ها منل    ۲۰۱۰د  

پانګه   هوچ   ه    ۱۰.۷۶  (Subscribed Capital)شوې  غړ     چېمالااچد  د 

  چکړې  ت ټولازې پانګې پر   د  وړد نو مرکزي بانکونو له لوچي د  چکړې  ت  ه.یې

د یې   تړندې  بانکونو  نډه  غړ   مرکزي  د  هوې کالي  وړد نو  بڼهد  ړچ پايي د    په 

  د ړچ پاهي ټولنې د  ګړ    م کېکال    هود  څ ه  مرکزي بان  ساسام له جوتې

د    پنځه کاله م کې  څ ه  د  پا د مرکزي بان  د ساسام له جوتېړ  د ړچ ر  شتې

ز یولاد  ملي ناخالص ټولنا  د ړچ پا د ټولنېبازړچ د قاتت په پام کې ناولو سره  

د یرې  نډې ها ګډ ن ثقلت  .  شوې ده  جوته نډې له م ې    د   وړدیر یېکې د  

کلونو   پنځو  یر   ګډ  په  د  یم  ها  کې   بازړچړ   نوی  کې  په صوچت  پرړختاا    ږي.د 

 .شوې ده کې  مااشت په جنوچي دمالادي کال  ۲۰۰۹د   باا کتنه چ ستۍ 

  په لاندې ډ لوړد نه  څلوچ غړي یې  ټولنې  پوليد  نډې ثقلت له م ې د ړچ پا  

 دي:

 سلنه. ۱۸.۹۴ي جرمن •

 سلنه.  ۱۴.۲۲فرړنسه  •

 .سلنه ۱۲.۵ړهاالاا  •

 سلنه.  ۸.۳یسپاناا یم  •

  ۵۰نکونو څ ه  مرکزي با  له  ساتېد ړچ پا مرکزي بان  د هوچ     په یتدې ډ ل

پولي د  هوچ   ړ س  مالااچد  چې  کوي  یرلاسه  بڼه  په  نږدې  زهرمې  هې    ۴۰تهال 

  دړ زهرمې د ړچ پا مرکزي  شوي دي.ږد ل  د ړچ پا مرکزي بان  یه لېمالااچد هوچ   

وړد نو د ملي  د غړ  یېیل  هې  ږي خو مدهرهت  سایل ړ  یعباه کېبان  له لوچي  

بانکونو له لوچي   بانکونو  د غړ  یې  مهال   چیهپه    . ږيکېمرکزي  وړد نو د مرکزي 

پایې هې  په سر  زچ  ړ     مبلغ  سلنه   ۱۵پانګې  ژمنه شوې    چي د د د ی له لو  نډه  

 ږي.یم جاپاني هن په مرسته کرهډيټ کې  ړمرهکايي ډړلر ړ  هاد 
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 خپلواکي: د اروپا مرکزي بانک ۵

دیا نو د ړچ پاهي   ټاکا موخه د قاتتونو    بنساازهدړ چې د ړچ پا مرکزي بان   

م  ټولنې   له  یوکړې  لپاچه  ې  د  کولو  یرلاسه  موخې  یتدې  مرکزي  د  ړچ پا  د 

په چستيبا ړ  لاسوینې دها څو د ساژندل شوې  پېت  ن  خپلوړکي  نفود  اسي 

سااسي   د  ړ   شي  نه  چړ  څ هلېوړلتاا  لاندې  کشتکشونو  ړ   ش ړ   لارې    ا 

 . سایل شي

 : ږيڅ ه هاد نه کې  له څلوچ ډ له خپلوړکۍد ړچ پا مرکزي بان  په ټوله کې 

دندو   • وړلود  ړچ پا  خپلواکي:  پرمخ  یوکړه    هېد  په  کې  لا   ټولنې 

موخې    بنساازېهوړزې د قاتتونو له ټانګښت څ ه د پولي سااست  

دې موخې   د ړچ پا مرکزي بان  دنده د  چېپه یوګه هاد نه شوې ده  

نو   دي.  کول  یوګه؛یرلاسه  دې  ړچ پ  په  برخه  د  دې  په  بان   مرکزي  ا 

هوړزې یوګه    ړتخعتلااتي    کې  په  ټاکونکي  د  موخې  د  ړ   نه  لري 

یوګهږي.  یعبارې مرکز   چې    شو هل  په دې  ړچ پا  د  د  بان     ړمرهکا ي 

 پریله کته خپلوړک  لري.چړلي زهرمې ساسام په متحده آهالتونو د فډ

خپلواکي: • ټولنې    د  مؤسسات  ړچ پاهي  د  چې  لپاچه  ددې  دې    ړ  

یې غړ   د  بود ټولنې  د  د لتونو  څ ه  جې  ي وړد نو  تموهل  له  کسر 

ړ  غړ   د ماسارهچ د یوکړې له م ې  نو    م ناوی  شيا هادې ټولنې 

په دې  نو    .ږينه  چکول کې ړچ پا مرکزي بان  له لوچي پوچ  د  یه    د لتونو

ونه  بانکوړد نو ملي مرکزي  غړ  یې  ټولنېد ړچ پا مرکزي بان  ړ     ؛یوګه

 سااساونو د لاچښو نو یابع نه دي. د

خپلواکي: • کې  مالي  برخه  دې  بود  په  د  بان   مرکزي  ړچ پا  جې  ي د 

ړ  لهجوت   برخه کې  خپلو    لو  په  مالي  ساهلو څ ه د ګاې ړخاستنې 

 ږيا په بشپړ ډ ل خپلوړکتموهلې  وړد نو له لوچيچې د ټولنې غړ  یې

م  ړ   دی ړغېپه  بانکونو  خصوصي  د  کې  بان   کتې  رکزي  ډېرې  زې 
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د   ډ ل  بشپړ  په  پانګه  بان   مرکزي  ړچ پا  د  یې  ۲۷دي.  ړد نو  و غړ  

ده کې  په  ړک  بانکونو  د   مرکزي  له  ړ   هې  زيایره  بانکونو  عامه   دې 

لري.  وړلتاالېملکات سره   ړ  نه  د  بان ا د سوهس  هوړزې  لمان مرکزي 

بان  پانګه په بشپړ ډ ل د د لت په    مرکزيرهش  ړ  د ړی بان   مرکزي  

ملکات   ړک ده.    ړ   یېنوچ په  کې  یوګه   په  ساچي  د  کې  د   :وړد نو 

بان    بان     (National Bank)ړهاالاا ملي  هونان ملي  د  پانګې  ړ   د 

مالادي کال    ۲۰۱۱د  وچ په  ړک کې ده.  لوهه برخه د خصوصي سکا 

جنوچۍ د  د  چړیاسې    مااشتې  ړچ پ)پال  پوليد  له  د   ا  سره  ټولنې 

سلنه پانګه د غړ     ۶۹.۹۷  د ړچ پا مرکزي بان   (دلآهسلنډ هو ځای کې

پانګه    ۳۰.۰۳ړ   وړد نو  یې یېسلنه  یغو  د  په  یم  ده    ړکوړد نو  کې 

س  چې هوچ   د  یم  ړ  لا  ناچ ې  ډنماچکا  )لکه  دي  نه  غړي  اتې 

د پانګې جوتښت دړ ډ ل    شوا چې   هل  په یاوچهکي ډ ل ستان(.  ړنګل

 باندې ړغېزې نه لري.پر سااست  پرسونل  د ړچ پا مرکزي بان د 

ړته  د کارکوونکو خپلواکي:  • په  بان     د چیبرۍ د غړ   ړچ پا مرکزي  د 

 ژنو: لاندې ټکو له م ې  پېد   شو خپلوړکي کول

هو غړي لارې کول هوړزې د مستند  د  د ړچ پا مرکزي بان  د عالي شوچړ  :  ۱

ی  د سترې محکتې په  تړندهز  یرسره کېد د ړچ پادلالونو له م ې  پاا ت ړ  

 شي.

ړ  ګاو له ټکر څ ه م ناوی  شيا نو یاڅ    دې لپاچه چې د لېوړلتاا     د:  ۲

ن  کوله  غړی  پریه(  له    )   شي  ړجازې  غار ړستثنايي  یم  ها  ړ   ړجرړيي    بله 

 .کړيړجرړيي دنده یرسره 

د  ۳ پلا ي  :  دند   غړيمدهره  چسې  پای  د  په    څ ه  د یه  باا   هاده  چ سته 

 ږي. دنده نه ګماچل کې 
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د  :  ۴ بان   کې   لاچښو نېد  ټاکل  لپاچه  مهال  ړ ږد  پلا ي  غړي  )مدهره  ږي 

ړ  د غړ  مرکزي لپاچه  ړیو کلونو  لپاچه انکونو  ب   غړي د  پنځو کلونو  مشرړن د 

 ږي(. ټاکل کې

 .(۱:۸۶)  د چیبرۍ غړي مسلکي ړ  له ش صي ړتخه یم خپلوړک  ي: ۵

د   بانک  مرکزي  امریکا  د  او  بانک  مرکزي  اروپا  د  پنځم: 

 پولي سیاستونو پرتله

ي کال د جنوچي مااشتې په  مالاد  ۱۹۹۹مرکزي بان  د    ټولنېد ړچ پايي  

نې په جوتېدې    د اه جوت شوی دی.  لومړۍ  یې  د  سرهبان   غړ   وړد نو  د 

بان     دې  دره له لاسه  چکړل.  یر ډې   ړکونه  مرکزي بانکونو د پولي سااست 

 .ږيچړڅرخې په ټاکا د قاتتونو پولي سااست 

)فډچ  بان   مرکزي  ړمرهکا  په  ړد  بان (  چهزچف  کال کې    ۱۹۱۳ل  مالادي 

دی. پولي  د  د  جوت شوی  بان   سااستونو    سااستې  ړقتصاي  پلي  پر  د 

 هې یم هوه برخه جوت ي.  ټاکا چې د قاتتونو   ږيچړڅرخې  کولو

دې    د  ده.  پر سهپولي سااستونه هوه ړ ږد مهاله کاچي  مرکزي بان     د ړچ پا

ړ ږد مهاله    دي یرسره شوي بلکې ډ ل نه    ستلاسي دل یم په  بان  جوتې 

د هوې طرحې په  ړقتصادي موخو په چوکاټ کې  مباچزه د    دړچې  کړه  ه  پرې

د   کړېد پولي سااست پرې  چې    شي کول  څو  پيل شوه  دې لپاچه  ډ ل د

د پولي سااست   ړ  په دې ډ ل  ناول شي یدړبار  له م ې  د پولي سااست

 .کړيموخې یرلاسه 

مرک ړمرهکا  یېد  نوچ   له  سااستونه  پولي  بان   د  زي  لري.  یوپير  سره  وړد نو 

ې مهته  نډه  کپه برخه  ینظام    دد پولي ړ  بانکي ړتهکو    مساسا ل چهزچف  ړفډچ 

ا سلاکاچه فډچړلي شوچړ  اهکتېزړد بازړچ فډچړلي  ا د ړمدهره پلا ی  بان  لري ړ  د  

  د   په مرستهڅانګو    ۱۲کې د خپلو    لو آهالتونوبان  په بېلابېچهزچف  ل  ړفډچ ړ  د  

دند    بېدې  مخ  ړ    ک  له دې سره  بوخت دي.ولو  پر  دند   د  بان   دړ  سره چې 
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خپلوړکي ړ  ها یم یړلتاا نسبي ړ  ها یم مطلق ډ ل  په    خوموخو لر نک  دیا  

څ ه  هې   ړیتات  ځانګړي  یر   .ده  هبرختنله  بانکونو  هاد   بشپړ   د  د  هې  ې  هو 

و په کړنو  دې بانکون   حقاقت لريا د  برهدهکومه    لريا دړ چې یر   خپلوړکۍ دعوه

 . پوچې یړلې ده

 مخکې وضعیت  څخه دومرکزي بانک له جوړېد اروپا : ۱

بازړچ  ۱۹۸۸یر   د  ړحد  پوچې  کال  ړصلاحایو    له  مالادي  ړ   د   څ هستونونو 

کاې  جوتښت په یوکړه کې د ړسعاچ     د  د ړسعاچ   ړ   کنار ل موجود نه  پانګې  

د    په دې یوګهنو  .  یر  خت شون       هرغل ړ  یهاجم پر ټاکنه باندې د سودړګر 

برخې کاې    ړچز د  حل هوه لاچه یم   ثابتوړل   خوځښت ګړندي    د هوې    .   بشپړ 

ړسعاچ  د کاې په برخه کې ډړډ موجود  د  چې    دړ دي   مهم  خوچړ  یغه څه چې  

ستان  ځکه چې د ړنګل  .ستان بان ( د بهرې کاه  ټاکيبنسټ )د ړنګل هو ړ    ي

نه    یرلاسه ه  خو دړ موخ  دهنبوچګ کې په چلښت کې  ې. ړړ  سکاټلنډ پيسې په  

ړ   چ سته   کال کې    ۱۹۹۱په  شوه  ماساره تمالادي  له      ه  ړ یوک  د  ړ   شوه 

 د  یوکړه  شوه: جوتې پهپولي ټولنې  د  نو کېېاو پړړ   په دچ  م ې هې

مالادي کال کې پال شوا د پانګې    ۱۹۹۴  پهچې    په لومړي پړړ  کې  •

ړ  برهتاناا یرغاب شوه چې   ل شوېنځه هو ت پایې برخې له مر ل  کنا 

 له پلوي ټولنې سره هو ځای شي. د ړچ پا

د هم • په  کې    پړړ   په  شوا    ۱۹۹۵چې  پال  کې  کال  ړچ پا  مالادي  د 

د ن  ړا  شوهیوړچه    د  یه لاچچړمنځته کې  ټولنې نوي پولي بنسټ د پولي  

له دې   کسرا   ر ډې  دجېي ستونزمنه شوه ړ  د بو  ړسعاچ  د کاې برړبري

 یم نه کېده. یوصاه هېخو  اسره چې غار قانوني نه شو ک سره

کاه    ړ پړ   امېدچ په   • ړسعاچ   د  چړستنېکې  نه  قابل  )  د نکي په  غار 

شو ډ ل  (  برگشت سااست  ړ     ه ټاکل  پولي  ده.  کې  پرمخ  تل  ړحد 

رې د بالقوه غړ  ړکثرهت )د ماساره ت  دړسې یوکړه  شوه چې که چې
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 څ ه  مالادي کال  ۱۹۹۷له  )چې ړلبته پوچه نه شو(ا    معااچ( پوچه کړي

د ړچ پا    شوه چېکړه  پرې  په یتدې ډ لپه کاچ پيل  کړي.  به   چ سته  

کې  ۱۹۹۹د    ټولنهپولي   مااشت  په  جنوچي  د  څومره  مالادي  یر  ا 

چې  کولیې د    شي  وړد نه  ماساره ت  څ ه  د  عهدې  له  معااچ نو 

یوکړه  شوه چې د ړچ پا    په دې یم  یتدړچړزيا په کاچ پيل  کړي.   ځ

ټولنه کې پولي سااست خپلوړک د  ړ   په پولي  بان   قاتتونو    مرکزي 

 موخې په یوګه  ټاکي.  بنساازېد  موخې یرلاسه کولټاکا  

 : د اروپا مرکزي بانک پولي سیاستونه ۲

په یوګه ټول   ړقتصادي سااستونه پلي  د پولي مرجع  بانکونه د د لتونو  مرکزي 

ي په یوګه د ټاکل شو  ړ  ړ  د پاسو د جرهان لاچښو نکي ړ  یتغږي کو نک  کوي

 غاته لري.  تړنديز شو  ړقتصادي موخو یرلاسه کول پر

اهلو یه ړتیاا   س  دړسې  هو لړ ږي کولو لپاچه  غد پولي جرهانونو د لاچښو نې ړ  یت

دړ  ساهل هې د مرکزي  چې یغه سترړیاژهکې موخې    شي څو  کول الادل لري

 جوت يا یرلاسه کړي.  چوکاټ ر ل بان  د کنا 

 دي: په لاندې ډ لټولو مهم هې  دې  ساهلو یر  د

 .)ذخاره( قانوني زهرمه •

   .تونهړت ند سااس د پوچ ړ  مجدد ینزهل •

 .د بازړچعتلاات •

 . لاندې چړ ليز ړغې یر د زهرمې برخه نو د سودړګرهز  بانکو چې  چ ستي د ه هې 

مرکزي بان     ړچ پایوپير لري. د    لله دې  ساهلو څ ه ګاه ړخاستپه عتل کې  

 دړ  ساهل په لاندې ډ ل کاچ ي:

ړچ پا ړ     د  ساسام  ساهل  بانکونو  ړ  ګامونهمرکزي  بازړچ  د  ا  چکړ   ک   چړکړ زړد 

زړد  د ړجوت ي.    )حدړقل ذخاره(  زهرمې  لږ یر لږهد ړل  ړ  یتدړچنګه  د ړمدړچه نغ
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هوچ  ساسام د پوچ نو بنساونو یه پوچ نه    د   چکړ  له م ې  ک  ډ له چړکړ بازړچ څلوچ  

  چکوي. 

په مرسته د مالي  د مجدد تموهل  هوچ  ساسام  لوهه  سکا   د  ړتیاا  نغد ړلي  د  وچ 

طو په  شرړهدړ ساسام غوړتي چې د    مهال   چیهیر پوښښ لاندې ناسي. په  برخه  

چبحې   )د  پاسوکاهټاکلو  نغد   د  شوي  دسره  (  ړندړزهش   ې  د  ا  پولي   ټاکل 

د ړ ږد مهاله مجدد تموهل څ ه  ړ ږد مهاله    له  ي.یڅه کو   ولوپرمخ بېسااست  

پاسو   کې  نغد   برخه  په  یااچ لو  ړغېد  له  علاهتو  ړخباچهه  ګاه    ز د  پریه  څ ه 

 ږي. ړخاستل کې

د    پرړناستيد   په چوکاټ کې  نغد ړلي  مالي سکابازړچ  موخهوچ  د  م  ساسا   اپه 

آچړم موجودۍ     چکړ   ک   چړکړ ګر ي   بڼه    ک   چړکړ ها  په  لنډ چکړ   په لېمهاله  د  ږد 

 هوچ  ساسام ړچزښت لر نکې پاڼېد  چې    دړسې  کوي.  یوکړې هو لړ  برخه کې  

کې له یغوی سره     خت   چیهپه    رياپې  څ ه  د پوچ نو له بنساونو  )قاتتي پاڼې(

یغوی  کويه  ړ یوک  پلوچ  ریهبېد   د  یوکړه  دړ  بنساونو  پوچ  د  ډ ل  دې  په    ړ  

پاڼې    مکلفات لر نکي  ړچزښت  چې  کوي  بان     له ښکاچه  په    څ ه مرکزي 

کې   ټاکلي  خت  چړکړ   ري.پې  ریهبېچړیلونکي  په  ګر ۍ  هوچ   ک  د  د  کې    چکړ  

په    یغه   ساسام بنساونو  پوچ  پوچ ړخلي چې د  په  پاڼې  لر نکي  ړ   ړچزښت   ړک 

په دې  کې     ملکات نه یرسره کې   چکړه  ک  چړکړهي.  لېږد  په کې د مالکات  ږي. 

له م ې هې د  چې    کوي  یم   چکړې  ک  چړکړېیتدې ډ ل د هوچ  ساسام قطعي  

یرسره ډ ل    دړهتينه بلکې په    لنډ مهال لپاچه  د  ړ  پلوچر  ړچزښت لر نکو پاڼو پې

لې  په  حق  ملکات  )د  د  کېږي  سره  ها     چکړې  ک  چړکړېبازړچ    پرړناستيږد 

 (. معاملات

 چکړې یم یرسره    ک  چړکړې  (SWAP)د هوچ  ساسام د سوړپ    چې   دې  ره پرسربې

 کويیرسره  ر ړ  پلوچ  هوچ  پې  د   تړندې  چې له م ې يې د بهرناو ړسعاچ  پر   کوي

هوچ   خت کې    په چړیلونکي ټاکليچې    کويیوکړه  دړسې   خت کې     چیه ړ  په  
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بهرني شي  د  باا  پلوچل  پر  تړندې  دسعر  ړضافي    .  بازړچ  د  چې  لپاچه  دې 

 پلوچي  ړ  خپرې  شي د پوچ پاڼې  له منځه  لات شيا هوچ  ساسام کول نغد ړل  

  تړندې  مني. دي ړمانتونه د چبحې پر ړ  د پوچ نو بنساونو ماعا

سره  د بنساونو  له  پرړناستي  پوچ نو  د  کې  جرهان  په  مناقصې  ټولې    د  بازړچ 

ړ  ها یم د چبحې  ک  چړکړې د مناقصې په بڼه یرسره     چکړې د مقدړچي مناقصې 

 ږي. کې

یم    غوښتن لا څرنګه چې  لکه  )  مناقصه کې د پوچ بنساونه ړت دي   په مقدړچي

یااچ دي  ښکاچه کوي  دړ هوچ  ساسام    چې  چې د ی  له لوچي غوښتل شوې  د 

له لوچي  تړندې شوی  بنساونو     نوې د پوچ ر که چې  ( چکړيچبحه    (یقاضا شوې)

چې د هوچ  ساسام هې غوړتيا  مبلغ څ ه لوت  ي یغه   له کزي بان قاتت د مر 

د   پاسو  ړقعي    پوچنو  د  یه  یوزهع  ېبنساونو  ها  ټاکلي    ش  هو  له م ې    مقدړچ د 

 ږي. یرسره کې

لا   په خپل غوښتن  څوديا    ړتد چبحې په مناقصه کې د پوچ بنساونه  برعکس  

چې یم  لاکي    کاهیغه  بلکې د چبحې  مقدړچ  پيسو    د ټاکل شو   نه هوړزېکې  

دي   پاسو  ې کړيهې    پردړختیااچ  د  کې  صوچت  دې  په  یر   (یوزهع)ش  .  د 

 ږي. کې یرسرهکو نکي له لوچي د چبحې د لوت ړلي له م ې لا   تړندې  غوښتن

چې م ې    ش ېرې  که  له  چبحې  هوې  ړحدې  نو      د  کاچي    لهشيا  یالنډي 

کې چېبرعکس    .ږيعتلاې څ ه خبرې  بنساونه  رې  که  پوچ  بان   د  مرکزي  د 

ډ ل  پيسې   دړ  کړيا  یرلاسه  م ې  له  چبحې  شوې  ړنفرړدي  چکړل  د    ش ېد 

 ږي. ړمرهکايي کاچي عتلاې په یوګه پېژندل کې

نغد ړلي  چځني   د  بانکونو  پرن د  یوګه  وسانایو  په  ډړل  د  سودړګرهز     تړندې 

زهرمې    لږ یر لږه  د  زهرمه ساتي.  )حدړقل(  لږ یر لږهبانکونه له مرکزي بان  سره  

دې    خو د  ږي.محاسبه کېمهاله ړمانتونو څ ه  له لنډ  د بان  د مشترهانو  سلنه

کول  شي  بان   مرکزي  نو  یرلاسه شيا  موخې  پولي سااست  د  په    لپاچه چې 
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بدلون   بان  دچړ ليیم  دې سلنه کې  ړچز لو    چبحې  دې ډ ل زهرمې  . مرکزي 

 .  چکويچبحه   ډ لپه چ د پاسو بازړلپاچه 

 امریکا مرکزي بانک پولي سیاستونه : د ۳

نړۍ لومړۍ  له  بان   مرکزي  ړمرهکا  جګړې د  نړۍ   ړلې  د هتې  یر   ړلې  څ ه 

یرلاسه کړی    ځای  ځانګړی په برخه کې     چکړ  ک    چړکړ    ړلو  د نړۍ  جګړې پوچې 

ځکه    ډړلر چې  .  بانکونو  مرکزي  ډړډمن    ټولو  منل  سعر د  یوګه    دې   د  .   په 

و   ړلکې د نړۍ ړلې سودړګرۍ په برخه  د نړۍلامل یم  د   چړمنځته کې  د  بان 

چړمنځته  ش ړ  )کې   ړنډ له  چکړې  نا  ړ   هته    ۱۹۸۰په    .  ې  (پردړختونهدل 

یر هوه برهده له    ځای   ځانګړی لسازه کې د ړمرهکا ړقتصاد خپل لوت ړ   مالادي  

ډې چکړ لاسه   ډړلر  د  چې  ځکه  له  .  خپر لو  شو لا ر  پوچ تی  یه  نړۍ  ړ    مله 

سااستوړلو په ځانګړي ډ ل د نالډ چهګن د فرړنسې د ړکسپرهس نومویې مجلې  

 :  هل چېد پوښتنې په ځوړب کې 

  وړد نه په نو بهرني یې  اوړد دیړمرهکا د ځوړکتن ړقتصاد لر نک  یېدړ چې  :  ۱

جذب    یم  رې پاسېلامله موږ ډېله یتدې  وړله دي ړ   ړمرهکا کې پانګونې یه لې

 دي.  کړې

دړ ړمر یم د   کې د پاسو پړسوب کاه ټياه دها نو چې د ړمرهکا په ړقتصاددړ  :  ۲

 دی.  څ ه د جذب ړ  کشش له عوړملو پانګې

نو    نړۍ کې هو آچړم بندچ دی.  مغشوشهد ړمرهکا متحده آهالتونه په ناآچړمه ړ     :۳

  ستونزې د نړۍ په یره برخه کې چې ړقتصادي ړ  ها یم سااسي  ې یوګه  په د

کې متحده    اږيچړمنځته  ړمرهکا  د  یم  پاسې  ړ   پانګه  ساتو  ړمنه  نا  یغو  د  نو 

 آهالتونو یه جرهان پادړ کوي. 

مالادي    ۱۹۱۳یر    ړمرهکا متحده ړهالتونود    برعکس؛  ړد نو و عتي یېصن  زيایرهد  

پوچې دچلوده.  کال  نه  بان   د    هاد  پهنو    مرکزي  ړهالتونو  متحده  ړمرهکا  د  کال 

موخه    د کانګرس له لوچي د منلو  (Federal Reserve Act)قانون  مرکزي بان   
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  موجود  ي   بنسټدړسې  هو  باهد  دړ  ه څو د بان  مالي نا چهن په  خت کې    یم

 دنده یرسره کړي. )تموهلو نکي( چې بان  یه د  چ ستي پوچ  چکو نکي

 د امریکا متحده ایالتونو مرکزي بانک پنځه دندې لري:

ړ    • جوت ل  سااست  پولي  کولد  د    دړ  .پلي  ړهالتونو  متحده  ړمرهکا  د 

  ر ل په بر کنا   عرضې  دې   د  د پاسو مرکزي بان  مهته دنده ده چې  

ناسي   )بشپړ   د  چېکې  ړ    ړستقرړچي  ثبات  قاتتونو  د  چ زګاچیااا 

 ړمدړچه  ده( موخو لپاچه پلې کېږي.د  

 . سرچانهد سودړګرهز  بانکونو ړ  نوچ  پولي بنساونو د تموهل  چ ستۍ   •

 .خپر لد پيسو  •

  تړندې کول. خدمتونود لت یه د بانکي  •

 ټاکل. مقرچړیو دلاچښو نه ړ   د مالي بنساونو •

د  د   بان   بېړمرهکا مرکزي  پرمخ  دند   لپاچه  خپلو  په ولو  بانکونو  نوچ  مرکزي  د 

 :چې په لاندې ډ ل دي شان دچې  سالې په  ړک کې لري

 .بدلونپه یغې کې  زهرمې ټاکل ړ   لږ یر لږهد  •

 .بدلونپاهې )کاې( ټاکل ړ   (چبحې)د ینزهل  •

 .عتلاات(زړد بازړچ  چکړې )ړ  ک چړکړېد پرړناستي بازړچ  •

 ه ند امریکا او اروپا مرکزي بانکونو پرتل :۴

 ره شمې
د امریکا مرکزي بانک  

 پولي سیاست 
 د اروپا مرکزي بانک پولي سیاست 

مرکز  ۱ ړمرهکا  بان   د  ي 

پولي سااست ړستقرړچي 

چسېسااست   د  په یه  د  

 ږي.موخه پل  کې

مرک ټولنې  ړچ پاهې  پولي  د  بان   زي 

خپلو موخو    یه د  ټاکا د قاتتونو    سااست

کې   سر  ړستقرړچي   ځای  چکړیپه  د  ړ  

لپاچه  کولو  یرلاسه  موخو  نوچ   د  سااست 

کې    هوړزې صوچت  یغه  ګامونه    ړتهنپه 



 |       

یه    موخې  ټاکا د قاتتونو    چې  پوچیه کوي 

 ږي. نه چسېزهان  

د ړمرهکا مرکزي بان  په   ۲

کې   بازړچ  پرړناستي 

پاڼود  هوړزې   پوچ   د لتي 

 ر ړ  پلوچ کړي.پې

ړ   د لتي  بان   مرکزي  ټولنې  ړچ پاهي  د 

پاڼو لر نکې  ړچزښت  د لتي  )قاتتي    غار 

پلوچ  پې  پاڼو( ړ   خپله  یرسره  ر  په  ړ   کوي 

ډ لیم   پوچ  خپر يپاڼې    دړ  د لتي  د   .

پې د  پلوچ  پاڼو  ها  پاڼو   د   ملهلا له  ر  دې 

کې    چې  کوي  بدلونقاتتونه   پاهله  په 

پاڼو ړغې  یم یغار    همؤثره چبح زمنه ها  ددې 

د   ړ   ړ     پوچنوچ   خوچي  د    لاسوند نوپاڼو 

 ز کوي. چبحې په کاه یم ړغې

هالتونو په  د ړمرهکا متحده آ  ۳

د   کې  بان   مرکزي 

بانکونو   یر  سودړګرهز   لږ 

پر   لږه  زهرمې    )حدړقل( 

نه  تړندې    چکول    چبحه 

 . ږي کې 

بانکونه   بان  غړي مرکزي  ړچ پا مرکزي  د 

بنساونو  د ړ  مالي  لږه  پولي  زهرمې    لږ یر 

 کوي.  چ چبحه  تړندې  پر 

 .ړ نک څېسرچانه: 

او په    :۵ ایالتونو مرکزي بانک سیاست  امریکا متحده  واد کې د هې  یادد 

 بهرې کچه

د دړخلي ناخالص یولاد  ړمرهکا په متحده ړهالتونو کې    دلساز  کې    څو  ر په یې

نو    .کته شوې دهسلنه    ۱۰  آچړم ډ ل نږدې  په  د کوچناو د سپما کاه تړندې    پر 

ت  س اسا  مدهرهتلوی    فعال ړقتصادي  هو  د  بهار دې      شو چېپه دې ډ ل؛  هل

 بڼه خپله کړې ده. 
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چې آ  کله  متحده  ړمرهکا  ړقتصادد  حرکت    ځوت  د  هالتونو  لوچي  نو  په  کړیا 

ر د لتي پوچ  لو ړ  د ډېت هې پر  تړندې د بهرې کاې چړکتو مرکزي بان  ړ  د ل

چا  ړ  جدي ړقتصادي    تونه له  دی. دړ سااسښودل  غبرګون  په بڼه  ړخاستو

برخه کې    ځوت په  په خپل  ړچ   ګاوچڅ ه د م ناوي  ړ     جدي ځوت   له  هې  دي 

د ی د    دڅو کوچناو یه دړ  ښيي چې    برخه کې مرسته کړې  په څ ه د م ناوي  

 ستونزه نه جوت ي. ړخاستلر پوچ سپما کاې کتوړل  ړ  د ډې

آ متحده  په  ړمرهکا  سپماد  د  کې  دی هالتونو  نه  مانا  دې  په  کتوړل   کاې  د     

هالتونو کوچناو په خپلو  د ړمرهکا متحده آ ضعات په پریله    کاله پ وړ  ۲۰د    اچې

د   کې  لګښتونو  یولاد  ناخالص  کلناو  دی.   زهایوړل سلنه    ۱۰دړخلي   چړ تی 

په ګاې کې زهایوړل    شرکتونود  لګښتونو نږدې نامايي هې  ړضافي  دې    دبلکې  

پایې هې    دی بهرنۍ سودړړ   د  ړهالتونو  ړمرهکا متحده  په کسر  د  بالانس  ګرۍ 

  ګاې لوتې کاېد شرکتونو    جرهان پادړ کړی دی. مله بهر یه  لا   کې زهایوړلي له

مالي    رې چ زګاچیاا  دېپانګونې ړ  د ډېرې  په طباعي ډ ل د  نډ  بازړچ نها ډې

دی.چړمنځته  یامين   کتوړلي  کړی  کاې  سپما  شرړهط    دړسې  د  ړقتصادي 

پرېچې  دړ ښيي  دي چې    چړمنځته کړي  ړته  په  یوجاه کويد کتې سپما   کړه 

(۱۷:۳۹۰) . 
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څپرکی څلورم   

 سیاست  د مرکزي بانک پولي

 

 او ماهیت   : د پولي سیاست مفهوم۱

بې  د  چې  څرنګه  علوموبېلا لکه  ړ   پدهد   کې په    لو  ړ     برخه  نظر نه  بېلابېل 

ړته  ادي  شوې   تړندېې  دن ژن پې په  سااست  پولي  ړ     د  پېژندنې  بېلابېلې  یم 

شوې  بېلګې دي.    یعرهفونه  تړندې  یوګه:  د  هو پولي    په  د  د یې  سااست  وړد 

ږي چې د قاتتونو د  لګې باندې ړطلاقې ټو په  ونو  له لوچي د ټولو سااست  مقامایو

  ړ  پل    موخه جوت  په دې    د ړمدړچه ړقتصاديد بشپړ چ زګاچیاا ړ   کاېا    ټاکا 

ا په لاندې ره  چباندې یوکړه شوېه چې یر ډېن د ژن پېیر ړتخازه  خو هوه    ږي.کې

 :ډ ل ده

یقاضا ړ     زېسره د ټولي  پولي  ساهلو څ ه په ګاې ړخاستنې  له پولي سااست  

د   قاتتونو کاې ړ   مطلوبویولاد یرمنځ د ړنډ ل چړمنځته کولو له لاچې د    از ټول

ړچزښت   چسې  ټاکا پاسو  د  ړ یه  د    د   موخو  ړقتصادي  کولود  د   لپاچه  یرلاسه 

په  چاپې  ړ  مطلوب   غوښتل شوي ړ   رهال چړمنځته کولو  موخه د ځانګړ  ګامونو 

 څ ه عباچت دی.  ړ  ټولګې له هوې سلسلې  یدړبار 

 بنسايز ټکي عباچت دي له: د غوچ  ت  ژندنه کېپې په پوچینۍ

 . ټاکا  ړ  د پاسو ړچزښت •

 کاه.  ړ  مطلوبه غوښتل شوېد قاتتونو  •

 یعادل.  ړنډ ل ړ  منځ  د پاسو ټولاز حجم یر یولاد ړ از د ټول •

چړمنځته   رهالچاپې  مطلوبیقاضا یرمنځ د    زېټوليې ړ   عرض  زېد ټولي •

 .کول
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 زمنه ګاه ړخاستل دي. اهلو څ ه ړغېلي  سله پو  •

ړقتصا د  سااست  سالم    د  دپولي  په  چې  ده  برخه  مهته  هوه  سااست  عتومي 

بان    مرکزي  د  کې  لوچي  ړقتصاد  پاسو له  یې  د  یتغه  )د  پولي عرضې  وړد 

ا د بانکي چبحې کاې ړ  بالاخره د پاسو پړسوب چې د پاسو ړچزښت په   ړحد(

 ږي. ر ل په موخه جوتېپوچې ړته لريا د کنا  ټاکا 

موخو د    يړقتصاد  ود لوه چې    دهټولګه    هوه  بالاخره پولي سااست د سااستونو 

ر ل په موخه د پولي  په ړقتصاد کې د نغد ړلي د حجم کنا   یم  ها  ړ   یرلاسه کولو 

 ږي. موخه په کاچ  تل کې  په پاهله کې د زهانونو چړکتولو په کړنونظام د 

  ګاه ړخلي   څ ه  یګلاچ لو  د نغد ړلي د کنار ل په موخه له بېلابې  بنساونهپولي  

 یګلاچ  هې   هشو:کتي ړ  کافي پولي  په   شيچې کول

مو  ړ  په قانوني زهر   (لهد ینزمجدباا کتښت )یګلاچه د پرړناستي بازړچا    کتي:  ۱

 ږي.اار په مرسته پلې کېکې د یغ

ې له م ې هې د ړعتباچ  ږي چپه یغو پولي ژمنو باندې ړطلاقې  یګلاچهکافي  :  ۲

له    ړ  بنساونو  لو چاچ ړکوو برخو پوچې چې د مسؤ په یغ د ړقتصاد    ش چکړه ها  ې

په ړقتصاد کې د پيسو د خلق    رهیر ډېکوي ړ     لاچښو نهږيا  ګڼل کې  ړتهنلوچي  

ړ   ډ ل پولي    دی  د  پاسو د حجم    جوتښت   ړنقباضبرعکس  د  ړقتصاد کې  په 

 دی.   چیهمحد د لو یه  

د  ږيا  قتصاد پویانو له لوچي يې ملایړ کې ره د کلاسا  ړدړ سااست چې یر ډې

د  ار ړ  ایغد بهرې په کاه کې ړ  په  ده حجم  را د پيسواپاسو په حجم کې یغا

ړسانتاا   یغاشر   پهد  چکړې    مالي  کې  م ې  اړهطو  له  پولي کې  پل ر  د  ږي. 

پاسو  بنسايزهسااست   د  ړ   ضې کنا عر   د  موخه  یولاد  پيسوا  د  ړ   پړسوب ر ل 

ړ د    تهکې یرمنځ  پولي سااست  د  لپاچه  ینظاتول دي.    بنساونهپولي  پلي کولو 

پيسو   د  لکه  موخو  مطلوبو  خپلو  د  جوت  نکي(  ړ  )سااست  کاه  ټااه  پړسوب 
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یولاد حقاقي  نږدې  یه  یولاد  له  بالقوه  سااست  د  موخه  )لنډ  په  مهاله   ساهلو 

 بهرې کاه ړ  پولي پاهه( څ ه ګاه ړخلي.

ړهو  ېیم په پرله پسې پسااست  پولي  په پرړختاا ړ  یکوهن سره    ړقتصادد پولي  

یقاضا په    دمالادي کال کې    ۱۹۳۰کله چې په  کړی دی.    یحولبدلون ړ   کې  

  له  مالي سااست سره په څنګ کې  له نو  ا  هپرړخه شو    نډهمدهرهت کې د د لت  

 سالې په یوګه ړ  په ځانو شرړهطو     نکېبشپړ    ې د هو   څ ه یم  تسپولي ساا

 ده. کې ړخاستلګاه ځای   کې د مالي سااست پر 

پړسوب    د  سووړد نو کې د پيلسازه کې په ځانو صنعتي یې  مالادي   ۱۹۷۰په  

یه     نډېد پيسو    برخه کې   په دېچې ړقتصاد پویان  دې لامل شو    د  زهایوړل 

ر ل په  عرضې کنا  د  پيسو پړسوب ړ  د پاسود مله لا ر پام  کړي. نو له یتدې ډې

  شو. ټانګاچیم  (نقش)  نډه په موخه د پولي سااست 

 

 سیاست ډولونه: د پولي ۲

پولي ړنقباضي  په  کې  ټوله  په  سااستونه  پولي  پولي  ړنبساطي  ړ   سااست   

له پولي  ساهلو څ ه په    اونهبنسک ږي. مرکزي بان  ړ  پولي  سااست  ېشل کې

ړقتصاد    ګاه ړخاستنې ړ    له  لپاچهموخو د یرلاسه کولو    بنسااز ړ  د  ړنبساطي 

کې    پوچیه کوي. په ړنقباضي پولي سااستړنقباضي پولي سااستونو څ ه ګاه  

بان ( )مرکزي  بنسټ  د    پولي  یم  ها  ړ   محد د لو  د  پاهې  پولي    پاسو د 

کوي   کتولوضرهب    زهایو نکي  یڅه  لاچې  کې    څو   له  ړقتصاد   یقاضا  ټولازهپه 

په ړقتصاد کې  ړنبساطي پولي سااست کې د مرکزي بان  موخه    په  .کته کړي

زهایولا   پاسو حجم  ړ   د  د  چړکتول  پاهله کې بهرې کاې  یقاضا    په  ټولازې  د 

 .حجم زهایول دي
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 انقباضي پولي سیاست : ۱.۲

یې په  په  کله چې  پيسې    ( جرهان)چلښت  وړد کې  ړقتصاد کېکې  شته    د   په 

؛ د پاسو پړسوب موجود  يپه دې ډ ل  ړ     رې  يپه پریله ډې  خدمتونوو ړ   یوک

د   بان   مرکزي  پړسوبنو  پاسو   پيسو  د  کنا   ړ   عرضې  موخهد  په  له    ر ل 

لو  ساهلو څ ه په ګاه  له بېلابې پولي سااست څ ه ګاه پوچیه کوي ړ   ړنقباضي

د پاسو په    څو  له بازړچ څ ه د پاسو په چړټولولو لاس پوچې کويړخاستنې سره  

ولو  د ړقتصادي کړنو د  چ  کړنقباضي پولي سااست  حجم کې کتوړل  چړ لي.  

چې په   . دړ په  ړقعات کې یغه حالت دیږيپه موخه یر لاس لاندې ناول کې

نو ره  ي.  ډې  یقاضاټولازه  د ټولازې عرضې په پریله    خدمتونویوکو ړ     بازړچ کې د

چې پاهلې هې  ږيا  له دړسې سااست څ ه ګاه ړخاستل کې   په دې حالت کې

اضا کته ړ  ټولازه عرضه  ټولازه یقبرعکس  ي. دړ په دې مانا چې  د شته حالت  

یقاضا کتېشي  رهډې ها  په دې ډ ل  نو  پ  ږيا.  چړ ستل ها  زهایوړل   ه عرضه کې 

ږي څو د لوی کېچړمنځته    جوتښت  دړسې  دې د ړت  هو  د  دړ چې  ږي ړ  ها یمکې

  ناسي.   (D>Q)ځای کې ړته (D=Q)ړقتصاد په کاه د 

په مرسته    پوچې  رهیر ډېه  دړ ډ ل پولي سااستون  لوت ړلي  یر  د ټکاانې کاې د 

کې ناول  ړقتصاد  ږيلاس لاندې  په  پاهله کې  په  پاسو    څو  د  کاه  پړسوب  کې 

د پاسو د پړسوب  : یر مرکزي بان  یڅه کويا  ډ ل ها یم په ساده  چړکته شي.  

يا  د کتوړلي لامل ګرځ حقاقي ړچزښت کېپه پيسو کاې څ ه چې د  له لوتې

 م ناوی  کړي.

 انبساطي پولي سیاست : ۲.۲

 د   د پاسودی.    عرضه کې زهایوړل   ولاز یولاد د زهایوړلي په موخه د پاسو پهد ټ

ایوړلي  زه  د  کې  پلان شوې پانګونه  پهعرضې زهایوړل  د چبحې کاې کتوړلي ړ   

ها یم په    .چړ ليکاه کې زهایوړل     په   ړ  د یعادل  ټولاز لګښتونو  ياګرځ  لامل

صاد کې  په ړقت  کله چې  چې   ست په دې مانا دیطي پولي سااړنبسا  ډ ل:بل  



 |       

ړ    یوکو  ټولاز   پریله    خدمتونو د  ړ په  ها  پيسو حجم  نو  د  کته  ي  دې  ندړزه  په 

بان    مرکزي  کې  د  حال  یقاضا  د  د  ګړ   یه  موخه    ځوړب  هلوپاسو  په په 

زهایوي حجم  پاسو  د  کې  سااست    .ړقتصاد  پولي  ډ ل  ډېدړ  د    پوچې   رهیر 

یر لاس لاندې ناول  کاې سره د مباچزې په موخه    له  ړ   زګاچیاا  ځوتړقتصادي  

 ږي.کاې په ټااولو سره پل  کې   چبحېړ  د  ږيکې

ټو  ټولازې عرضې څ ه ډېکله چې  له  یقاضا  یه لازه  نو دې حالت  ره کته  يا 

منځته کولو  چړ  (چ نق)  د غوتې   دې ړ ږي ړ  د ړقتصادي   هل کې  ځوتړقتصادي  

نو    اهد په ټولنه کې یقاضا زهایه شي.ب منځه  تلو په موخه    له   ځوت   ړقتصادي  ړ 

ټولن  ړقتصادد ملي  ؛  په دې ډ ل په  برخې چې  یزچهقي جرهان یغه  د د  ه کې 

یغه سااست چې    دړ چې   هانېي.   ده  کړ باهد  يا  یقاضا د زهایوړلي لامل ګرځ

  (Q>D)یرمنځ ړتهکه له    (D)  ړ  ټولازې یقاضا  (Q)  پيسو مقدړچکې د    ړقتصادپه  

 وي. یه چړ  ګرځ (Q=D)نه 

 خنثی پولي سیاست 

شرړهط مثبت ړچز ي ړ  په     ړکتن  باندېکله چې مرکزي بان  د پاسو په بازړچ  

کې   بازړچ  مدړخلې  د  پولي  ها  دړ    ناتلاسوینې  بان   مرکزي  د  نو  لريا   نه 

هادېساا نوم  په  سااست  پولي  خنث   د  خنث  ږي.ست  کې  په  سااست  پولي    

 یګلاچه  چړیو پهړعتبا  د  ړچ پر شرړهطو د څاچنې یرڅنګ د بانکونومرکزي بان  د باز 

د   پلي کولو څ ه  د خنث  پولي سااست له نه کوي. (مدړخله)کې یم لاسوینه 

سو د عرضې شرړهطو سایل ړ  د پا   ړکتنوپه بازړچ کې د  مرکزي بان  لوهه موخه  

 دي.  چړ ستلنه  چړمنځته شوي ثبات کې بدلون  پهړ  یقاضا یرمنځ 
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 : د پولي سیاست موخې ۳

د   نوچ    دموخه ده.    هپولي سااست مسلتړ سن  پولي ثبات  لړ  دې یرڅنګ هو 

ړ  یأ  برهده  ملات یم موجود دينظر نه  هد  با  پوچې  چې پولي سااست یر کومه 

پاا تی    سااستد ړقتصاد عتومي  ګه  نړ  څ  نوچې موخې یم په پام کې  ناسي

 کړي. 

 دي:  په لاندې ډولسیاستونو لویې موخې د پولي 

 د پړسوب کنار ل. ړ  د پيسو ټاکا د قاتتونو : ۱

 .چ زګاچیاا هبشپړ : ۲

 .د ړمدړچه ړقتصادي  ده :۳

 ړنډ ل ړ  یعادل.: د یادهایو بالانس ۴

په   لومړهتوب  د  موخو  پوچیناو  کېد  ړ   برخه  پویان  ړقتصاد  ړقتصاد   ي د 

ځانې په قاتتونو کې    .ږينه لادل کېد نظر هو ړل     جوت  نکو یرمنځ   ونو سااست

ګڼي موخه  لوهه  سااست  پولي  د  باا    اثبات  نوچ  ځانې  ړ     هبشپړ خو  چ زګاچیاا 

لوهې موخې ګڼي.  ړقتصادي پولي سااست  د  د   ده  دې   دړ چې ځانې  خت 

یرلاسه کول په ځانګړي  دې ټولو موخو    ا هانې دږي چړمنځته کې ټکر  موخو یرمنځ  

  شي چې  موخې یرلاسه کول کول ي ړ  د هوې  مهال کې شوني نه  ډ ل په لنډ

نوچ  یرلاسه کولو څ ه م ناوی   موخو  د  نو   کړي  له  پولي  مله  لا له یتدې  ا  د 

ي ړقتصادد  په یوګه:    د مثالر ړیتات لري.  وب ټاکل ډېتسااست د موخو لومړه

د    ږي ړ  د  ړچدړیوپوچې په چاکۍ سره لوتې    رهیر ډې دې په حالت کې قاتتونه  

ړ  یعادلزهایوړلي په پام کې ناولو سرها د یادهایو بالانس   ږي  منفي کې  ړنډ ل 

باا    یتغږيځانې  سره    د مرکزي بان  له دې موخوچې   م الف ړ  ځانې نوچ 

ر  د مرکزي بان  د خپلوړکۍ مسئله ډې  مله له د لت څ هلا نو له یتدې  دي.  

لري.   بانکونه  ړیتات  مرکزي  ډېخپلوړک  قاتتونو  پوچې      رهیر  خپله   ټاکا د 

ړ   دې موخو یه د چسېونه  تد ل  موخه ګڼيا خو  بنساازه د  لپاچه د  د چ زګاچیاا 
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پام  ډې  یه  پړسوبپاسو   چړمنځته  ړ  کړينه    ر  پړسوب  د  پاسو  د    د نک کې  

د د لت مالي    لپاچهټکر څ ه د م ناوي    . په موخو کې لههوسيسااست پرمخ  

ړ    کول  سااستونو  چړمنځته  یتغږۍ  د  یرمنځ  سااستونو  پولي  بان   مرکزي  د 

 . (۴:۱۹۲) ږيړتهن ګڼل کې خوچړ 

 

 : د پولي سیاست وسایل۴

په ړقتصاد کې د   ساهلو په مرسته کول  د  پولي سااست  مرکزي بان  د   شي 

ار په خپل اد پاسو په حجم کې بدلون ړ  یغړ     کې بدلون چړ لي حجم  په  پاسو  

د  یقاضا    هټولاز  ړچ   کې  پاهله  په  چ ړ   ړغېیولادا  یر  قاتتونو کاه  د  ړ   ز   زګاچیاا 

 لاندې چړ لي. 

هو ړ س سااست  پولي  دي چې  تهال  ړصول  د لتونه    په  چ شي  هې  لوی  مرسته 

 ز لاندې چړ لي. ړقتصاد یر ړغې

 دي: په لاندې ډ لد پولي سااست  ساهل 

  (Open Market Operations)د پرانیستي بازار کړنې او عملیات: ۴.۱

پاڼو پوچ  د  بان   مشاچکت  )د ګډ ن  مرکزي  پلوچ  پېد  پاڼې(    ړ   ړ   د  ر  له لاچې 

بازړچ په  پ ړ  عتلاایورړناستي  عرضې زهایوړلي    د   د پاسولاس پوچې کوي.    کړنو 

د پوچ پاڼو د  لاس پوچې کوي.  رلو  ان  په بازړچ کې د پوچ پاڼو په پېمرکزي ب لپاچه  

پر  زهایوړل    پېر  په حجم کې  پيسو  د  بازړچ کې  په  پاسې   تړندې  چکړل شوې 

برخه هې یم  دچړ لي.   بله  ړ   نغده  ي  ړ  ها یم  پان   د  دې پيسو هوه برخه  ګونې 

لې یه  بانکونو  کېد  ږ سپما  نغ   چلښتپه  ږي.  ل  یر  د    ً  دقاقاپولي  ړحد    دکې 

ړ  په  پاسو په عرضه کې د   نتونو  بانکي ړماهو  ړحد پول زهایوړلي سره سم دی 

ړ   زهایوړل   یر  ړحد  پيسو  کې د   بانکي زهرمو  عرضې زهایوړلي )د    د  پيسود  د 

 . يلامل ګرځله لاچې(   چړمنځته کولوپوچ نو په یوګه د پاسو 
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بان  مرکزي  موخه  په  کتوړلي  عرضې  د  پاسو  برعکس    باا  د  سااست  هاد  د 

په دې حالت کې د پوچ پاڼو په پلوچ لاس پوچې   هانې دړ چې  سااست غوچه کوي.

له   کوي. ړ   پاسو  نغد   له خپلو  په ګاې ړخاستنې    خل   ړمانتونو څ ه  بانکي 

پاڼېسره   پوچ  پاسو  ريپې  د  د  په چلښت کې  دړ کاچ  د کتوړلي   عرضې  د  چې 

ګرځ  ړهستل   ي.لامل  پاسو  د  څ ه  حسابونو  له  بانکونو  د  لوچي  له  خلکو  له د  و 

 ل بانکونه یم کم پوچ نه  په دې ډ  چېږي  بانکونو سره شته پيسې کتېله    ملهلا 

 ږي.د پاسو د عرضې کتوړل  چړمنځته کې برعکس خلقد د پاسو یم  چکوي ړ  

. په  ړقعات د لاچښو نې ړ  یدړهت  ت دي  سره  سانۍړد پرړناستي بازړچ کړنې په  

په شان د  کې   بنساونو  ړ   نوچ   ګړ   بان  یم د  )د  پاڼو    ړ  سهم   نډېمرکزي 

پاڼې(   مشاچکت  ړ   پېګډ ن  کوي.په  پوچې  لاس  پلوچ  ړ   سره  ر  دې  سره   ک  له 

کول بان   شيمرکزي  مقرچړی  ا   ړ   قوړنانو  بانکي  په  چې  دې  له  کې    وپریه 

یر  خت ړ  په  سره بازړچ کړنو څ ه په ګاې ړخاستنې   د پرړناستي ا بدلون چړ لي

 . (۲۰:۵۰۹) چړ تي بدلوند پاسو په عرضه کې  ایره ړندړزه چې  غوړتي

  (Required Reserve)قانوني زیرمې: ۴.۲

بان  کول  په ګاې ړخاستنې سره چې    پهقانوني زهرمو څ ه    له    شيمرکزي 

ه د بانکي مقرچړیو له  بانکي نظام کې د سایل شو  ړمانتونو په پام کې ناولو سر 

بانکي زهرمې    لږ یر لږې  .بدلون چړ ليږيا د پاسو په عرضه کې  م ې ټاکل کې 

بانکي نظام د یر پردړخت شوي پولي  ړحد په پام کې  دړ په ګویه کويا چې  

مقدړچ  ناولو سره   څومره  پاسو  کول د  یر    شي.  خلق  د  کې  زهرمه  قانوني  په 

ډ  پولي یوګه  په  زهرمې  د  باهد  بان   چې  دی  مانا  دې  په  زهایوړل   رې ې ړحد 

   پوچ نه  چکول  لږ   په پام کې ناولو سرهنتونو  پاسې  ساتي ړ  په دې ډ ل د ړما

ز  .شي قانوني  د  زهایېپه دې حالت کې  نسبت  پاسو  هرمې  د  د نک   زهایېږيا 

په قانوني زهرمو کې یر کتوړل     ؛برعکسږي.  ضرهب ړ  د پيسو عرضه یم کتې
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  ړ  د پيسو ضرهب    د نک زهایېد قانوني زهرمې نسبت )کاې( کتوړليا د پيسو  

 ي.د زهایوړلي لامل ګرځ عرضې د

څ ه سااست  دې  له  بان   کوي  ک  ځکه  مرکزي  پوچیه  ګاه  قانو ته  د  ني  چې 

دړګرهز  کړنو کې د  د بانکونو په سو   بدلون چړ ستلزهرمې په کاه کې یر  خت  

په   بېلګې  د  ګرځي.  لامل  چېیزلزل  که  بان   یوګه:  مرکزي  هو  لږهرې  یر    لږ 

زه نومه  ر قانوني  چړ لي  لوت ړل   پاسو   یم بانکونه    کې  مخ    د  سره  کتوړلي  له 

نه    بدلون. دړ په دړسې حال کې ده چې د بانکونو د ړمانتونو په کاه کې  ږيکې

په کاه  دی چړمنځته شوی.   پوچ نو  ړت دي چې د خپلو  بانکونه  پاهله کې  په  نو 

 .کې بدلون چړشيکاه  په  د زهرمو کې یر یغه کتوړل  چړ لي څو هو ځل باا هې 

  (Interest Rate)د مجدد تنزیل کچه )د بهرې کچه(: ۴.۳

یه  بانکونو  هې  مرکزي بان   بله  ساله د بهرې کاه ده چې  د پولي سااست هوه  

له مرکزي بان  نه    مهال  بانکونه پاسو یه د ړتیاا پر د پوچ نو  چکړې لپاچه ټاکي.  

  ګړ دړی شي له بانکونو څ ه د  دې ډ ل پوچ ړخاستنې دلال کې  . دپوچ ړخلي

  څ ه د  تمې  د مشترهانو له لوچي له دړ چېړ  ها یم  ړخاستلپوچ  ر ډې د له لوچي

له    نو  ونو یه پوچ  چکوياکان  نوچ  بان کله چې مرکزي ب   پاسو ړهستل  ي.   ر ډې

ګاې ړخاستنې سره  زهرمو څ ه په  دې ړضافيړ  له    ږيزهایېزهرمې  سره    بانکونو

پوچ نهډې    شيکول بهرې    کړي. چ   ر  د  بان   کاهمرکزي  له کې    په  بدلون  د 

  کې صوچتلوت ړلي په  د چړ لي. د بهرې کاې بدلوند پاسو په عرضه کې  لاچې

لوچي  له  بانکونو  مرکزي  د  کتې  څ ه   بان   له  ړخاستل  یت ږي.  پوچ  له  دې  نو 

مې په مقدړچ کې د  له بانکونو سره د زهر مله د بهرې په کاه کې یر زهایوړل   لا 

برعکس د بهرې    ږي.ه دې یوګه د پيسو عرضه یم کتې ي ړ  پکتوړلي لامل ګرځ

په ړ  د پيسو    یه یڅوي ړ  د بانکونو په زهرمو  کاې کتوړل  بانکونه پوچ ړخاستو

چړځي.  هعرض زهایوړل   د    کې  هوړزې  نه  څ ه  کاې  له  بهرې  د  بان   مرکزي 
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کنا   پاسو عرضې  له  د  مهال  پر  ستونز   د  بلکې  کوي  پوچیه  ګاه  موخه  په  ر ل 

 کوي.یم مالي بنساونو سره مرسته 

له دې  ساهلو څ ه په ګاې ړخاستنې سره په  ړقعات کې بانکونه د سودړګرهز   

پوچ   د  ړ   )ړسناد (پاڼو  سره    لاسوند نو  ینزهل  خصوصي  په  مالي    وچسکا د  د 

رې یغوی مالي سرچانو یه ړتیاا  لريا . ړ س که چېپوچه کويه برخه  و ه  ړتیاا  

  له لاچې   (ینزهل  باا کتښت )مجددله مرکزي بان  سره د پوچ پاڼو د      شيکول

له    په کاه کې بدلونینزهل    د  پوچ تماهل لپاچه  ړستقرړض ړ   د  پوچ یرلاسه کړي.

ر کوي چې په پاهله کې هې د پيسو  اد نکي پوچ نه یغایرلاسه کې  د بانکونو  لاچې

 . (۱۵:۱۵۷)  ز لاندې چړځيیر ړغېعرضه یم 

 

انده  ۵ له  اقتصادي ښوونځیو  بېلابېلو  د  او  پولي سیاست   :

 زې يې اغې

لو ړقتصادي ښو نځاو  د پولي سااست ړ  ړغېز  په ړته د بېلابېکې    بحثپه دې  

 لولو: نظر نه 

 ( ۱۵۰۰-۱۷۵۰د سوداګرو یا مرکنټلیسټانو نظریه ) :۱.۵

پهدې ښو نځي    د پلوهانو  ړ  س  با چ  د  زچ  فلزړت )سره  لر نکي  زچ(  ړچزښت  پان 

دې فلزړیو لرل ړ  ساینه باهد په ړقتصادي سااستونو    ملي شتتني جوت ي ړ  د

کړنو کې   ړساسيړ   ړ   بې  .ول شي ګرځموخه    بنسايزه  نظرهه    ړتخونه  بېللا دړ 

هې  لري موږ  څې  د  چې  مطالعېیر    ړتخیجزهې  ړ     ړنوپولي  ړ   لاندې    لوست 

د  په    سودړګر   ناسو. نظرهه  نومول شوها  یغه څه چې  چ سته  مقدړچي  پيسو 

ګردښت کې    پهپه ړقتصاد کې د پاسو  چې د سودړګرۍ چاکه  ده    با چ دچلوده

چړ لي. بل    زهایوړل   په  یم  د    ډ ل؛ها  ړ   عرضې  د  پيسو  ړ   ړقتصادي  د  کړنو 
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موجوده  ي  غهنېیرمنځ    فعالاتونو یوګه  .  ړتهکه  دې  په  عرضه  نو  پاسو  د  که 

 کې یم زهایوړل  چړځي.په ړقتصادي کړنو نو   ثابت  ي( عوړملږي )نوچ زهایې

اار ړ  په قاتتونو باندې هې  د پيسو په عرضه کې د یغسودړګرړن    په یتدې ډ ل

ګردښت   په :چې  ړته دړسې ړستدلال کوي  دې په ړ  څ ه خبر   زې له نېغې ړغې

. په دې ړته  يلوت ړلي لامل ګرځکې د پاسو زهایوړل  ځانې  خت د قاتتونو د  

چې د   ړقتصاد پوهدړ فرړنسوي    شو چې له )ژړن بودن( څ ه هاد نه  کړ .  کول

ړقتصادي  ر ډې لاکونکو    نظرهایو   ړیاچهخ  مقدړچي ند  په  پيسو  لومړن    د    نظرهې 

ړچ پا   لوهدهځهړهو کې هې په  پې  په شپاتستو زهایوي چې    دی  چړمنځته کو نک 

د رهکا څ ه د سر  زچ  ړ  سپانو زچ   هلي ړم له سوکې د قاتتونو یوچمي لوت ړل   

ړ  په  .   مله  لا ها  چ د له    چړیګ نوموتي د پاسو عرضې  دړ په دې مانا دی چې 

 .(۵۶:۵)  څ ه خبر  ز له ړغېقاتتونو هې 

 د کلاسیکانو او نوو کلاسیکانو نظریه : ۲.۵

ړقتصادي چاچ  په  پانګه  ړل نظام  چې    دړ دی   بنسټدې د   ښو نځاو فکري    د

 یعادل ړنډ ل ړ     لاندېټاکلو شرړهطو    د  کې  په صوچت  کې د د لت نه لاسوینې

کوي چ   .چړمنځته  بشپړې  د ز   په  یقاضا  ټولازې  ړ   عرضې  ټولازې  د  کې    ګاچیاا 

د کلاساکانو ړ  نو  کلاساکانو د ړچز نې    .برړبرۍ له م ې یعادل چړمنځته کېږي

له م ېا   پاسو مقدړچي نظرهه  ړ  یجزهې  په   (M*V=M*Y)د  د قاتت نظرهې 

ړدم    .ږيهادېیوګه   لکه  پویان  ړقتصاد  دی  ستاتکلاسا   با چ  دې    چې   په 

ړ  بې ړغېپاسې په ړ  چ زګاچیاا یعادل    ې زې دي نو د بشپړ ږدمهال کې خنث  

ړ     ځوتد لت د نه لاسوینې په صوچت کې د ړقتصادي    مهاله پدهده ده ړ  دړ ږد

پړسوب پاسو  نه موجودېږي.  د  دلال  یه یاڅ  ړ  د ی  د  چړمنځته کېد   د    ؛ندپه 

کې     ضعاتیعادل    يړقتصاد  په  په حالت کېچ زګاچیاا    ېبشپړ   د  پاسو پړسوب

چ زګاچیاا    ې بشپړ   دږي )د ی ړقتصاد  لامله چړمنځته کېزهایوړلي له  د پاسو حجم  

حالت   ده چې   (.ريړنګېکې  په  کې  حال  دړسې  په  لوت ړل     دړ  قاتتونو    پرد 
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د  دړ چې  هانې  زه نه لري.  ولادا چ زګاچیاا ړ   ړقعي مزد ړغېه یکل  متحولانو  ړقعي  

ړستي  قاتت لوت ړلي سره  په  ړندړزه مزد  ونو  یتغه  په  پاسو  لوتې  یم  د  که  ږي. 

نظرهه ټوله کې   منو    مقدړچي  په  ړ   ثبات  د  قاتتونو  د  ړقتصادي  نو  ړ     ټاکا د 

 پهپولي سااست  نو په یغه صوچت کې  ثبات لپاچه ښه  ساله په لاس کې لر .  

کنا   ښتچل په  حجم  پاسو  د  کلاسا   .  دی  یړل پوچې  ل  ر  کې  )نوی  فاشر 

د بانکي ړمانتونو یکاه ها پشتوړنه سل   چې دې لپاچه  تړندهز کوي  ( دړقتصاد پوه

  د    چې د پاسو بانکونه نه شي کول   یوګهنو په دې    په سلو پولي زهرمې شي.

 . (۴۶۲:۲۰)  ګاه  ړخلي څ ه حجم زهایوړلي لپاچه له دې ړمانتونو

 ند اد کینزین : ۳.۵

 کړ :کې چړ لنډ  محوچ نو    شو چې په د  کول نظر   بنسايز ړ  ړساسي يند کانز 

یغه د بهرې  ړ     یړل  ګڼي و جرهان د چ زګاچیاا له کاې سره  د پاس  ين کانز:  ۱

د یړي.  پوچې  عوړملو  ټاکونکو  په  یولاد  ړ  ملي  پاسو   په کاې  د  پايله  کاچ  دې 

بازړچ   یوکو  د  ړ   د   (یتبستګي)یړلتاا  خپلتنځي  بازړچ  کې  په  ړقعات  چې  ده 

چړمنځته کوي(ا  )عرض  قانون  سي یقاضا  په خپله    خپلتنځي  دې  دنو    چد ي.ه 

هو    یړلتاا پيسې  م ېا  یغ  ړ دی    متحول  بنسااز له  نو  اکه  اکلو  ټ  یر ار  کړي 

 تړندې    د بهرې کاې پر ړ     زېباندې ړغېپيسو څ ه د بهرې کاې  له    شرړهطو )

د یولاد پر کاه د د بهرې کاې له لاچې      شي( لاندې کولد پانګونې غبرګون

کې منځګړې    سااستپه پولي    ين کانزمله  لا نو له یتدې    زې  کړي. پام  ت ړغې

مجرړ    څ ه  د بهرې له کاېزې  ړ  د پولي سااست ړغې  بولي  د بهرې کاهموخه  

 ګڼي. 

ړ   د  :  ۲ ړغې  ړقتصادي زګاچیاا  د  یوګه  په  علت  ړصلي  د  یقاضا نا چهن  زمنې 

بنساونو له  د لت ړ  پولي  د  زړد پانګه  ړل نظام  ړرې  که چې  -و سرهمنل  په  کتوړلي

(  زګاچیااړ     ځوتچ زګاچیاا )  ها ناقصه   ناتګړې   به  رهیر ډېر ل نه شيا  لوچي کنا 

 ته شي. منځچړ
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کانز  هاد نه  شوه  چې  څرنګه  پولي  ينلکه  ړغې  د  د   زېسااست  پانګونې  د 

په ګډ ن پوچې    غبرګون  بهرې کاې  ړندړزېد  د  په  یولاد  یړي  یړلي   د   .پوچې 

د مالاون  له یغې څ ه  چې ځانې ړقتصاد پویان  دې نظرهې ړفرړطي موضوع  

کوي ملایړ  یوګه  په  پلوهانو  د  نظرهې  مالي  چې    اها  ده  پردړ  کاې  بهرې    د 

د   لنپانګونې   تړندې  په  کې  ډکشش  ړ  ډېمهال  کم  )عتودي ن  ړ  ر  دی  صفر 

(IS))   ړ   دې لامل ګرځ  د   دړ  ړ یغاارړت  پيسو حجم  د پولي سااست  ي چې د 

بهرې کاې پلي کول   د  په  لامل ګرځ  بدلون  د  هوړزې  ړ  ړغې  (Y)يا  لري  نه  زه 

  چکوي.  بدلون یه هې   (یرکاب)هوړزې جوتښت 

 د پیسو ښوونځي نظر )شیکاګو( : ۴.۵

د پولي   هې د پولي ښو نځي ړ چې په لومړهو کې   سره  ک له دې سره دړ ښو نځي 

په  شهرت پيدړ کړا    په یوګه   رغاي بې  پرمخ  ت نکيد  سااستونو ړ  د پولي نقش  

   ړکتنۍ بازړچ  زړد  ړ   ړ   کاچا  د کسبا  زړديړ  کړنو د ړقتصادي    هې  کې   چیه  خت 

شرط  اسااست ړ   قاد  سودپریه    څ ه  له  ړ   پانګونې  په  ملایړ    زېړنګې  د  ړ  

 . کړه پلوي یم  څ هله معااچ نو  لاسوینېد لت نه ړقتصاد کې د 

د پاسو عرضه ړ  یقاضا د ملي  ؛  ندپه ړ  (فرهډمن)  ړ  چیبر  دې ښو نځي لاچښود  د

د ملي ناخالص یولاد   بدلونړ  د پاسو په عرضه کې یر ډ ل   عاهد ټاکونکي دي 

د نظرهې    يندې نظرهې ړ  د کانز   . ديلامل ګرځ  کې د بدلونړستي ړچزښت  

د پاسو په عرضه چې    د نظرهې برعکس  يند کانز   چې  دړ دییرمنځ لوی یوپار  

  په پانګونې ند  د نوموتي په ړا  لاده  څ ه  له کانال د بهرې کاې    هې  بدلونکې  

بهرې د  ناڅرګند   کاې  باندې  ړ   پولي سااست  د    مله لا له  ز   ړغې  د  ګاوچیوب 

په دې با چ دي چې    فرهډمن ړ  د یغه ملګري  خو  ده.کې   ش  په ړته    زمنتوبړغې

پاسو   بدلونحجم  په  د  کانال    کې  هوه مستقام  ړتهکه)له  مبادلې  د  فاشر    (د 

است په پاهله کې پولي سالري.    زهړغې  هنړ  مطتئي  هډړډمنڅ ه پر پولي عوړهد   

ړغې ډېره  یولاد  لري.  په  دړ چې مالي سااست  زه  ډ لخو  بهرې    په دې  د  چې 
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ړ  یقاضا    کاې پر  زې نه  غېا یاڅ ډ ل ړصفر ده  جاذبه تړندې د پاسو عرضې 

یم  ړلبته    لري. ښو نځي  کې  ناول شي  پام    په  باهددړ  پاسو  د  ړچې  د  ند  په 

هوړ زهایوړل   لنډپيسو حجم  په  کولزې  کې  په  مهال  ملي  ناخالص    شي چې 

ړغېیولاد   ړ ږد  زې  لريمحسوسېد نکې  ړ   منځتهال  په  پاسو  مهاړ   د  کې  ل 

 زې لري. ړنفلاساوني ړغې ړ حجم زهایوړل  یوچمي 

د     زګاچیااد   فرضاه چې  لوچي  طباعي کاې  له  ده   تړندېفرهډمن  د شوې  ا 

په منځتهال    په یوګه  م کښانو د    ړ   باانوي ي ډ ل  ن کلاساکه نظرهه په نو و پولا

په  باندې د فعال پولي سااستونو    یولاد ړ  چ زګاچیاا په کاې  دمهال کې  ړ  ړ ږد

نه    د  مالومایورې د کافي  دې نظرهې له م ېا که چې  د  کوي.  ټانګاچز   نه ړغې

کې     ي ړ  په چړیلونکي سته نه پړسوب کاې  تړند هنه  د مله د پيسولا شتون له  

پړسوب  ړقعي  پيسو  شوې  کاه  د  د    نو    يا  لوته  څ ه  ړندړزې  له  تړند هل 

کې کتوړل  ړ  د چ زګاچیاا په کاه کې زهایوړل  چړځي.     ړقعي مزدپه  کاچکو نکو  

کې  د نو   پاهله  په  کاچ  کاه    دې  له  د  د  زګاچیاا  څ ه    کاېطباعي   زګاچیاا 

د    ږياټااې یولاد کاه  له کاې  د  یولاد  د کاچکو نکو  لوتېڅ ه  طباعي  ړ   ږي 

هې د نمونې په  مله  لا نو له یتدې    ږي.متوقع مزد څ ه کتېمزد یم له     ړقعي

یابع یه دیوګه   یابع نوم   چ د که     نکې هاغولو   د ټولازې عرضې  کو نکې عرضې 

  د  له م ې د فلاپس  تمو )ړنتظاچړیو(د    دلکې  چړمنځته  نمونې دې    د چکړی دی.  

د یولاد ړ  پاسو  دړی شي  کې مهال کې  لنډ    په  چېد ښکلا لامل شوې    منحني

یرمنځ   ړتهکه    شي چړمنځته    ځاهناستې پړسوب  دړسې  کې  ړ ږدمهال  په  خو 

کاچکو نکي  مهال کې  په ړ ږد  چېي عتودي ده  د فلاپس منحن   .موجوده نه ده

پيسو    ړ  د   چړمنځته کوي ړ  ستون    باا کتنه په برخه کې    تمو   ړنفلاساوني  وخپلد  

  ي. هسره ست پړسوب  ړقعي  له پړسوب په ړته د د ی  تړند هنه د پاسو

ناوکه دړ ده چې کاچکو نکي د   لوهه ه نظرهه باندې هوه کاې پ  زګاچیاا ي د طباع

ړ  یولاد  نکي    کوي  ر ینهیې لې  پاسو پړسوب کاې د  تړند هنې په برخه کې  
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یه   مالومایو چ ستاو  دړی شي هو ساده کاچګر  کې  .؟نه کوي  ر ینهیې لې دړ ډ ل  

  ر ینه یېد پاسو د پړسوب کاې  تړند هنې په برخه کې  مله  لا د نه لاسرسي له  

د   ټولنه  کاچکو نکو  د  خو  لر نکو کړي  ړقتصادي   یجربه  پویو  د  ړ   کسانو 

 . (۳:۱۰۰)  کوير ینه کته دړ ډ ل یې سلاکاچړنو په لرلو سره 

 

 تګلارېد پولي سیاست   :۶

له   لومړۍ  اږيپه یوګه یعبارې  یګلاچېړصطلاح چې د    (Strategy)ژۍ  د سترړیې

ۍ ړ   ړ   چ سته په نوچ  برخو لکه ړقتصادا سودړګر   چړمنځته شوې  برخېنظامي  

کې کاچ ل  ډېره  کې  برخه  په  یېوړد  ړ   سااست  د  ډ ل  ځانګړي  د    ږي.په 

)ړسترړیاژها(  سترړیې ړصطلاح  هوناني  له  چيښه  ړصطلاح  د څ ه  ژۍ  چې  ده 

د موخې    ماناژۍ ساده  خو ړ س د سترړیې  ده.  مانالاچښو نې ړ  فرمان  چکولو په  

د   لپاچه  کولو  سازماندیۍ  یتغږيګامونو  یرلاسه  له  ړ   موخه   عتلااتي   ېو ه  په 

 . طرحې څ ه عباچت ده

په  ړقعات کې یغه ګامونه ړ  یدړبار    ژينو په دې ډ ل د پولي سااست سترړیې

په موخه یر لاس لاندې ناسي. ټاکا     د  رکزي بانکونه هې د قاتتونودي چې م

ړ    پویان  ړقتصاد  پولي  کلاسا   په  پلوهان  ښو نځي  پاسو  د    سااست د  کې 

   کل شو  قوړعداړ  مرکزي بانکونه له م کې ټ  پلوهان دي  چړمنځته کولوقوړعد   

د هو لړ متحولانو    باهد   دړ قوړعد  پوچې  تاا یر برهده د شون   .باسي  ړتپه پلي کولو  

نېغ  په پام کې  ناول شي څو د ړتیاا په  خت کې مرکزي بان   کې    چوکاټپه  

ر ړن باا په دې  ين ښو نځي پېخو د کانز   . تیاا  لرير ل  کنا   د   د یغوی  غهپه نې

برخه کې  ديا چې  با چ   په  د پلي کولو  پولي سااست  د  بان   په مرکزي  باهد 

ډ ل  ب  ړشپړ  ړ   څو  کول   زړدخپلوړک  موخه ي  بنساازه  پاسو    شي  د    د  چې 

مرکزي بان  باهد په مستتر    ؛نده کاه دها یرلاسه کړي. د د ی په ړپړسوب ټاا 

موخو یرلاسه کولو  ړ  د    لاندې  ساتي   پامړقتصادي  ضعات یر  ړ  د ړمدړچه ډ ل  
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  چړ لي.  بدلونعرضه کې یم  په  د پاسو  د چاچ  کاچپویانو په سلا ړ  مشوچه  لپاچه  

په    ځوتړ  ړقتصاد د    پړسوب کاه ټااه  ي  د    کله چې د پاسوپه یوګه:    د بېلګې

ړ  په پاهله    د پاسو عرضه زهایه کړي  چې     شيا مرکزي بان  کولپړړ  کې  ي

په لوچي  خوځوي.    د غوتېړقتصاد د    کې ژۍ له م ې د  خو د سترړیېړ  چ نق 

قوړعد  شو   جوت   له  تړندې  باهد  قوړعد  بان   ړصولو  مرکزي  م ې    ړ   پلي  له 

 نه دي. زړدړ  ړ خپلوړکړ  د پولي سااستونو د پلي کولو په برخه کې  شي

مهاچ ړ  د پاسو پړسوب     د لاندې یګلاچ  په خپلولو سره  شي  کولنمرکزي با

 کړي: ر ل  کنا 

 .یګلاچه ټاکونکې : د یبادلې کاې موخې۱

 . یګلاچه ټاکونکې : د پولي ټولګې )مجتوعې( موخې۲

 . یګلاچه ټاکونکې پړسوب موخې د : د پاسو۳

یګلاچ  څ ه   هاد   نيتګړیاا    ګڼوښېد  د یغوی  له  ناولو سره  ړ   پام کې  په    په 

 هاد نه کو : لنډ ډ ل

 تګلاره  ټاکونکې د تبادلې کچې موخې :۱.۶

چې د پاسو پړسوب کاه    د پيسو ړچزښت پر  تړندې  وړد نویې  یغودړ یګلاچه د  

د پيسو  په ټااه کاه کې    پاسو ړچزښت د ټاکلو له لاچې  وړد دد یې  هې ټااه  يا

د   تړندې    دړ یګلاچه د نوچ  یېوړد نو پر   ږي.کېسایلو په موخه کاچ ل    د پړسوب

کې له م ې  ثابتې کاې  یبادلې   په    خوږي  کاچ ل  موړچد یم  نوچ  کې    بر ځانې 

   بې ثبایه کاې په حالت کې کولیبادلې  وړد د  هو یې   په یوګه:  د بېلګې  .ناسي

یې نوچ   د  پر   د  وړد نوشي چې  په    پاسو  کې  ړچزښت  په  پيسو  خپلو  د   تړندې 

یې  .چړ لي  بدلوند ړمدړچه ډ ل   په  په  دړ یګلاچه  لوهه کاه کاچ ل  ر   ختونو کې 

 کم شوي دي.  پوچې رههال هې کاچ ل یر ډېت خو ړ سده کې

  



 |       

 ګنې ددې تګلارې ښې

 :په لاندې ډ ل ديګڼې ددې یګلاچې ښې

ستونزې   • له  ثبایۍ  بې  زماني  د  څ هد  هوه   م ناوی  یګلاچې  دې 

کېګڼه  ښې د    برخه کې  پهثابتې کاې  یبادلې  د    ځکه چېږي.  ګڼل 

ماني نه ثبات ړ  د سااستوړلو له لوچي  ې قاعدې شتون د ز هوې ځانګړ 

 . کويڅ ه م ناوی   بدلون  لهد یبادلې په کاه کې 

ړ   سانه  ړچې سادها    یم دړ ده  ګڼه ښه  ړل  ها ښېبل  د دې یګلاچې هو   •

د یبادلې کاې ثبات    په یتدې ډ ل   . ت ده  د پویېد    سره  آسانۍپه  

پلوه ښه   اسو د پړسوب ټااې کاې لهد پ   وړد یههو یې    شي چېکول

 ړعتباچ ړ  ځای  چکړي. 

د   • په دې شرط  ړ  کنا دړ یګلاچه  یبادلې کاې   ت ده چې د    ر ل مهاچ 

 ځوړکتنه ړچړده موجوده  ي.ثبات لپاچه قوي ړ  

د یغو  له م ې    ېیګلاچ   دې   چې د  ږ دې پاهلې یه  چسې  شو  ول کې ک  پایپه  

ا  ږيک  چکړه کې  هې چړکړه ړلې سودړګرۍ کې  نړۍچې په  لپاچه    خدمتونویوکو ړ   

پاسو کې  د  سایل  ثابته  کاه  پړسوب  ډ ل    ړ   ږيد  ښه  په  پړسوب  پاسو  د 

پړسوب    اږيکنار لې پاسو  څ ه    ېثابت  تمېد  ثبات  عدم  زماني  له  ړ   ساتي 

 م ناوی کوي. 

 دې تګلارې نیمګړتیاوې او نواقص  د

ناتګړیاا دړ ده چې د  دې یګلا   د • بان  خپلوړکي چې هوه لوهه  مرکزي 

منځه ړ   له  بان     تي  ډ ل    مرکزي  متناسب  ړقتصادي  په  ړحوړلوا د 

کولوپه  شرړهطو  ړ     ړ ضاعو پولي    سره  چړمنځته  ړ     سااستد  جوت ل 

ر ل    چې ړقتصادي نوسانونه کنا لي کولو  ړک نه لري ړ  نه شي کولپ

    شي په نه شتون سره کول   ې یګلاچېد    دمرکزي بانړ  مهاچ کړي.  

 تړندې    بهرني نوسانونو پر   یغو  د   یتدړچنګهونو ړ   ن دړخلي نوساد    چې



 |       

وړد نو  یې  له نوچ   ادلې کاې قرړچ  نکې موخېچې د یبساالي  کړي  

ړ ضاع    څو  شي  کول  په یتدې ډ ل .  جرهان پادړ کويیه    وړدیېڅ ه  

 ر ل لاندې چړ لي. یر کنا 

یګلاچې  د • نيت  هوه  دې  پرم تاايي  دړ  یم  ګړیاا  بله  په  چې  دړ  دها 

لږې  یې شونتاا ې  پرم تاا  ړ   پرړختاا  د  ساسام  مالي  د  کې  وړد نو 

دې له  نو  ګاې  ديا  د  څ ه  کې    یګلاچې  صوچت  په  هاد  ړخاستو 

له  یې بېلګېوړد نه  د  کېږي.  مخ  ستونز  سره  ړ   د   خنډ نو  یوګه:  په 

پيسو ما  د  دړخلي  د  کې  صوچت  په  کتوړلي  ړ  ړچزښت  شرکتونو  لي 

دې    ځکه چې د  ږي.سره مخ کې  ګوړښونو موقف له جدي زهان ړ   کبان 

دې بنساونو    ي ړ  ده بهرناو ړسعاچ  کې   بنساونو د پوچ نو لوهه برخه پ

کې  ړتخ  په  شتتنۍ  کم  ي  د  مبلغ  ټولاز  ړقلامونو  شتتنۍ  په    د  ړ  

 هې د پوچ مکلفاتونه ډېرېږي. کې  تنهاه 

سره چې دړ یګلاچه   ک  ه چې له دې سرهستونزه دړ د بله  دې یګلاچې    د •

یې پرم تللو  دپه  کې  پړسوب   وړد نو  د  کنا   پيسو    کېبرخه    په  لر  د 

ښه   له  وړد نو کې چې مرکزي بانکونه ېزمنه ده خو په پرم تاايي یړغې

نه  ي  ړعتباچ برختن  ړنګېڅ ه  ړحتکاچي  کوي.  ا  چړمنځته  دې  زه  په 

کتوړلي    له  ړچزښت کې   په    چ سته د پيسو  څ ه   له ړحتکاچ حالت کې  

دړی  ړ  دړ حالت کېږي  زهایې  ړ  ړصلي پړسوب  ه د پاسو متوقعسر   ک  سره

کاه   سود  د  چې  کړي  شي  هې    چېلوته  به  پاهلې  ړحتمالي  منفي 

 نا چهنونه  ي. 

 تګلاره  ټاکونکې موخه: د پیسو ټولګې ۲.۶

پيسو کنا   د  پړسوب  له  د  یګلاچ ر ل  ټولګ  څ ه  مهتو  پاسو  د    موخه ې  هوه یم 

ب   ټاکونکې څ ه    منځه یلوله    د  امس رټن   ډز د یبادلې کاې سایګلاچه ده. د 

یې زيایره  د چ سته  لې  وړد نه  یه  کولو  پلي  یګلاچې  پر لشو   وړلدې  یګلاچه  دړ   .



 |       

لوی    رنهړنګېدې   د  ګډ ن  په  کاې  قاتتونو  د  یقاضا  یه  پاسو  چې  ده   لاته 

څو   په  لري  متحولانوړقتصاد  ړته  یوګه  نو.  پوچې  دې  یغه    په  پړسوب  پاسو  د 

ر ل  عرضې  ده کنا د  دړی شي چې له هوې خوړ د پاسو  ې خت په ښه ډ ل مهاچ 

ړ  خوړ    شي  بلې  یګلاچې  دله  نظرې  دې  مقدړچي  پاسو  د  یم  ې  موخه 

(M*V+P*Q) .له م ې ینظام شي 

 مسا ړت کې: په پوچیني 

• M .د پاسو عرضه 

• V سرعتها   ی  ړليد پاسو ګړند. 

• P د قاتتونو کاه . 

• Q  ړستازهتوب کويله مقدړچ څ ه د پيسو . 

په پاهله کې ړستي    د بدلونکې    د پاسو په عرضهنو  ا   ړل  ثابت  يی  ندکه ګړ 

که    دړ په دې مانا دی چې  شي.  ړیللاندې چ   ز یر ړغېناخالص دړخلي یولاد یم  

بدلون  دړخلي یولاد کې  ناخالص  تي  په ړسنو    ار ل شي پاسو  دې دچجه کنا   د

ر ل په موخه د مرکزي بان  له  د پړسوب کنا   ږي. د پاسوچړمنځته کې   ر اایغ  ها

  له   خوږي.  ټاکل کېیر کال هوه ټاکلې ړندړزه    عرضې  دې لپاچه  د  لوچي د پاسو

لساز  په پریله کته   مالادي  هتو  ۸۰هتو ړ   ۷۰د    ړهوپې  ر د یې  څ ه  دې یګلاچې

 ږي. ګاه ړخاستل کې

 ګڼې ښېدې تګلارې  د

  شي خپل چې مرکزي بان  کول  دهدړ    ګڼهلوهه ښېهو  دې یګلاچې    د •

شرړه ړقتصادي  د  سااستونه  په  پولي  یتغږي طو  سره  ناولو  کې    پام 

له نوچ     څو   کوي شونې    دړوړد یه  دړ یګلاچه هو یې  په یتدې ډ ل کړي.  

په  یې څ ه  پاسو  جلاوړد نو  د  لپاچه  ځان  د  موخه   د  ډ ل  پړسوب 

 پر  تړندې غبرګون  ښيي.  نوسانایو  د  ټاکي ړ  د یولاد
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یګلاچې    د • ښېدې  دهبله  دړ  مرکزيچې    ګڼه  د  په  ب  عام  ګړي  ان  

 پریه د پاسو  څ ه  ډله ځن  ږي ړ لوتېهې  کاه  ږيا د پویې  یېپو موخو  

ما  عرضې  دې  د ړته  کويلومات  په  بان     .یرلاسه  دمرکزي  دې    یه 

 د پړسوب کاه ټااه  ساتي.  د پاسو  څو یوړن  چکوي 

  د پړسوب پر  د پاسوهې  له م ې  چې  ګڼه دړ ده  بله ښېدې یګلاچې    د •

 . شي  کنار لېدیدې د پاسو ړستي عرضه  تړن 

 ستونزې نیمګړتیاوې او  دې تګلارې  د

یګلاچې    د • دههوه  دې  دړ  ړ ږد مهال    مهاللنډ  په  چې  لوهه ستونزه  ړ  

 .موجودې نه دي  یرمنځ پاا تې ړتهکې  )مجتوعې(  ټولګېد پولي  کې  

)ړستي عاهد ړ  د   متحولانو  دچې    ږيړتیاا لادل کېمله  لا نو له یتدې  

پړسوب(  موخه    پاسو  پام  ت    ړ یرمنځ  له ا  موجوده  يټولګه    پوليد 

 . يیم یر پوښتنې لاندې چړځ زمنتوبڅ ه پریه هې ړغې دې

یګلاچې  د • چې    دې  ده  دړ  ناتګړیاا  ړ   ستونزه  له  بله  بان   مرکزي  د 

په کنار   لوچي  چکړل شوې پولي باهد یل  ړ ټولګه   له دې    ل کې  ي 

 . ږيسه کې یرلا نه پاهلې   ړ  مطلوبې پریه غوښتل شوې څ ه

 تګلاره  موخه ټاکونکېپړسوب  د د پيسو: ۳.۶

کاې    پړسوب  د  موخه د پاسو   بنساازهږ  د پولي سااست  پویېلکه څرنګه چې  

دړ    ټاټ دي.  یبادلېسایل  د  ړ   ټولګې  پولي  د  قرړچ  نکو    یګلاچه  یدف  کاې 

)لومړۍ    ز لاندې چړ ليد پړسوب یر ړغې  چې په غار مستقام ډ ل د پاسو  یګلاچ 

ټولګه   پاسو  د  ړ   کاه  یبادلې  د  پي   ټاکل  موخهباهد  د  څو  پړسوب  شي  سو 

خپله  د پاسو پړسوب  غه  نېغ په نېچې      شيکولبرعکس    ار ل شون  شي(کنا 

 . موخه  ټاکي

 په لاندې ډ ل دي: ځانګړیاا ې بنسايزېدې یګلاچې  د

 ټاکل. موخې تهاله عددي پړسوب لپاچه د هوه منځ د سواد پ •
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ی  بنسايزېد   • په  ټاکا   وګموخې  ړ  ړ  ثبات چړمنځه د قاتتونو  ته کولو 

 ړ  قوي ژمنه. پيا تېسایلو لپاچه 

څو   • چې  جوت ل  یګلاچې  ړتخازې  یر  دړسې  بر   متحولاند  کې    په 

  ناسي. 

چسې • د  یه  موخې  پړسوب  پيسو  په  د  کې    موخهد   بان   مرکزي  د  په 

 چ ڼتاا شتون. 

پاسو نوې  قرړچ  نکې موخې  پړسوب    د  د  هوه  په   یګلاچه  چې  ده  یګلاچه  پولي 

په دې یګلاچه کې د نه ګاه ړخاستل شوې ده.  کې یرې  وړد نویېو پرم تللو  ځان

د    لري   بنسايزه  نډهکاې  تړند هنه  پړسوب    د  وپاس باهد  بان   مرکزي  ړ  

 موډ لونو یه پرم تګ  چکړي.   برخه کېه  پ نوبدلونو ړقتصادي 

په  ه چې دد هاد لو  ت د لړ   دې یګلاچې پلي کول  پوچې    رنوړنګېړ   شرطونو    هو 

خپل ړیتات   ړ   ږي تمامېزمنه نه  ړغېمله  لا نه شتون له    یړلي دي چې د یغوی

 له لاسه  چکوي.

   شو: لاندې ډ ل هاد نه کولهطو څ ه په شرړد پام  ت له 

د  په لومړي ګام کې د مرکزي بان     لپاچه  ټاکلو   موخېد پاسو پړسوب   •

 خپلوړکيړ  دړ    ږيکې   ګڼلړساسي ړتیاا    هوه بنسايزه ړ   ړصل  خپلوړکۍ

 ه شي.  ړ  سااسي فشاچ نو قرباني ن د د لت مالي باهد 

ا موجوده  يحساب  چکول ړ  چ ڼتاا  له لوچي  ګړ  یه  مرکزي بان   د   •

بان   یه   ګړ  ړ   د مرکزي  بشپړ  لي سااستونو پلي کول  پو   ګامونه  په 

 یه زهان  نه چسېږي.د ړعتماد ړ  با چ ړصل  یغود  څوچ ښانه  ي ډ ل 

  د پلي کولو پر  سااستد د لت مالي محد دهتونه ړ  ملاحظې د پولي   •

نه شي.   مانا چې تړندې خنډ  په دې  بود  دړ  د  د ي د لت  د کسر  جې 

ه  ن   مرکزي بان  څ ه پوچ  ړ   له   تموهل لپاچه له بانکي ساسام ړ  ها یم 

په   دی   ړتهنمالي ډسپلان شتون    ځوړکتننو په دې ډ ل د هو    خلي.
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یې  ځانګړي یغو  په  د ډ ل  ړ   پړسوب  لوت  پاسو  د  چې  کې  وړد نو 

 کسر یجربه  لري.  لوی د جېي بود

یم • ثبات  لپاچه  دې    د  مالي  کې   ړتهن یګلاچې  ګڼل  هو  شرط  د  نو  ږي. 

سلامتاا په برخه کې    د مالي ساسام دثابت مالي بازړچ په شتون کې  

ړندې ړ   نه  ي  ښنهګوړښ  ب   موجوده  مرکزي  کولړ   ډ ل  په ښه     ان  

 .کړي دړ یګلاچه پلېشي 

 پلي کولو لپاچه   دې یګلاچې  ستو  ساهلو ټاکل یم دد    د پولي سااست •

بله ړ  شرطړنګې  هوه  کې  رنه  لادل  ګڼل  څرنګه چې  لکه  د    ږيکېږي. 

با  سااستپولي   پرړناستي  )د  مستقام  ساهل  د  کړنې(    زړچ غار 

 .ديړ  مناسب  یر ټولو  ت    په موخهساالات د ښه مدهرهت    نغد ړلي ړ 

جوت لو موډل  د  باهد  بانکونه  پيسو  مرکزي  د  پړسوب  تړند هنې    د   ړ  

بهرنا   ړ     تیاا  لري ګله  څ ه  پيسو  باهد  و  ړخاستل  لږې  اه  یر  لږ 

 ږي. یه  چسې  ړندړزې

 ګڼې ښېتګلارې   ټاکونکې موخهپړسوب  د د پیسو

پړسوب   د  په پاهله کې د پاسو   ګاې ړخاستنې  د  له دې یګلاچې څ ه •

  د زهایې  د حساب  چکولو ړ  چ ڼتاا  کې  کاه ټياه  يا په مرکزي بان  

د قاتت     تړندې   د پاسو د پړسوب پر ړ  په چړیلونکي کې    ي لامل ګرځ

 کتېږي. یم چړ  ثبات ړ  مزد په ټاکلو کې عدم 

له   نود   ت دها  ساده ړ  د پویې  یم  د عامو  ګړ  لپاچه  دړ یګلاچهدړ چې   •

ده.  لا یتدې   ړ  شفافه  چڼه  د  مله  ړخاستل  یګلاچې څ ه ګاه  له دې 

 . له منځه  تي شونتااعدم ثبات  زماني 

ډ ل • یتدې  یګلاچه  په  دهړ  دړ  پذهره  مرکز .  نعطاف  چې  بان   دړ  ي 

کنا ست نه شي  دلاسه  کولر ل  یتدې    ا چړمنځته  له  د مله  لا نو  یغه 

 موخې په یوګه په پام کې ناسي.  هتنځ مهالېهو
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 دې تګلارې نیمګړتیاوې او نواقص  د

 . ر مهم ګڼيله معتول ډې پاسو پړسوبد  دړ یګلاچه •

یګلاچه • نوسانونو    د  دړ  باندې   تړندې    پر ړقتصادي  په  دې  منفي  چې 

کويا  ړغې هوزې  بنساونو  د  وړدیې  د  م ناوی   له  پولي  څ ه  ګامونو 

 پړسوب فرعي موخو په یوګه هاد ي.  د کوي ړ  یغه د پاسو

ړ ږدپ • پاسوه  د  کې  د  پر   مهال  باندې  ړغې  پړسوب  یګلاچې  د دې  زې 

  ګاوچهره  ړ  بازړچ لپاچه ډې  مهال کې د  ګړ په لنډکاد   ت دي خو    حس

ده   په  نه  نه شي  چکول  ړتهن    ختړ   ډ ل .  مالومات  یتدې  په    په 

د  کسر    جې لویي د بود يا    د نه منلو  تمهال کې مالي  ړکتنتاا  ړ ږد

پړسوب لامل    ر د ډېچې د پاسو  ي  پاسو د ړچزښت کتوړلي لامل ګرځ

 . (۱۳:۳۱) يګرځ
 

 : د بودجې کسر او پولي سیاست۷

پویې بودلکه څرنګه چې  د  یه  هل  ږ   هوه   ږيکېيجې کسر یغه حالت  په  چې 

ر  وړهد  په پریله د د لت لګښتونه ډې د د لت د عهو کال کې    معتولا مالي د چه  

  شي چې  دی ړ  کول  شوی حالت جې کسر نامطلوب ړ  نه غوښتل  ي د بود  ي.  

جې کسر د پولي سااست ړ  ها یم مالي  ي ته کړي. د بودمنځچړپړسوب  د پيسو  

 شي.  ی تل کېدسااست د  ساهلو په مرسته له منځه 

جې کسر له منځه  تل  ي د بود   له لاچې  خپر لود پولي  ساهلو لکه د بانکنوټونو  

کې    چې په دې حالت  پامانه د پاسو پړسوب چړمنځته کويپه کته ها یم لوهه  

زې کوي ړ  له بلې خوړ په  په ړقتصاد منفي ړغې  له هوې خوړ د قاتتونو لوت ړل 

دړ    چړیلونکي یتدې  زهایوي.    یم   نوچکسر  کې  له  ښه  مله  لا نو   ي ړقتصادد 

م ې   له  ړضافي  یش اص  ړندړزه  هوه  لر نکو  د لت  نه  بازړچ  پانګې  )د  پيسې 

بان   ً  ړغلباوړد نو کې  یې په  له مرکزي  پوچ(  کې ړچوي    چلښت  څ ه د د لت 
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پریه د    څ ه  شيا له دې سایل    ټاټلوت ړل  د شونتاا یر برهده    قاتتونو د    څو

سااست بود  پولي  د  مرسته  غوښت  د  جېي په  تموهل  مطلوبې  کسر  ړ   شوې  ل 

  . موخې نه شي یرلاسه کول
 

 ونه میکانیزم/ونه ږد جوړښت : د پولي سیاست د لې ۸

لې د  پولي سااست  د دهزې  )ړنتقال(  ږدد  د  چبحې کاې    جوتښت  عنعنوي  ړ  

چې فعالات کوي ړ  پانګونه  چې د پانګې لګښتونو له لا   کې ناسي  بر ه په  کانالون 

د زېا  ې کاې ړغېقاتت نوچ کانالونه لکه د یبادل  ز لاندې چړ لي. د پانګېیر ړغې

ړغې ثر ت  ها  پد لت  بان   د  کانالا  نظرهې  د کرهډهت  د و زېا  کانالا  چ  چکولو 

 زې دي.غېجرهان کانال ړ  د کوچناو نغدي ړ کانالا د نغد  بالانس

 : ږيڅ ه لاندې پاهلې یرلاسه کې ړنې له څې د هاد جوتښت 

لن ړستيد  د    ډمهاله  کاې  ړ    لهسره    کتوړليړ     زهایوړليچبحې  ړنبساطي 

ړ  خطرناک  ي.  ړنقباضي پولي سااستونو څ ه ګاه ړخاستل   یل ګوړښو نک  

بانکونه    زيایره  ځکه چې ست هوې مهتې  سالې په یوګه د  د پولي ساامرکزي 

ګوړښ    په دې حالت کې دړ  کاې څ ه ګاه ړخليا نو  له  هاله ړستي چبحېمډلن

  ټاکونکي ااست د   سد پولي  به  مرکزي بان  ړ   ګړيچې    ړ  خطر موجود دی  

 کاې باندې تمرکز  کړي. چبحې  ه لنډمهاله ړستيپ شاخص په یوګه

ډ ل یتدې  دپوچ  مهاله  لنډ  د  په  شتتناو     ساهل  پولي   د  یم  قاتتنوچ  

ما مهم  ړته  په  موقف  د  له  سااست  لريلومات  سره  پولي  چې  ځکه  ځان    د 

لېسا د  دي  و لبېلابې  په   ږداست  عوړمل  مهم  کې  ړ   جوتښتونو  ګرړهان  پول   .

برخه کې  کانزهان   نوچ  شتتناو قاتت  په دې  دد  یبادلې کاها  د     نډې  لکه 

ږد جوتښت په برخه  لېقاتتا د ځتکې قاتت ړ  د کوچ قاتت د پيسو د    )سهم(

لاچ   په یغو    ړتخ  د کرهډټ کانالونو هوه مهم   .نظر لري   چیها  لريکې مهته  نډه  

هې  دی چې  ټانګاچ م ې  د  له  سااست  یرڅنګ    پولي  شتتناو نرخونو  نوچ   د 
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م ې    ونوقاتت چړ ليړقتصاد  له  لاندې  ړغېزې  دړ  .یر  چړز    ړضافي  ډ ل  یتدړ 

کانالونونالونه  کا یغو  کوي  د  فعالات  لاچې  له  کاې  یبادلې  د  چې  شان    اپه 

نوچ ړضافي دلاهل   یغه  زېړغې  ړ   ر ړل ډې  د ثر ت  .لاندې چړ لي  ز ړقتصاد یر ړغې

ږد جوتښت په برخه  نوچ  شتتناو قاتتونه د پاسو د لې  د  له م ې هې   چېدي  

چبحې  مهاله  د لنډ  نظرهه چې  کې دړبرخه  . په دې  لرينه  ته  نډه  مه  کومهکې  

څنګ   یر  قاتتونه  کاې  شتتناو  نوچ   سااستد  پولي  کې  د  برخه  ې  مهت   په 

 ده.  تا د ړیتات  چکويپاهلې 

د   د ړقتصادي د باا غوتې  شي  پولي سااست کول  بله مهته موضوع دړ ده چې

کاه صفر یه    چبحېتهالې  که د منځ  ن ړ   نډه  لري  ه کې مهتبرخه  ړ  چ نق په  

پرړختاايي پولي سااست چې په ړقتصاد کې د  په یوګه:   ي. د بېلګېیم نږدې 

ګرځ  ځوړکنغد ړلي   لامل  لوتېد   کېيد  پرړناستيا  په  چې  ړ  دړی شي   زړدړ  

د  چې  شي  دړی  پېر کې دړ  نه ګاه  ړخاستل شي.  یرېکې  ر په برخه  پېد    کې  بازړچ

د   چېر  ي ړ  بهرناو ړسعاچ  پې )قاتتي پاڼو( مهاله ړچزښت لر نکو پاڼود لت لنډ

د  پولي سااست په دې یوګه  نو    ي.ړ  پاهې د زهایوړلي لامل  ګرځ  پاسو د عرضې

دړی  کېد  ړ  چ نق لپاچه چې له ډهفلاساون سره مخ  يا  یغه ړقتصاد د باا غوتې 

 .(۱۱:۱۴۲)  ي  ړ  محرک خوځو نک هو ځوړکتن شي چې  

 ږد منحني لې (LM)پولي سیاست او د : ۱.۸

ړ     (LM)د   کاې  بهرې  د  جوتښتونو  ټول  د  یولادمنحني  محل  و  یندسي  له 

په   پاسو  د  عباچت دی چې  یعادل  ړنډ لکې    بازړچڅ ه  ګویه کوي.  ها  که    په 

یر  چې کې  په کاه  بهرې  د  نو  ثابت  يا  یولاد  بدلونرې ملي    (LM)د    ډ ل 

ټاکا   د قاتتونو د  په یوګه:    د بېلګې  ي.منحني د ځای په ځاهوړلي لامل ګرځ

  (MS/P)  ېړستي عرضه کې زهایوړل  د پيسو حقاقي عرضد پيسو  حالت کې  

پاسو    د  سره  کې د بهرې په ټاکلې کاې  ي چې په پاهلهد زهایوړلي لامل ګرځ

  د بهرې په کاه کې یر  په پاهله کې هې  ړ   ږيکې  عرضې سره مخ  بازړچ له ړضافي
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برهده په    پوچې  یغه  پاسو  د  څو  چړځي  نوی    بازړچکتوړل   چړمنځته    ړنډ لکې 

 شي.

ا ټااه شوې دهې د بهرې کاه  سره چ  ک  له دې سره  اکې  حالتپه    ړنډ لد نوي  

چ کې یرلاسه  ړسو په باز . نو په دې یریاب د پا يکاه    پ وړنۍ خو ملي یولاد په  

ني جوتښت په پریله کم دیا  پ وړ  د  د بهرې کاېشوی نوی یعادلي جوتښت  

هې   کې  عاهد  په  په   (LM)د  .  شویچړمنځته    دی  نه   بدلونخو  ځای  منحني 

بحث کې یغه    په دې ړساسي  .پاهله دهاطي پولي سااست  سبړن   دځای  ړل   

چې  ړيي    هکلاساک ړ   نظرهه  دي  خنث   لکه    متحولانو په  ړقعي  پيسې 

زهایوړلي  چ زګاچیاا  دا  ړقتصادي  دې پر  پر  پاسو  د  نه  ړغې  باندې  پړسوب  ړ   زه 

د بهرې کاې د  پيسو په ړستي عرضه کې زهایوړل   ځکه چې د  ږي.  ا چدېلري

ړ    یه    ښي کتوړلي  ګرځ   (LM)د  ړتخ  لامل  لېږد  د  پانګونې  چ  يمنحني  د  ې 

پانګونه بهرې پر   زهایوړل  )که   ړ  تړندې حساسه  ي( به له ځان سره  لري    د 

 .ړ  ړقتصادي  ده چړمنځته کړي لوتهچ زګاچیاا  چې   شي کول
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 ږدېمنحني ل  LM: د ړنځوچ

سااستد   پولي  کې    ړنبساطي  پاهله  یه  منحني  (LM)د  په  ړتخ  لېږد ل    ښي 

  کې   پانګونها په  ږيټااې ې کاه  په پلي کولو سره د بهر   سااستدې    ړ  د  ږيکې

چړځيزهایوړ ړقتص  ل   چکود  ځوت  د  داړ   د    ږي.یېرې  هپړړ    له  ړ   ډ ل  یتدې  په 

کول پلي  سااست  پولي  یه  ړنقباضي  ړتخ  لې  منحني  (LM)د    چپ  لامل    ږدد 

دې ګرځ له  کې  ي.  ړخاستل  ګاه  یغه  خت  څ ه  په    چې   کلهږي  سااست 

د زهایوړلي هو  پړسوب  دړ چې د پيسو    .قتصاد کې د پاسو پړسوب موجود  يړ

سااست پلي  دې    وړل  دیا نو د حجم زهای  د  کې د پيسو  چلښتدلال یم په  

 څ ه م ناوی  کړي. زهایوړلي ړ   دېد پاسو پړسوب له چې   شي ول کول ک

یغه  خت   مطلب  هاد شوی  ن   ږيثابتېسم  پوچیه  عوړمل  و چې  سااست د  چ  هاد 

ړغې ړنقباضي  ړ   کړي.    زېړنبساطي  نه  نړۍخنث   په  ړقعي  دړ    خو  په کې 

 . (۱۷۲:۱۵) سادګۍ سره موجود نه دي

 زې تقاضا د پولي سیاست اغېپر ټولیزه : ۸.۲

و ړ  کیو   اتتونو سره په ړقتصاد کې د ټولولو قد ټولازې یقاضا منحني په بېلابې

 قاضا ټولازه ړندړزه په ګویه کوي. د ی خدمتونو
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 لري:  مالاو دلالونو نز لي  ېد ټولازې یقاضا منحني په دچ 

اغې  • ټااوړلي سره د کوچناو پولي    :ېز ثروت  په   په   شتتناود قاتتونو 

ړچزښت ثر   حقاقي  حقاقي  د  ړ   چړځي  زهایوړل   د کې  زهایوړل    ت 

 لامل ګرځي. ایوړلي مستهلکانو د لګښتونو زه

  د بهرې کاې  ټااوړل  د قاتتونو په کاه کې    :ېز کچې اغې   بهرېد   •

ګرځ  کتوړلي  د کويلامل  یڅه  یوګه  ګړي  دې  په  ړ   خپلو   ي  د  څو 

د    ړ  د بهرې کاې ټااوړل  د پانګونې   شتتناو مازړده برخه پوچ  چکړي 

 زهایوړلي لامل ګرځي.

د   ټياوړل کله چې د قاتتونو په کاه کې    زې:د مبادلې کچې اغې  •

خپلې پانګونې هوه    نګه  ړل ديا نو پالامل  ګرځ  د کتېکاې    د  ېبهر 

چې د    ي دې لامل ګرځ   د   ږدړ  بهر یه د پانګې لې  ږد يبرخه بهر یه لې

  د بهرناو پيسو پرپاسو ړچزښت کم شي.    ملي تړندې د    بهرناو پاسو پر 

د پاا تیاا په مانا     د ړچزښت ټااوړل  د نوچ  ړسعاچ پيسو    ملي تړندې د  

په پاهله   د د ټااې   وړد د پاسو ړچزښت  د هو یې:  ډ لها یم په بل  دی.  

یې  کې بهرناو  ړ   وړد ن د  یوکو  د  ړ     خدمتونوو  یوکي  کوچني  پریله  په 

 ږي. ړ  په دې یوګه صادچړت زهایې ږيتمامې   چزړنړ خدمتونه

ړغېدړ   ځاهناستيدچې  بل  هو  د  باهد  ړنګې  زې  یوګه  نه  د  بلکې    رل شيپه 

کې    یقاضا  پهد یغوی    سمکتوړلي سره    له  په قاتتونو کې  خدمتونو یوکو ړ   

په یقاضا کې    خدمتونو ړ  د قاتتونو په کاه کې زهایوړل  د یوکو ړ  لوت ړلي 

د  زې په ټوله کې سره چې دړ دچې ړغې ک له دې سرهي. د کتوړلي لامل ګرځ

منحني   یقاضا  خو  مالنز لي  ټولازې  نه    باانويا  ړیتات  شان  .  لريهو 

له    .برخه جوت يکوچنۍ    شتتناووچناو د  پولي شتتنۍ د ک  ځکه چې نو 

ړیتات    لږ زې یر ټولو  و  ړغېز  څ ه ثر تي ړغېهاد  ش  پوچیه  لامله لهیتدې  

ړغې.  لري کاې  مبادلې  د  ړسعاچ   یې  ېز د  کوچناو  لپاچه  د   ر ډېوړد نو 
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په   چې  ځکه  لري  د  یې  دېړیتات  کې  د    پر   (GNP)وړد نو   تړندې 

  ي. لوتصادچړیو ړ   ړچدړیو نسبت 

 

 د نغدوالي میلان نظریه : ۳.۸

جان ماناچد کانز په خپل کتاب )د پيسوا سود ړ  چ زګاچیاا عتومي یاوچي( 

د  کې   کې  ړقتصاد  ړغې  بهرېپه  کاې  عوړملپر  مالان    ازمن  نغد ړلي  د 

ې ړ  یقاضا  ضپه  ړقعات کې د عر جویر  دې نظرهې    دنظرهه  تړندې کوي.  

کانز  .ديمفهومونه   ړد  په  پاسو ند  ين  یقاضا    عرضې  د  د    ها ړنډ ل  له  ړ  

 ږي. څ ه د بهرې کاه ټاکل کې یعادل

 :با چ لريیوپار  په منځیر  ړقتصاد پویان د بهرې د   کاو 

یغه کاه    :بهرې کاه  د ړستې • بهرې  چړپوچ  د  په  ده چې معتولا  

 . ږيکې ړعلانې

په پام  ز ړغېپيسو پړسوب یغه کاه چې د  :د حقاقي بهرې کاه  •

 . ږيکې ناولو سره بدلې

مالان یه  ده  نظرهې   نغد ړلي  عرضه  پيسو  د  یم  برخه  په هوه  بان   مرکزي   .

پې  زړدړ  ها  ړناستيپر  د  پاڼو  پوچ  د  پلوچ  بازړچ کې  ړ   بانکي  له م ېر  په   د  نظام 

)ذخار ( پيسو    له لاچې  بدلون د  کې    زهرمو    .چړ لي  بدلون یم  عرضه کې  په  د 

په دې یوګه  ا نو  لاس پوچې کوي   پلوچ کله چې مرکزي بان  د د لتي پوچ پاڼو په  

 چړځي. په بانکي زهرمو کې کتوړل ړ   ي ځ له بانکي نظام څ ه پاسې 

ړ  د پاسو   بدلونونهزهرمو کې دړ ډ ل    يبانکپه   په خپل  ړچ د پوچ  چکړې  تیاا 

   لمرکزي بان  کو   رهړنو سربې ک  د  . د پرړناستي بازړچز لاندې چړ ليیر ړغېخلق  

د پيسو په عرضه کې    لاچې یم  له  بدلون  د  چې د قانوني زهرمو په کاه کې  شي

)  بدلون  م ېا    چړ لي  له  قانون  دد  نظام  بانکي  د    د  باهد  برخه  هوه  ړمانتونو 

ها یم د بهرې په کاه    (شي   سایلزهرمې په یوګه په مرکزي بان  کې    قانوني
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یرلاسه      شي له مرکزي بان  څ ه پوچغه کاه چې له م ې هې بانکونه کول )ی

 له لاچې. بدلونکړي( کې د 

کنا  پيسو  پولي سااست پلي کولو  دړ ډ ل  ر ل  د  بان   مرکزي  برخه کې د    په 

مرکزي بان  له لوچي د عرضه شو     له یغه ځاهه چې دړیتات لري.    ر ډې  خوچړ

یابع نه  ي.    متحولانونوچ     د  پيسو مقدړچ ثابت دی؛ نو د پاسو عرضه د ړقتصاد

د   بان   مرکزي  چې  خوښې کله  کوي  خپلې  پل   سااست  پاسو    اپولي  د  نو 

 . يد بهرې کاې په پام کې ناولو پریه ثابت به عرضې مقدړچ 

منحني  عرضې  عتودي  م ې    د  پاسو  له  لاندې  ثابته  د  په  کې    ړنځوچعرضه 

 ږي. ښودل کې

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 یعادل هاد پيسو بازړچ ړنډ ل ړنځوچ: 

د بهرې کاه د پاسو عرضې ړ  یقاضا  مالان نظرهې له م ېا    د  نغد ړليد  

  بهرې د بهرې کاه د یعادلې  رې  که چې.  یرمنځ ړنډ ل چړمنځته کويمقدړچ  

یقاضا ها د    پيسو یه  نو  ا يکې    ړندړزهپه    r)1(کاې نه پوچیه ړ  ها یم د    له

ړندړزه چې   یه تماهل  لري   پيسو یغه  d(   ګړي هې سایلو 
1(M    له پاسو  د 

که د بهرې کاه د    ؛برعکس  .ږيکتې ږي ړ  د بهرې کاه  عرضې څ ه زهایې

 د پيسو عرضه

 د پيسو تقاضا

 د پیسو مقدار
د مرکزي بانک له لوري د 

 پیسو ثابته عرضه

 د بهرې کچه

 

 د تعادلي بهرې کچه

r1 

r2 

M1

d 

M2
d 
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د پيسو  نو  ا   ي   (ړندړزهپه    r)2()ها یم د  ټااه  څ ه    ادلې بهرې له کاېیع

 . ږيلوتېږي ړ  په دې یوګه د بهرې کاه د پيسو یقاضا کتې څ هعرضې  له

  بهرې د    ځوړکونهکې د عرضې ړ  یقاضا دړ    بازړچد پيسو په  ډ ل    نو په دې 

مرکزي   د  یوګه  ګړي  په دې  ړ   بااهي  لوچ  په  بهرې کاې  یعادلې  د  کاه 

 یه مالان پيدړ کوي.  بان  له لوچي د خلق شو  پيسو سایلو

بله  پيسو ته تقاضا:   • ا پيسو یه برخهنغد ړلي یه د مالان نظرهې 

)نغد ړلي یه مالان( په دې یقاضا    نغد ړلي   اوشتتند  یقاضا ده.  

ړ  ها  چکړ  یرسره کولو    ک  چړکړ   هنغد  پاسو یه د  چې  ګړي  مانا ده

 یقاضا کوي. پاسو  د په موخه ړت لو ګاه  چکو نکو شتتناو د پهیم 

بل په  یم  په    ډ ل؛  ها  کې    ستو ګړي   چکوي   لومړهتوبشرړهطو 

نوچ  د  خپلې  چې  پر ځای  نغد  پاسې    ګاه  چکو نکو شتتناو  په 

په مرسته کول  د ساتي. ځکه چې  ډ ل   ړتیاا     شي ددې پاسو 

یه   پاسو سره چې    ک  له دې سرهري.   پې  خدمتونهیر ډ ل یوکي ړ   

ږيا خو له دې مهتو  کې   چړمنځتهلو عوړملو له م ې  یقاضا د بېلابې

 نه یرېعوړملو څ ه هو هې چې نغد ړلي یه د مالان په نظرهه کې  

ده    هاد نه بهرې کاه  د  دها  فرصتيچې  شوې  سایلو  د  پاسو   د 

 لوت يلګښت  سایلو  د بهرې کاې زهایوړل  د پيسو    لګښت دی.

پاسو کې  پاهله  په  کتې  ړ   مالان(  یه  )نغد ړلي  یقاضا  د یه  ږي. 

ړ    يد لګښت کتوړلي لامل ګرځ   یم د پاسو  توړل بهرې کاې ک

ډ لا لکه څرنګه یقاضا کې زهایوړل  چړ لي. نو په دې  په  پيسو  د  

اسو یه یقاضا منحني پا  ګرړف کې لادل کاږي  نيېپه م ک  چې

 .نز ل مالان لري

بازار   • پیسو  یه  : تعادل/انډول د  له   د  نغد ړلي  نظرهې  مالان 

کاه ا  م ې بهرې  یرمنځ   د  یقاضا  یه  پاسو  ړ   عرضې  پاسو  د 
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بهرې  ړنډ ل یعادلي   کاې  له  چړمنځته کوي. که د بهرې کاه د 

 ګړي یڅه کوي د   نو  یره کاه کې قرړچ  لريابله  پریه په    څ ه

  ستون ړ  ړصطلاحات  کې په برخه    ټوکرۍ )سبد(خپلو شتتناو د  

بهرې کاه هو  ړ   چړمنځته کړي  باا د یعادلې کاې په  څو د  لوچ  چ 

څ ه کاې    له  د بهرې کاه د یعادلي بهرېرې  که چې  ي. خوځو 

 پيسو یه نوا ني ګرړف کې(کې قرړچ  لري )په م کې r)1( پهلوته ړ  

1(یقاضا مقدړچ    د
d(M   د مرکزي به   ګړ  د نغد ړلي مالان    د  ها یم

یغه نو  .  څ ه کم  ي  عرضېله    پيسو  شو   خپر   د  بان  له لوچي

ر ړ  ها یم اې لر نکو  نډ  په پېد ګ  الري ګړي چې د پاسو مازړد  

د   کې  بانکونو  کوي.  په  پوچې  لاس  ړيښودلو  په  د پيسو  چې  دړ 

بهرې  چکو نکي  خپر  نکي  نډ    بانکي  د  یم  کتې  ها   غوړتي 

نو  بهرې  چکړي بازړچا  بهرې    به  کې  غبرګونپه    د  کاې   ټياېد 

 کړي.     تړندهز 

 میل : د ټولیزې تقاضا منحني نزولي ۴.۸

پویې چې  څرنګه  پيسو  ږ لکه  د  کاه  قاتتونو  هو  رضع  د  د  یقاضا  ړ   ې 

دی عامل  کې د    تونو  تقاد    نو  اټاکونک   په  خت  یو   لوت ړلي  ړ  د  کو 

ر  پاسو یه ډې  ړ  په دې یوګه  ږي ډېرې پاسې یبادله کېر لپاچه د پې خدمتونو

پاسو یه یقاضا د بهرې له   کېپه لوت  قاتتونو  ؛  ډ لها یم په بل  ړتیاا  ي.  

دې   ي.    هلوت   څ ه   کاې په  د    MP)1(  له  یوګهنو  د یه    MP)2(څ ه 

 MP)1(ي چې پيسو یه یقاضا منحني له  دې لامل ګرځ  دقاتتونو لوت ړل   

 .شيږد ل  لې  یه  MP)2(نه 

یه لې  د  پيسو  منحني  کاه  یقاضا  بهرې  د  چړ ليز  ړغېیر  ږد  د   .لاندې  که 

څو د پيسو عرضه ړ    ږي لوتېه  غد بهرې کاه یر ی  نو  يا    هثابت  پيسو عرضه

یقاضا   یه  باا  پيسو  لوت ړل سره مسا ي شي.  هو ځل  قاتتونو  پيسو  د      د 
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سو د یقاضا د منحني   اد  ګړ  تماهل ړ  یتدړ کاچ ښي لوچي یه د پ یهسایلو 

ګرځ بهرې  ي.  لېږد لامل  کاهد  د  په  کتوړل   ګرځ  کې  لامل  ې  ي چدې 

نغد    پيسو  د  ډ ل  نغده  په  د  ګړ  تماهل کم شي.  یه  د  ګړ  پانګونې  یه 

یعادلي بهرې    د ږي ړ   یر چسېد  پوچې زهایې  یه   کاېې  تماهل د یعادلي بهر 

یه   یه  پيس  به  سره سمد   له چسې  کاې  له عرضې د  ګړ   و  پاسو  د  یقاضا 

  څ ه  د بهرې کاه د یعادلي بهرې له کاې؛ که  برعکس  شي.  هو شانسره  

ها یم د   له لوچي  نو  ا  کې قرړچ  لري  نقطهپه    r)1(ټااه  یه به  د  ګړ   پيسو 

د  ګړ  له ه  ي ړ  په دې یوګه به  ر له عرضې څ ه ډې  د پاسو  d(M(1یقاضا  

د    دړ چې خو    ر  ي.ایلو تماهل د پيسو له عرضې څ ه ډېلوچي د پاسو س

د بهرې کاه  سره  ږد  لې  منحني  له  ضایقا  د  د پاسو نو    اپاسو عرضه ثابته ده

دړ چې  نه هوړزې    لوت ړل د بهرې کاې    شي.  لوته یه    r)2(څ ه    r)1(باهد له  

لکه څرنګه چې  )  باندې   پر یقاضا  خدمتونو د یوکو ړ     بازړچ بلکېد پاسو پر  

ته کاه د بهرې په لودړ چې    .یم ړغېزه کوي  (ږيکې لادل کې   ړنځوچ  ۲په  

نه   P)1(مله کله چې قاتت له  لا نو له یتدې    ږياکې د پوچ لګښتونه زهایې

)2(P    ا پيسو یه یقاضا یم له  ږيلوتېیه)1(MD  نه  )2(MD   ږي ړ  د  لوتې  یه

 ږي.یه ټياې r)2(نه  r)1(بهرې کاه له 

 کړ : لنډه  چړاو پړړ  نو کې ې  شو په لاندې دچ ه کولړ  یجزه ړنهپوچینۍ څې

 یقاضا ډېرېږي. یه پيسو نغد ړليد ا په لوت ړلي سرهقاتتونو  د: ۱

 لامل ګرځي.   لوت ړليد  کاې یقاضا کې زهایوړل ا د بهرې یه په : پيسو۲

بهرې:  ۳ ړ   کاې    د  یوکو  یقاضا  خدمتونولوت ړل ا  د  لامل    یه  کتوړلي  د 

 ي.ګرځ

د بهرې کاې کتوړلي ړ     یقاضا ړ یه د  ټااوړل  پيسو    قاتتونود  برعکسا  

 ي.د زهایوړلي لامل ګرځ یه د یقاضا خدمتونوپه پاهله کې یم یوکو ړ  
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ړ     کاېد قاتتونو    پاهله کې  هل  شو چې   په  یحلالد پوچیني   ړ  د یوکو 

 . في ړتهکه موجوده دهیرمنځ منیقاضا  خدمتونو

یقاضا د  پاسو  د    څ ه له ښي لوچي    لوت ړل د قاتتونو  یه    P)2(نه    P)1(له  

 ي. منحني لېږد لامل ګرځ

یه د بهرې کاې    r)2(نه    r)1(له    زهایوړل یقاضا    د  پاسو یه په یتدې ډ ل  

 ي. لوت ړلي لامل ګرځ

دې لامل   پاسو پوچ لګښت دیا نو زهایوړل  هې دد بهرې کاه د  دړ چې  

 یه کته شي. Y)2(نه  Y)1(یقاضا له  خدمتونویوکو ړ  ي چې د ګرځ

ړ    کاې  قاتتونو  منفي  د  د  یرمنځ  ټول  ړتهکهیقاضا  منحني د  یقاضا  ازې 

 کوي.  په ګویه مالنز لي 

 

 د پولي سیاست موخې  ندها: د امریکا مرکزي بانک له ۹

  موخې ټاکلې  لوهېلپاچه دچې  د خپل پولي سااست  د ړمرهکا مرکزي بان   

یغوی    ړ دي   کانز   یرلاسهد  )د  دی  ژمن  لپاچه  یوکړه    یامفري   -کولو 

۱۹۷۸.) 

ب  :موخه  لومړنۍ یر  شونتاا  د  باهد  سااست  چ زګاچیاا  پوچې   رهدهپولي    د 

لوته  ساتي  )ړست دړم( چ زګاچیاا  .کاه  د  چې  نه کاې    د  ځکه  لوت ړل  

چې  هوړزې   ړ   دړ  یولادي  ګرځ   کړنو  خدماتيد  لامل  د  د  دې  بلکې  يا 

د چ زګاچیاا کاه د ملي  .  دی  زمنپاا تیاا کې یم ډېر ړغې  مؤلد  پانګونو په

 نډه    ړ  ټاکلو کې یم لوهه  پرړختااړقتصادي څرخ په    ا سپما ړ  یولادعاهد

 لري.

 ټولازې )عتومي( ه موخه د قاتتونو د  تپولي سااست د هد    موخه:  هدویم

 ي(. د پولي   ټاټ  څ ه  سلنې  ۳کاې ټاکل دي )د پاسو پړسوب باهد له  

ناولو سره پام کې  په  پوینشالونو  د  قاتتونو  سااست  د    شي  کول  ټاکا ا 
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کړي    چې چړمنځته  ړ   ډې  کوچنۍ  څودړسې  ضعات  سپما   متشبثان رې 

یه  یڅويډې پانګونې  پېچې مالي  دړ.  رې  له  ړ   بازړچ نه بشپړ شوي  الي   

څ ه   دړسې  دي  برختنجوتښت  د  نو  ړغې  جوتښتا  زهایولود  د    زمنتوب 

 ړیتات لري. ډېر  ټاکا د قاتتونو  لپاچه

موخه:ېدر  دچ   یمه  سااست  پولي  د  بان   مرکزي  ړمرهکا  موخهېد    اته 

ده.  (یعادلي)  ړنډ لازه  پرړناستي    بهره  ړ   لوی  هوه  په  شان  په  ړمرهکا  د 

بان     ړقتصاد کې په کاه کې یر ډ ل  د مرکزي  بهرې  لوچي د    بدلونله 

د  کول ړچزښتا  ډړلر  د  شي  بالانسا     ساساسودړګرۍ  بانکي  د  د  م 

یګلاچهړعتباچړ د  نډ   د  ا  یو  مقدړچا  ړ   مازړن  ړمانتونو  د بانکي  نوچ   ړ   بازړچ 

 .  کړيزې اهله کې پر ړقتصادي کړنو ژ چې ړغې پي ړ  په غبرګون لامل  ګرځ

بان  د   ړمرهکا مرکزي  یولاد ناخالص  د  لر نکو  ړ     کاې  دړخلي  ړچزښت  د 

د نړۍ یر   پانګې جوتښت له م ې د د بوچس په بازړچ کې  )قاتتي پاڼو( پاڼو

دی.   ل ځوړب  هونک  ړ  مسؤ د پولي سااست د ینظام    اټولو لوی ړقتصاد

م ېا    ۲۰۱۴د   له  ړچقامو  د  د  کال  آهالتونو  متحده  ړمرهکا  ناخالص د 

ی  ۱۷.۴  یولاددړخلي   ټول  د  نړۍ  د  چې  دی  ډړلر    ۷۷)  ولادټرهلاون 

 ړل ړقتصاد کې د ړمرهکا  نډه ړ   )په نړۍ  جوت يسلنه    ۲۲  ټرهلاون ډړلر(

ډ لا  .   زن( یتدې  کې  دې  دپه  بازړچ  په  بوچس  د  نډ   پانګې  یاوړد    د 

یم   ړچزښت  ړ   محاسبه شوی دی.    ۲۱جوتښت  ډړلر  نړۍټرهلاون   ړله  په 

برخه کې   په  زهرمو  ړچزي  د  ړکاه  ډړلر   نډې  د  د  نړۍ  مرهکا  د  له م ېا 

زهرمې   کې    ۲۰۰۰په  چې  ړچزي  کال  په   ۹.۱مالادي  ډړلر  ېا  ټرهلاون 

  ۲۰۱۳د  ډړلر  یه لوتې شوې.    ټرهلاون  ۱۱.۶۷۴مالادي کال کې    ۲۰۱۳

ې د  ک  ړلو ړچزي زهرمو  په ټولو نړۍ  ړچقامو له م ېا    چ ستاو د    کال  مالادي

 . ه ټرهلاون ډړلر  ۳.۸۰۶ړلر  نډه  ړمرهکا د ډ
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د ړمرهکا    کې  ر ل کنا   په  کې د ډړلر د  دې کاې  بازړچ نو په مالي  هاد ړچقام  

 دړ په دې   ګویه کوي.لات په  زي بان  مسؤ د مرکپولي سااست ړیتات ړ   

چې   په  ډمانا  کولړلر  کاه  بهرناو بازړچ نو    کوچناوپه  چې    شي  کومه    ړ  

سااسي   ړمرهکا  د  کې  موخې  بازړچ نو  ړقتصادي  په  .   ساتيړ   پيسو  د 

ړمرهکايي  د    یوګه)معااچي پاسو( په    پولي  ړحد  غوچهد   ړل نظام کې  نړۍ

د په مالي بازړچ نو کې    ډ لپه یتدې  ړ   پاا تیاا    ځای ړ  موقعاتډړلر  د  

د     ړل ړقتصاد کېپه نړۍدل  پرړخې   نډې   چکړې ړ  د زهرمو  ک  ډړلر د چړکړې 

یڅو    د  د ګاو سایلو لپاچه د ړمرهکا  (بسط سااست)   پرړختاا سااست  ډړلر د

  .(۱۸:۳۸)ښکاچند يي کوي 

 

 د پولي سیاست موخې  نده اد اروپا مرکزي بانک له   ۱۰

بان فډچړل    له  د ړمرهکا د نړۍ   چ سته د ړچ پا مرکزي بان     څ ه  چهزچف 

بان  دی چې د هوچ  په ساته کې د  ړحد ړچزي ړ  پولي    مرکزي  د هم لوی

د    اره ت یوکړېد ماس ل دی.  مسؤ    تړندې ځوړب  هونک  ړ   پر   سااست

وخه د  مرکزي بان  د پولي سااست مهته م  ړچ پاد    مادې له م ې؛  ۱۰۵

دثبات    ړ   ټاکا قاتتونو   لومړنۍ    دی.  سااست  پولي  د  چې  لپاچه  دې 

  شي د هوچ  په ساته ا د ړچ پا مرکزي بان  کول ږي نه چسېزهان  موخې یه  

ملایړ   ړقتصادې  دې  ړ   لوت ړلي  کاې  چ زګاچیاا  د  سره له  کې  سااست 

 مرسته  کړي. 

پوچې یړلې ړ  منحصره پدهده ده.    کې په  ګړ   ډ لټولنه په خپل  ړچ پاهي  

د ډ ل  ځانګړي  پا  په  په  لوی  دې  ړقعات  ړچ پا  د  چې  سره  ناولو  کې  م 

شوي  سره مخ  جګړ  بهرناو کوچناو ړ  ر  یېوړد نه د یاچهخ په ړ ږد  کې له ډې

  جګړ  ر   یېړچ پا د    ړ سنۍ  نژړدي ړ  قومي چيښه دچلودها نو  هې  رهیر ډې  چې

جوت لو لپاچه د    نو د ړچ پا متحده ړهالتو مله ده  لا له یتدې    جبرړنوي.زهانونه  
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د  سره لا یم په کلونو په یېرې  ۶۰د  ژهکه موخه  ېړیړ  ستر    چ ستۍړچ پاهانو  

شوې.   بدله  ده  نه  نړۍل ړقعات  د هتې  په  ه  څ ه  چ ستها  جګړې   ړلې 

له   د  د ژ چ  ش ړ   وړد نو یرمنځد ړچ پا د لوهو یې  مالادي کال کې  ۱۹۵۲

( یر  هو ړليد )مانتان    په موخه د نوې سولې ړ  ملګریاا جوت لو  ړ     منځه  تلو 

  په یرسره کولو سره لومړن  هو ړلي یوکړې  ډبر  سکر لاد  ړ  نوم لاندې د فو 

نېاه د چ م یوکړې په    ۲۵ماچچ په  مالادي کال د    ۱۹۵۷د  ګام پوچیه شو.  

په    ۱۹۷۲د    ړ ولو  لاسلاک ړپرهل  ړچزي  مالادي کال د  ړچ پا  د  مااشت کې 

د    سره  یوکړې  له  جوتښت  کې  برخو  ټولو  یې  ړچ پاييپه  وړد نو  ټولنې 

ګاه    په ښه ډ ل  ښو ړتهکو څ ه  خه شوه ړ  له هو بل سره هې لهپرړ  یتپالنه

ټولنې  .پوچیه کړه )ړچ پايي  په    ( یوکړېد  د   ۱۹۹۲چې  مالادی کال کې 

  ۲۸ټول  کال پوچې هې    ۲۰۱۵ړ  د    شوه  چړمنځتهماساره ت په ښاچ کې  

د   لپاچه  ړچ پاهانو  د  پلوه هېصادي  سااسي ړ  ړقت  لها  لرلوړد نه  ړچ پاهي یې

 .له ځان سره چړمنځته کړ  ګډ پولي  ړحد ړمتااز یم ړچ پا

 همپالنه : اقتصادي ۱.۱۰

 کوچنيل  بېلابې  له لاچې   یتپالنېدلي چې د  یوړنېړچ پايي یېوړد نه په دې  

پولي  ړحد د پاا تیاا ړ     ړ  د ګډ  یبدهل کړيبازړچ    هو  پهد شاخص    بازړچ نه

ب   ټاکا  بالد هن څېپه  چې د  کوي    په ګویه دړ    ړنهرخه کې عتل  کړي. د 

ګډ یې  پولي  ړحد   ړچ پا  ړچ پايي  یر و د  سودړګر ړد نو  د  ځانګړي    ۍ منځ  په 

حجم په زهایوړلي کې   چکړ  د   ک  ړ  صنعتي چړکړ  چوپړهز  )خدماتي(د  ډ ل

ډ ل  .(Baldwin, 2008, 101)لري  مهته  نډه   یتدې  ړ     په  ړلنګان  د 

بازړچ  ګډ    په  مله د ړچ پالا له  د هوچ   چې  ړنې یم دړ ښکاچه کوي  کایومن څې

ړ  ړچزښت یتغږی ړ  هو شان شوی؛ دړسې    خدمتونو کې د یوکو ړ    قاتت 

زيایر چې   ډېړقتص  په  له  ړ   چړڼه  قاتتونه  کې  برخو   )ثبات(  ټاکا ر  ادي 

دي برختن  د.   (Anlngton and Kautman)څ ه  مسئله  لامل    دړ  دې 
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مزد کاېا د ړنرژۍ    د  پړسوب کاېا  د  نه هوړزې دړ چې د پيسو  څو  ېشو 

وړد نو کې  ړچ پايي یې سره په  بهرې کاې په پام کې ناولو بانکي  کاې ړ  د

یولاد لګښت   ډېد  په  ا هو شان شيره  یر  بازړچ نو  د ساالاز     چاکۍ  بلکې 

ړ   یرلاسه کړې    سانتااړ دړ  یم  ړقتصادي فعالانو    سره څو د یولاد له عوړملو 

برهده  سرچانو یر  شونتاا  د  کړي.    سته  پوچې  څ ه  پوچیه  ګترکي  ګاه  د 

منځه یلل ړ  د سودړګرهز   هتونو له محد د سودړګرهز یعرفو له منځه  تلا د 

کې  شان  هو  د  قوړنانو  ړ   زهایوړلي  په  پانګونې  د  برخې  خصوصي  د  دل 

د    شوي ړ   مزمن تماکې مثبت ړ  ړغېبرخه    پهړقتصادي نظامونو د ړنسجام  

برخو   نوچ   په  ځوړکتنتاا  نړۍ  صادچړتي  ړچ پا  د  ده  پيا تېکې  په   .شوې 

څو د هوچ  ټولو غړ   دې لامل شوي    دل دملي پيسو د هوچ  ځای پر ځای کې

  .( په پام کې  ناول شينرخ )د هوچ  ړچزښت  ها  ه کاه هوړزې هو وړد نو یه  یې

  ه بازړچ کېپنوسانونه    د نکيتل کېد ړچزې کاې نه غوښله ړقتصادي ړتخه  

  په چړیلونکي کې   د ډړډ نه شتون  ړ   ي لامل ګرځ  مالي ړ  پولي بې ثبایۍد  

چړمنځت د  ه کوي چې کول دړسې شرړهط  یېړچ پا  شي  د  ړو يي  یرمنځ  د نو 

د ړچ پا مرکزي بان   زې  کړي.  منفي ړغېکې  چړلاږد په برخه    ک  دږ پانګې لې

  یبدهلۍد    ړسعاچ د  کاه    پهد هوچ  ساتې    ګډ پولي  ړحد  له م ېا  چړپوچد  

خطر   ړ   منځه  تیګوړښ  یې  له  ړچ پايي  د  کال  یر  ناخالص    په  وړد نوړ  

یو  کېدړخلي  هوچ   لاد  مالااچد نو  کوي  په  مرسته  سره   Blue)  زهایوړلي 

Book, 2007:12)دې  . سربې پر  ړمرهکاره  لکه  ړسعاچ   معتبر   د  نړۍ  يي  د 

پون  ړنګلاسي  پرډړلرا  فرړن   سوهسي  ړ   هن  جاپاني  د   ډا  هوچ   د   تړندې 

 دی. کتوړل  کړی یم د پام  ت کې بدلونړچزښت  په برړبرۍ

پو  ړچ پاهي  په    بهر   څ ه  لوله  د نړۍ  بازړچ نو کې د هوچ    ماليیم  ړ  پولي 

نظامونو ړ     ړچزي  دپولي  ړحد    دړ  ځکه چې  . د یثبات په حال کې دی  ځای

په جوتښت   ډ ل  ړ زهرمو  نړۍ  په یتدې  چړکړ  ړلو  په   چکړ     ک  سودړګرهز  
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یرڅنګ ډړلر  ړمرهکايي  د  یوګه  په  پيسې(  )معتبرې  حکم  د    ن هوړزې  کې 

د چه    ی. د پيسو نړۍ ړل صند ق په پنځه کلنه زمانيدمطرح پولي  ړحد  

حق    ړخاستنېد    کې د    (Special Drawing Rights, SDR)ځانګړي 

ځانګړي    د ړخاستنې پهر لپاچه ګام پوچیه کوي.  ایغا  د  (سبدټوکرۍ )  پولي

پولي  د  کې  سنجش  د  ټوکرۍ   حق  د  / جوتښت  ټولو     نو وړدیې  معااچ  د 

نړۍ    یرې د چې په پریله دبلې    د  چې   شوی  ځاهناست ړچزښت  د  صادچړیو  

په ړ سني  لري.   نډه  په یوګه   پولي  ړحد نود ړسعاچ  په زهرمو کې د معتبر 

پهک خت   ړخاستنې  د  ډړلر   نډه    ځانګړي  ېا  ړمرهکايي  د  کې    ۴۱حق 

 . سلنه ده ۳۷.۴سلنه ړ  د ړچ پايي هوچ   نډه یم 

 همپالنه سیاسي :  ۲.۱۰

ملي ګاې    خپلې ړله کاه  چې په نړۍ    شيکول خت  ړچ پاهي ټولنه یغه  

ړ    په هوه غږ  پر   بڼهیرلاسه کړي چې  پوچیه کړي تړندې    د نړۍ ړلو    د.  غږ 

د هوچ  سااسي پاا تیاا په موخه    چړمنځته کولو  یتپالنېزمنې  دې ډ ل ړغې

 بهرنيګډ    د  دړ چې   هوړزېوړد نه نه  باهد دړسې یعبار شي چې ړچ پايي یې

کولو    سااست ړچ پا  یڅډ ل    د ړمدړچه  په  لپاچهچړمنځته  د  بلکې  ې  کړي 

کولو پلي  د  قانون  خپل  ړساسي  یم  سااسيلپاچه  ړ    چړمنځتهغوښتنې    ې 

بل   څاچي.   په  ړ؛  ډ لها یم  لوچي  د  په  ړهالتونو   د  خوځښتمرهکا متحده 

ړ   لوهې  چې دې   سااسي  ټولناز ا  س  د  حل  ړقتصادي  د  چهښو  د  تونز  

له دې ې موخې یرلاسه کولو لپاچه  د  د.  ړ  مناسب غوچړ ی دی  سم   ن ړزېهو 

ي ټولنې د سااسي  د ړچ پاي   سره چې د ړچ پايي ټولنې ړساسي قانون  کسری

لپاچه هو ړصلي   د  د ستونز   لويې  چې  دې  دخو    مثبت ګام دیا  ړنسجام 

لر  به  نه  ړساسيحل  تیاا  نوي  د  غړ   ي.  ځانو  په  چې  م ې  له  قانون   

ړهرلنډ په ګډ ن(  یې ړ   پاهله کې وړد نو )فرړنسها ډنماچک  د ټولپوښتنې په 

نړۍا  چد شو ټولنې  په  ړچ پاهي    ېد ګډ به    چیبري ړ     لاچښو نې ړله کاه د 
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هو  ړحد ړ     څ هه ړچ پا  غاته  لري څو ل  ړ  د بهرناو چاچ   زهر پر   لستشرۍ 

دي    یاله منوړد نه  هي ټولنې غړي یېد ړچ پا  کړي. تړندې    چ ڼ سااست

په ړچ پا      شيبه  کول  چړمنځته کولو سرهپه    بستونودې د   سااسي    چې د

برخه کې د غړ  یې  وچاکړ  د نړۍ په نوچ  برخو کې د    نو وړدبدلونونو په 

چړمنځته    یتغږۍ  کړ  د ناولو په برخه کېیرمنځ د ړقتصادي ړ  سااسي پرې

کړي.  کولو یوړچه  لاچه  به  یه  ړ   ګډ  لستشر  ټولنې  ړچ پايي  د  رناو  دړ چې 

له  چاچ  بې    ړجرړهوي   زهر  څ ه  غړ  ځوړک  د  کې  عتل  په  ړ   برخې 

پرېوړد  یې د مشرړنو  ناسيکړ   نو  غوږ  نو  یه  ړنګېا  د  کې  رلدړسې  ږي چې 

کې په  خت  کول   به   نا چهن  هو ړل   چې    نه شي  نظر  بل سره    د  له  هو 

هو په  ړ   هې  ساتي.  ړتخ   ړحد  نږدې  بل  کې  ساتې   خوړ؛  ېله  هوچ   د 

ل کې  چزي سااست لر نکي ديا په دړسې حاوړد نه د متترکز پولي ړ  ړیې

په  وړد نو په  ړک کې ديا  ې د غړ  یېچې مالي ړ  ړقتصادي سااستونه چ

کې  پلي  ډ ل  متترکز  ړږي.  غار  ړ   مالي  متترکز  غار  د  که  قتصادي نو 

یرمنځ  سااست   سااستونو  ړچزي  ړ   پولي  متترکز  د  ا  چړمنځته شيټکر  ړ  

 ښودلها د هوچ    یم   کال کې د هوچ  نا چهن مالادي    ۲۰۱۱چې په    دړسې

هو ستونزمن کاچ  ي.  سایل    ټاکا د مالي ړنضباط ړ  پولي    به  په ساته کې

ړنضباط  د  د مالي  یوګه  بېلګې  نه شتون  بو   ؛په  غار ړصولي  هدد  جې کسر 

یېن   زهایوړل  ټولنې  ړچ پايي  د  دړ چې  هوړزې  هونان(ه  ړ   )پریګال   د   وړد نو 

کول  مالي بلکې  به ښکته کړيا  دچجه  چړمنځته   په  چې    شيړعتباچ  نوې 

د پرړختاا کړي.    زهانمن  د باندې د  ګړ  با چ یمح شوې ړچ پا ړ  ګډ پولي  ړ

چې    څاچيم ې دړ موخه    ړ  یثباتي سااستونه د ماساره ت د یوکړې له

د خپلو مالي ړ  ړقتصادي سااستونو د  وړد نه  د هوچ  د ساتې ټول غړي یې

  د له چړمنځته کې  یشېیتغږي کولو له لاچې د هوچ  په ټولنه کې د یر ډ ل  

  ټاکا    پوليهوچ  په ساته کې د مالي ړنضباط ړ     ړ  د   کړي  څ ه م ناوی
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م کې ناولو سره  دې  ړقعات په پا  د  . کړي  رډې  با چ به د  ګړ   کې    برخهپه  

بل    ړقتصادي موقعاتوړد نو  چې د هوچ  د ساتې یې  له هو   سرهړ  شرړهط 

  ک   د صادچړتي یولادا ړقتصادې  دېیوپير لري ړ  دړ یوپار په ځانګړي ډ ل  

پوچېکاې یوکو  لومړهو  په  ټولنازې د  ا  کاېیړلتاا    د  ا  ړ   کاې   زګاچیاا 

چې په   دړی شيکېا نو  دی  چ ښانه  ر ډې  لا  یوساهنې جوتښت په برخه کې 

وړلي ړ  د بهرناو  کسر کې زهای  په  جېهس تو ړقتصادي شرړهطو کې )د بود

ړ  ده(پوچ نو زهایه    ړ  پرړختاا سااست( ړجرړ  چعاهت د یوکړې     د )یثباتي 

نه    شون   م ې  دی   دړي.  له  مانا  دې  غړي    چې  په  ټولنې  ړچ پايي  د 

کې  وړد نه  یې سااستونو  ړقتصادي  ړ   مالي  خپلو  خپلېپه  یر  خت    باهد 

و په دې یوګه  څ  کړي ملي ګاې د ټولنې ګاو په پام کې ناولو سره یرلاسه  

زته  چې  کولشي  ه  ن    خپل  په  نه  خو  خپلې خوښې  )د    کړه  پرې   د  کړي 

  غړي  زيایرهټولنې  ړچ پايې  د  دل(.  محد دې  ځوړک وړد نو د ړجرړيي  غړي یې

په  وړد نه  یې ړچ پايي یېهوړزې  په وړد نو د یتپالنې  دې دلال د  ړ  د هوچ  

 د  سره ده کېهوچ  په چړمنځت  د  تمه لري چې    لريړته مساعد ړ  مثبت نظر  

ټولنې ړقتصادي  په  دې  ړ   چړمنځته    ټولنازا سااسي  پرم تاا   ړ برخه کې 

دړ    م کې حالت څ ه په څو ځله ښه  ړلي  مومي.  څ ه  له هوچ   حالات به

ټولنې   بېلابېچې د هوچ   ړقتصاديا سغړي یېوړد نه د  ټولناز   لو  ړ   ااسي 

په پام کې    تمو سره سم    ګړ  له  ږي چې دلامله په دې  نه یوړنې له    ستونز 

تونزمن ړ   به سوړد نو برهالاتوب  د غړ  یېیرلاسه کړيا    یوساهنه  ناول شوې

چې له هوچ  سره   ر ړیتات لريډې  ړتخه یمدړ مسئله له دې  ال  شي.  پې

د   ړ چړمنځته کولو د د لتونو مالي ړنضباط   تړندې یر یر څه  دل هو ځای کې

ساالۍ د  یرمنځ  بنساونو  ګرځ   زهایوړلي  د  ړقتصادي  د لتي   يلامل  ړ  

ړ   یم  به  چاچ ړکي   ړچزي  ړخاستنې  یم  له  ګاې  د  څ ه  سااستونو  پولي 

ړ    لري  شونتاا ېړسانتاا ې  یوګه نو    . نه  ړچ پا    په دې  له  د  بان   مرکزي 
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 ړقعات څ ه له  وړد نو  سره د نو  هو ځای شو  یې  ټولنې  له  د هوچ هوې خوړ  

غوښتنو خوړ    لارې  بلې  له  ړ   دی  مخ  یېوړد نو  سره  غړ   د  چې  دی  ړت 

هوچ   و شرړهطلو  بېلابې د  بلکې  نه  سره  ناولو  کې  پام  ړقتصادي  ساتې    په 

سره  ناولو  کې  پام  په  سااست  باهد   ضعات  پولي  د    خپل  کړي.  ینظام 

د ړچ پا    پاسو پړسوب(  د  ټاټ  څ ه  سلنې  ۲قاتتونو د یثبات په موخه )له  

د ړچ پا مرکزي بان  د چاچ ړکو  ګډ پولي  ړحد ړچزښت سایلو پولي سااست  

 .(۱۸:۴۵) ده مطلوبه ټاکنه

 

 د پولي سیاست موخې   ندها : د چین مرکزي بانک له ۱۱

مر  چان  بان د  سااست  کزي  موخې  پولي  عادلانه   هډړډمن  امهتې  ړ  

قاتتونو  ړقتصادي  دها   ثباتا    ټاکا د  پاسوړ   ړ   پړسوب    د   د  مدهرهت 

برخې   حقاقي  ړقتصاد  د  مالي  یتدړچنګه    دی ښه  ړل     خدمتونود 

(Central Bank of China, 2014:42)  . مر چان  پولي  د  د  بان   کزي 

مسؤ  لوی  دړسېچاچ ړکو  د  جوتښت    هو  لات  باثبایه  ړ    (ساختاچ)لوی 

  رهال چاپې  په هوه سالمړقتصادي کړنې    له م ې هې   چې  دي  چړمنځته کول 

 کې پرړختاا پادړ کړي. 

یې چان  د  د  )د لت    مالادي  هتې۱۹۷۰وړد  د  کې  په  چ ستاو  لسازې 

نظام   ړ  متترکز( ړقتصادي  ړ  )بازړچ محوچ ړ  غار    سرهمحوچ  م ه ښه  کړه 

نظام یه هې م ه کړه.     د   بدلونپه ړقتصادي نظام کې  متترکز( ړقتصادي 

ړ  سارړیې  ړ ږد مهاله  له م ې  دې  د  وړد  څو دړ یې  چړمنځته شوژهکو موخو 

مالادي کال کې د چان    ۱۹۸۰په    .شينړۍ هو پرم تلل  ړ  لوی ړقتصاد  

یولاد  ناخالص  وړد  یې ؤ    ۱۸۹.۳دړخلي  ډړلر  کې مالااچد  حال  دړسې  په 

په ها یم  ټرهلاون ډړلر  یه لوت شو.    ۹.۵۳مالادي کال کې    ۲۰۱۴په    چې

مالادي کال کې د نړۍ په ټول یولاد کې د چان  نډه    ۱۹۸۰ا په  ډ لبل  
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  چې  شو  هلوت سلنې یه  ۱۲.۴مالادي کال کې    ۲۰۱۴سلنه  ه خو په    ۱.۳

هوچ  د  ړ   ړهالتونو  متحده  ړمرهکا  څ ه    له  د  دچ  چ ساتې  نړۍ  د  ام  ې سته 

ړقتصاد   نړۍشولوی  په  چان  .  د  کې  ړقتصاد  په    يړقتصاد  ړل   نډې 

سر  زچ  ړ  ړچزي    په ړچزښت د   ټرهلاون ډړلر  ۴.۲د    وړدیې  دړزهایوړلي سرها  

دی ړ     وړدیې  ر  زهرمو لر نک ه د یر ټولو ډې ړله کا چې په نړۍ  لريزهرمې  

  له لوهو لوبغات    په سااسي ړ  ړقتصادي برخه کې د ساتې ړ  نړۍ په کاه

 ږي. کې  ګڼل څ ه
 

 عوامل  راوړونکي : د پیسو په بازار کې تعادل ۱۲

 رهال یه ړتیاا لري. مقرچړتي ړ  مالي چاپې  مطلوب  بازړچ   ثبات لر نک د پاسو  

 ټاکونکي عوړمل په لاندې ډ ل دي:اسو په بازړچ کې د یعادل د پ

 

 بانکي سود )بهرې( کچه د :۱.۱۲

د )  پاسو یه یقاضا کو نک    له بانکي سود څ ه موخه یغه قاتت دی چې 

د پاسو عرضه کو نکي   تړندې  پرټاکلي مبلغ د هې د پوچ  ( پوچ ړخاستونک 

 )پوچ  چکو نکي( یه  چکوي. 

ړ  په  ړ  د حقاقي    کاې   بهرې   د جاچي ړستي   ړتهنه ده چېندا  د  هکسل 

 : ل شوقاي یرمنځ یوپير یه  )طباعي( بهرې کاې

چې د بانکي    عباچت دهبهرې کاه له یغې کاې څ ه  د ړستي   •

ړ    د نکوکېبازړچ کې په پوچ د یرلاسه  ړعتباچړیو په   پاسو د عرضې 

 ه پام کې ناولو سره چړمنځته کېږي. یقاضا مقدړچ پ

دهبهرې کاه  د حقاقي    • پانګونې   د  هوې خوړله  چې    یغه کاه 

لپاچه د  موخو  داړعتب   ړ   لپاچه  مقدړچ  یقاض  چړیو  له  ا  خوړ ړ   د   بلې 

د   ؛ډ له بل  ها یم پ  ږي.له مقدړچ څ ه یرلاسه کې  عرضې  د  سپما
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پ له  کاه  بهرې  د  حقاقي  څ ه  مقدړچ    له  سود  منتظرهانګونې 

 څ ه عباچت دی.

حقاقي بهرې کاې ړ  د  ده چې د    ړتهنهپه موخه  ړنډ ل    د ړقتصادي

ړ     ړستي بهرې کاې یرمنځ ځکه چې د یوړزن چړمنځته شي.    ړنډ ل 

ړ    پاڼې  د ګډ ن  ند نهسو لا مالي شتتناو )سودړګرهزې  پاڼېا  پوچ  د  ا 

مالي    خپر  نکودې شتتناو    د  ړمانتونو پانګونه( ړچزښتپاڼېا  نډې ړ   

له ړچزښت   خدمتونوشو  یوکو ړ   ونو له لوچي د  تړندې بنساونو ړ  شرکت

چې  دړ ټکي یم باهد په پام کې  ناول شي  ا  یتدړ چړزسره یړل  دی.  

کول  بهرې  شي     بانکونه  حقاقي  د  لاچې  له  خلق  پيسو  په د  کاې 

کړي ټااه  چړ  کاه  بهرې  ړستي  د  چې  پریله  دړسې  ړ    شرکتونه. 

یرغاب  ړقتصادي   پيسو    کړيبنساونه  د  یه  ساسام  بانکي  په چې 

پوچ سره     چکولو خپلو   بانکي  په  ړ   کړي  لوته  یقاضا  یه  ړعتباچړیو  ړ   نو 

زهات    کړنو منتظره سود  پانګونې  )له  زهایه کړي  کاه  پانګونې  د  کې 

)پوچ  په  کړي(.   لاو نکو  پانګې  د  بازړچ نه  مالي  کېا   ړقعات 

)پوچ  چک  لر نکو  پانګې  ړ   د  ړخاستونکو(  یرمنځ  چړمنځته   ړتهکوو نکو( 

 دي.   کو نکي

شتتنۍ    د شتتنۍ  ړ  ړقعي  دی  یوپير    یرمنځ  مالي   ړقعي    زيایره  چېدړ 

ونها ړملاک  د کوچ  ساهلا ماشانپه یوګه:    لري. د مثال  بڼهشتتنۍ فزهکي  

کې  ړستهلاک  سره  یېرهد   په  د  خت  چې  نوچ  شتتنۍ    ږي.ړ   مالي  خو 

چ  دړیېک یېرېشي  په  د  خت  لوت شيې  ړچزښت  هې  لر نکو   د  سره  د  ړ  

ړ  مډچن ړقتصاد نو    هثبایباپه    هایوړل  چړشي.لپاچه هې په حقاقي سود کې ز 

لپاچه    د  کې پانګونو  پېد  ړقتصادي مؤلد   مناسبو  ر  مالي شتتناو  ړ   له  ت 

 دی.لاچ  څ ه 
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 تړندې د مالي شتتناو ښه  ړل  ړ  مزهت په دې کې  د  ړقعي شتتناو پر  

 دی چې:

یولاد ړ  پاسو په   د  دړ چې  هوړزېر ړ  سایل نه  د مالي شتتناو پې •

ګردښت کې زهایوړل  چړ لي ړ  د ړقتصاد په   په  بازړچ کې د پانګې

د   کې  برخو  چړکړ ټولو  لامل   سودړګرهز   لوت لو  کاې  د  ک  چکړ  

لوهې پانګونې  د  د یأمان له پلوه    سرچانود ړتیاا  ت  بلکې    ايګرځ

شرړهط مالي  مساعد  لپاچه  کولو  کوي   یم  یرسره  د  چړمنځته  ا 

چړ لګښتونه  ړ    ړعتباچړیو  ډ ل  کتوي  عتلي  ړقتصاد  په  کړنو  په  ي 

 ار مسقاتې پانګونې ړنګېزه زهایوي. ړ  غ کې د مستقاتې

هې په دې پریه    څ ه  له ګاې ړخاستنې  ړ   لر د  ړقعي شتتناو پې •

په ځوتند  چې په چړیلونکي کې به هې قاتت لوت شيا سایل موخه 

یې د  ډ ل  چړکد  دي    د  وړدړ   سایل  د نکي زهایې  چېشتتناو 

کوي چړمنځته  نه  )سودړګري(  شتتنۍړچزښت    رهډېیر    .  ړقعي 

لګښتونو په پام کې ناولو  یوکي دي چې د ړستهلاک    ړستهلاکي

لپاچه   ړ  سپما موخو  پانګونې  نه  مطلوب  مهال کې  ړ ږدپه  سره د 

 ړچز ل کېږي.

ړچ کې د یعادل چړمنځته د منطقي بانکي سود کاه د پاسو په باز نو په دې یوګه  

عامل دی چې مرکزي بان  هې باهد د خپلوړک پولي سااست له    کولو لومړن 

ډ   د د لت یر  برخه کې  په  چاچ   پولي  د  ړ   د   للاچې مدهرهت کړي  لاسوینه 

دي ړ  د    کول  پيسو د عالي شوچړ د  ړک ړ  ړعتباچ یر پښو لاندې کول ړ  نقض

پړسوب ړ   بانکي سود دستوچي کاه په نهاهت کې د پيسو په بازړچ کې د پيسو  

 . چړمنځته کوي بې ثباتي
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 پیسو ته تقاضا : ۲.۱۲

  ړۍ کې هې مالادي پې  هیاوچي چې په شلت  نومویې ړ  مشهوچهد پيسو په ړته هوه  

ړ  علم  پر  ړقتصاد  ډېد    د  سااست  ړقتصادي  په  شاندلي  زې  ړغې  ې ر یېوړد نو 

عقادي کانز  ماناچډ  د جان  ړ   ه ا  کتاب.  دي  یاوچۍد  په خپل  پاسوا   کانز  )د 

خپل نظر دړسې  ه  په ړت د ړقتصادي نظام  یاوچي( کې    سود ړ  چ زګاچیاا عتومي

 :څرګند ي

ن   زړد ړ  د  ړ   دی  بنسااز  ستونز  سره مخپانګوړل ړقتصاد له د     ه  بازړچ جوتښت 

کول کړي.  شي  حل  ستونزې  دړ  چې  ستونزې     ړ    زګاچ دړ  ړ  د  یاا  عاهد  ملي 

عادلانه  ې غار  سره  ثر تد    .دیش  د لت  زهایوړلي   چ ست   یه    لګښت  په 

کتې  )نهاهي(  نسبي ډ ل  په  دړ کاچ    ږي مالان  د کتوړلي  چې  یقاضا  ټولازې  د 

ګرځ ړقتصادي  لامل  د    ځوت ي.  له    کړنوړقتصادي  چې  سار  نز لي  لامله  د 

ولادي  کې د ی  تا د بالقوه یولاد کاې )د بشپړ چ زګاچیاا په حال ږيچړمنځته کې

)د ړ سني یولاد  تیاا ړ  ظرفات(    د بالفعل یولاد کاې تیاا ړ  ظرفات یوړن( ړ   

برخې  زهایوي.یشه  یرمنځ   خصوصي  د    د  کې  پانګونه  کې  په  پام  په  کتوړلي 

ړ  ړقتصادي مؤلدې پانګونې د پيا تیاا چ زګاچیاا کاې د لوت ړلي  ناولو سرها د  

  شي چې  زه کولړنګېد کانز په با چا  .  لريړیتات     نډهپه برخه کې د د لت  

 ز  کړي. و یه د  ګړ  په یقاضا ړغېپيس

 لري:  نډهزې د یقاضا په برخه کې دچې ړنګې ړ  له لوچي پاسو یهد  ګ

دي  ړحد نه یل  ړقتصازه )د عاید تابع ده(:  د پيسو معاملات انګې •

په پام      ړتیاا چځناو   چکړ     ک  مبادلاتي ړ  چړکړ   خپلو  دي چې  ګڼ  ړتهنه

معاملاتي یقاضا د  .   ساتيډ ل  د پاسو هوه برخه په نغد  کې ناولو سره  

عاهد    یابع کاې    د  عاهد د  ړقتصادي  ړحد نو  د  چې  دړسې  ده. 

 ک  چکړې یقاضا یم لوتېږي.  چړکړېزهایوړلي په پاهله کې د 
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انګې • تابع ده(:  پيسو ته احتیاطي  د زه )د عاید  ړقتصادي  ړحد نه 

( ړ  یعتارړت   دړنازې چاچ  )لکه ړ چا    ړ  چاچ   ښوپېنه  تړند هل شو   

پيسو یه  په موخها د پاسو هوه برخه په نغده ډ ل ساتي.   چکړ     ک   چړکړ 

  ده    تړندې حساسه  بدلونونو پر په ړندړزه کې د  د عاهد    ړحتااطي یقاضا

 .  تړندې حساسه نه ده خو د بهرې کاې پر 

د سودړګرۍ په زه )د بهرې کچې تابع ده(:  انګې  احتکاريته  و  پیس •

یقاضا  موخه   یه  کې  حالتیغه  پاسو  د    کېپ  هو کس چې  ږي  یه  هل 

ګاې یرلاسه کولو لپاچه د خپلې پانګې هوه برخه د نغد  پيسو په یوګه 

ساتي سره  ځان  چې  څو  کول   له  شي  فرصتونو   ړقتصادي  )د    له 

په کاه کې   برهدهڅ ه د    (بدلونقاتتونو  یر  ګاه    رهپوچې ډې  شونتاا 

 پوچیه کړي. 

 ږي: یرسره کې م ې د   علتونو له   د سودړګرۍ په موخه د نغد  پاسو سایل د

پویه ړ  ډړډ بدلون په برخه کې  کاې    د  ړقعي بهرې   په چړیلونکي کې   ګړي.  ۱

لري   نغد  پهمله  لا له یتدې    ړ نه  په  پریله  په  پانګونې  د  پاڼو کې  د  ډ ل    هپوچ 

 ي. چکو  لومړهتوبپاسو سایلو یه 

 ړلي دچجه( په پام  د نغد)ړ  ړچزښت    ړیتاتشتتني ده چې د    دړسېپاسې    .۲

 ي.و څ ه برختن ک موقفښه ړقتصادي له  ړي ګ  کې ناولو سره

 

 د پيسو عرضه : ۳.۱۲

له م ې    خلق سرچانوپيسو  پاسو عرضه د  کې د    مډچن ړقتصاد  پرم تللي ړ   په

کې  یجزهه  ړ   یېږي.  یحلال  یر  پاسوپه  د  کې  چکن    د  وړد  مهم  ټولو  یر  خلق 

چاپ    د  پاسوپولي ړ  بانکي بنسټ په یوګه د  ني  هوړزېد  چې    مرکزي بان  دی

بان  یرڅنګ    . چکړل شوی دیحق   بانکي  د مرکزي  بانکونه یم د  سودړګرهز 

 لري.  تیااخلق   ړعتباچړیو له لاچې د پاسو



 |       

پولي   ړ  چاچ ړکود  کې  ا  ندپه  ړقتصاد  په  کې  پاسېیغه  خت  چې  خلق  ږي 

ړ  له   زچ  خښتېا بهرنيو)د سر   ر  پېمرکزي بان  د غار پولي شتتناو   ړسعاچ  

پاڼې پوچ  د  پوچ  چکړې(  ړخاستل  بانکي ساسام څ ه  د  یه  ها یم د لت  له    ړ  

 ي.ګرځ  پاسو حجم ړ  نغد ړلي زهایوړلي لامل  په ګردښت کې د لاچې

څ ه   )د نغد ړلي د  دې لوته کاه(  ر زهایوړليد ډېو حجم  کې د پيسچلښت    په

چاکويا مرکزي بان  باهد د پيسو خلق  لا چې د پاسو پړسوب لپاچه  م ناويد 

 . په برخه کې لاندې موړچد په پام کې  ناسي

 د پیسو د خلق درې ګوني اصول:  

یې • کې  د  ړقتصادي څرخ  په  پشتوړنېباهد  وړد  ړ   یکيې  پریه    له  څ ه 

 پيسې چاپ نه شي. 

د   • عرضه  پاسو  یقاض  له  پاسو د  ینظام   ړقعي  ډ ل  متناسب  په  ا سره 

 شي.

 ده )د ړقتصاد حقاقي  ده( د نغد ړلي  دې   یاا  مؤلد   ت  د ړقتصادي •

 په پام کې ناولو سره یرسره شي.

ه یکاه ها پشتوړنه د  نظام کېا د پاسو یر ټولو ښ  پوليقتصاد ړعتباچي  د ړ سني ړ

ړ پاسو حقاقي   ینظاتول   د   یقاضا  مقدړچ  پر    عرضې  بان   مرکزي  د  دي چې 

دي. بنساونه    غاته  پولي  چې  کې دړسې  برخه  په  مدهرهت  نغد ړلي  د   د 

ها    ړقتصادي  تیاا   سار  کړنو  د  ړ   پویانشال(  )یولادي  کې  په  چ ند   ده  پام 

 ر ل  تیاا  لري. ناسي ړ  د پاسو د حجم کنا 

الاناان  س  بهرنيمالاون    ۱۰  نږدې  چې یر کال  ر ړنګېپه یوګه: دړسې    د بېلګې

بهرناان لادنه کوي چې دړ  ړهرړن څ ه  ړهرړن کې  له  ړ سې  په  ړهرړني    لپاچهد   د 

م کې د بهرناانو له  وړد په بانکي ساساد یې  چهالو یه ړتیاا لري. نو په دې یوګه

یوګه   په دېړ   ږي  پر  تړندې یبادله کېوړد پيسې د ړهرړني چهالو  لوچي د خپل یې
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لوتې یقاضا  یه  چهالو  کې  نو  ږي.ړهرړني  پاهله  سودړ  په  ړسعاچي د  بانکونو  ګرهز  

 ږي.ې کتېلو زهرمې هږي ړ  د ړهرړني چهازهرمې زهایې

بانکونه د ړهرړني چهالو د کتوړلي جبرړن   د    په موخه سوړګرهز  بان  کې  په مرکزي 

  پریه بله چاچه نه لري )ړهرړني   څ ه  یبادلې    تړندې د بهرناو ړسعاچ  له   ړهرړني چهالو پر 

ړ     د د مرکزي بان  د چهالو د    ؛ د ړچزي ثابت نظام لاندې   ږي(. یه یقاضا لوتې چهال  

د بهرناو ړسعاچ     خوړ   له هوې   ې له م ې د بهرناو ړسعاچ  په یبادلې سرها چستي کا 

وړد پولي پاهې له  دې سره  د یې )بهرنۍ شتتني( ړ  له بلې خوړ    زهایوړلي   له   زهرمې 

کې د    چلښت په  د بهرناو شتتناو  ده  بان     ي د مرکز نو په دې یوګه؛  .  ږي کې مخ  

زهایوړلي    د   پاسو  یتدړس ي  ګرځ لامل  حجم  چ ند  دړ  که  ړ   ړ   کړي  پادړ  د ړم  ې 

د نغد ړلي  ده    نو   ا چړ نه  تي   کتوړل  یبادلې په کاه کې    د ړسعاچ  د مرکزي بان   

 . چړمنځته کوي اد کې د پاسو پړسوب  په ړقتص 

  کې پولي پاهې    وړد په   شي چې د یې کول مرکزي بان  )د دړخلي شتتناو  ده(  د  

ر ړعتباچړت  چکړي  ډې   . دړسې چې بانکي ساسام ړقتصادي  ړحد نو یه چړ لي   بدلون 

مرکزي بان  څ ه د پوچ ړخاستو په مرسته جبرړن  له    د مالي سرچانو کتوړل  ړ   

د پولي پاهې  مله  لا له  د بانکي ساسام د پوچ زهایوړلي    څ ه مرکزي بان   له  کړي.  

بل     ده ړجتناب نه منونکې ده.  د    ؛ ډ ل ها یم په  بان   دړخلي شتتناو  د مرکزي 

جې کسر د  ي د رې مرکزي بان  د بو ګرځي. که چې  ده د پولي پاهي د زهایوړلي لامل  

  د   جبرړن ړ  تموهل په موخه د لت یه پوچ  چکړيا نو مرکزي بان  د عتومي برخې 

 . لوته شي   یم   پولي پاهه   به   زهایوړلي سره   له   پوچ نو 

ب  ناولو   و د ړصول  وړلۍانکد مرکزي  پېړ     په پام کې  ر ځوړک سایلو په  د پيسو د 

 لاچې پولي ړنضباط له  وړد پولي بنساونه ړ  چاچ ړکي د  یېده چې د  غوچه    موخها

د کې  ساتي ړ     ړنډ ل ړ  یعادلپه    رخې یلي بان  د شتتناو ړ  پوچ نو ب د مرکز 

له  مر  )یرړز (  یلې  د  بان   بان     ام ېکزي  مرکزي  ړ   خالصه    ټولهد  بهرنۍ 

 وړد له پولي پاهې سره برړبره ده.ېشتتني د ی کوچنۍ
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 پنځم څپرکی 

 جواز ورکړه  د حاکمیت او بانکونو ته يشرکت 

 : بانکونو ته د جواز ورکړې اړتیا او اهمیت ۱

بانکي ساسام   بهر  له  ړغېڅ ه  ړ   منفي  ړن زې  مالوماتنا  نه   د څاچنې  اډ له  د 

کې   موجوديت صوچت  مشترهانو    پردړی شي  کې  په  د  )بانکونو    ( یجوممنډې 

هاد  منفي  چې   ي  ګرځلامل   د  پاهله کې  د د    په  د  د  عوړملو  په کاه  ساسام 

 ټاکا  مالي نظامونو د  مله د  لا نو له یتدې    .يد له منځه یلو لامل ګرځ  بانکونو

ړنو ړ   بانکونو مدهر   د  دړ جالږي.  کېړتیاا لادل    یه  خوندهتوب جالمالي  لپاچه د  

ړنګې  څښتنانو ړنحرړفي  ړ   نامعقول  . يګرځ   یم   زې چړمنځته کولو لاملیرمنځ د 

جوت  نک    بان   د  د    ږيپویېدړسې چې  جالچې  د  کول  خوندهتوب    شي 

بانکون د  په حالت کې  بحرړن  ړ   دېنا چهن  ر  ډې  نو  د  م ناوی  کړياوړلي کېو 

مني. خطر  ړ   بانکونو    ګوړښ  د  ړستدلال  مالي    مدهرړنویتدړ  د  خوندهتوب  ړ  

یم  جال ړته  کوي.  په  کې    صدق  ړ   چې    کلهپه  ړقعات  مدهرړنو  بانکونو  د 

نو    اګاوچ تمام شيشوی ګوړښ ړ  خطر    یر لاس لاندې ناولڅښتنانو له لوچي  

   چکولونو  ړ  پوچ    د ړمانتونو باتې  په دړسې حال کې چېي.  یرلاسه کو ره ګاه  ډې

کې د لګښتونو     ړقعاتپه  د مالي خوندهتوب جال    په یوګه   سرچانې چ ستۍ  

بل  وت ړلي لامل ګرځل په  ها یم  په دې ډ ل  ډ ل؛ي.  هو ړتخازه    بانکي مدهرړن 

 شرط بندي یرسره کوي.

چې د بانکونو په کړنو باندې    په دې لاه کې  يړحتااطي څاچنه  پر بانکونو    خو

له  مالي    د  و سرهچړمنځته کول په  د محد دهتونو   چړمنځته  مله  لا خوندهتوب جال 

په    شي چې  دړیکې   محد دهتونهدړ ډ ل    کړي.  سم )ړصلاح( د نک  ړنحرړف  کې
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بېلګې)مستقام ډ ل   یوګه  د  د    پر  تړندېد ځانګړي مالي نسبتونو سایلو    :په 

ړهستلبانکونو   په غار م  (ړت  ها یم  بېلګې)ستقام ډ ل  ړ   یوګه  د  د ځانګړ     :په 

کول منع  لاچ   وپانګونو  نوچ   له  یم  ها  یوګه  چړمنځته  (ړ   دې  په  نو  بانکي    شي. 

لومړناو جوتښتونو   د  لپاچه  ټاکلو  ننویلو څرنګوړلي  د  یه  د    چړمنځته کولصنعت 

مانا چې که یر کس  دړ په دې  ز  پوچې ړته لري.  ړحتااطي څاچنې په ړغې  پام  ت

پریه بان  جوت کړيا ها یم   څ ه دې ړجازه  لري چې له یر ډ ل محد دهتونو د

نوم      کول شرکت  یر   په  بان   د  پهشي  بانکوړلۍ  ړمانتونو  )د  ګ  کړنو  د  د  ړ  

مالي   نو  کړيا  پوچې  لاس  جالمنل(  زهایر   خوندهتوب  د  دېوړلي بانکونو    به 

له منځه  ا  ږيچړمنځته کېمله  لا مدهرهت له    ناپویهنا ته ړ   د    چې مله  لا له    د کې

 . لات شي

کې پاهله  جالمالي    د  په  لاکې  خوندهتوب  دفاعي  لومړنۍ  دړسې   د  د  لپاچه 

دي   کول  چړمنځته  دې    څوساساتونو  یر    ملایړ   ډ لله  بنساونه  برختن  څ ه 

لاندې  کنا  با  .چړ لير ل  ډ ل  په دې  کو نکو نو  یقاضا  ننویو  د  یه    نکي صنعت 

فعالات    لپاچه د  ړ   ټاکل  شرړهطو  دړ    ړ د  صد چ  څاچنې    پړړ کړنو  ړحتااطي  د 

 .(۲۶:۱۲۴) ږيګڼل کې ټک ه کولو د پال تچړمنځ

جوړز   مالي    هطرح  وکول  جبريد    له یرڅنګ    ملایړ   د  څ ه  خوندهتوبله 

نوچې ګاې    جبري کولو دې    د  ږي.د ملایړ په موخه یم یرسره کې  څ ه   مشترهانو

  د   د یغو یقاضا کو نکو د ننویو ممانعت دی چې د بانکونو  بانکي صنعت یه  یم

ړ   مدهرهتي   هړتهنلپاچه    مدهرهت    شي  په دې یوګه کول ړکونه  نه لري.    پویه 

بانکونو   ړ   کې  مدهرهتي ساسام    پهچې د  د    دچغلۍد بې کفاهتۍ  پر  تړندې 

په  کې څاچنه     ړقعاتپه  کې ګام  ړخاستل شي.    سایلو په برخهمشترهانو حقونو  

نا چهن  بانکي ساسام کې   پر  (بحرړن)د  ر  مهتو  ډېله   تړندې    چړمنځته کېد  

په ځانګړي ډ ل د بانکوړلۍ کړنې ړ  فعالات د پام  ت   .څ ه ده تړندناو ګامونو  

دچغل    ار ل فرصت چړمنځته کويد  ګړ  د پاسو کنا   ړ  عاهد یرلاسه کولو شونتاا  
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د    نو په دې یوګه هل لري.  ر تمایه ډې  صنعت  دې ګړي  یم  ړک نه لر نکي    ړ  ها

ږيا په  ېک  ړ  نظر مدهرهت  لادچې په دې ډ ل منفي    لکېد  وړليیغو بانکونو دې

بانکونو یم د مشتر  پاهله با چ له منځه  کې پر نوچ   په بانکي    ړ    تيهانو ډړډ ړ  

 ي. سرړسري نا چهن ړ  بحرړن لامل ګرځ ساسام کې د

د  به  ډړډ یرلاسه کولو پریه  د    ړعمال څ ه  پر بانکي ضوړبطو له  له یغه ځاهه چې

جوړز   فعالاتونو  پام  تبانکي  مدهرړنو    ړغېز   د  د  بانکونو  د  نو  لريا  په    تیاا نه 

بانکونو کې د شرکتي حیتدړچنګه  ړ     جبري ټکيبرخه کې     چوکاټاکتات  په 

د یتاشن بانکونو  د  څو  ټاکل شوي  ړته شرړهط  ړ   په  د سلامتاا  کړنو    ستوناو 

کوي    ټانګاچچ نه په دې  ااسره چې دړ مع  ک  له دې سرهیضتان  شي.    (صحت)

 دیا غاته    لات د بانکونو د مدهرړنو پر په بانکونو کې د چاچ  د مدهرهت مسؤ چې  

بنساونه   برخه کې د څاچ  په دې  بانکونو مدهرړن ځوړب  هونکي    انهنو  بلکې د 

 دي.

بانکونکې    کلونوپه  چ ستاو   ړ  د سالم  په  مدهرهت د  و کې د شرکت حاکتات 

 زهات شوي دي. د ه نوچ عوړمل یم  چپر ړیتات باندې  وړعمال

چړکړ  مالي  پې  د  د  چې  ک  چکړ   زهایوړل   ړلعاده  خاچق  کې  برخه  په   دالتاا 

کېد  لامل  ګرځې چړمنځته  د  نا چهن  برخهدها  نړۍ ړل  په  څاچنې    زيایره کې    د 

مالي بازړچ نه  :  په دې ړته ړلن ګرهنزپن  ړيي چې.  ښکاچه کړې  یم  یشې هېشته  

ړتیاا و یه   ساهلړ     کنالوژۍنوې ټیل    ړ    په چاکۍ سره د بدلون په حال کې دي

 لري.

بازړچ  م عامل دی  هشرړهطو شتون د   د نکوبدلې  نو کې د  په دې ډ لا په مالي 

د حاکبانکي    چې  دړخلي  سالم  د  لوچي  له  کړنواتڅاچ نکو    یوجاح   ړتیاا  د  ت 

التاا زهایوړلي له  ک  چکړ  د پې   مله د مالي چړکړ لا له یتدې    ږي.لپاچه مطرح کې

د  لا  د  څاچنې مله  موخه  قوړنانو    په  کې  ړتهن   رډې  جوت ل متناسبو  په    ږي.ګڼل 

لامل    یشو  ر د څاچنې د ډې  یمدل  بدلې  رهالچاپې  خدمتونود مالي    ؛یتدې ډ ل
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کنا  دړخلي  ځوړکتن  د  هوړزې  چې  له  ګرځي  لاچې  له  یللر ل  شيمنځه      .

د    پر سېر ل ړ  د څاچنې  نړۍ ړل مالي نا چهن کېدړی شي چې د دړخلي کنا 

 مایې هوه نمونه  ي.

د یغو    شرکتي حاکتات مسئلې  م کې یم د  څ ه  نا چهن  ړل مالي  له نړۍ  نړ

له  پې بانکوړلي صنعتلا ښو  له  ړیتات    ر ا ډېدېکې  چړمنځتهبهر    څ ه  مله چې 

سره چې   چسوړهۍ  دهرهتي کتز چهو پهمد څو  ړۍ  پې  مالادي  هو هشتتهپادړ کړ.  

  شو  کول  څ ه  . له دې ډلېپال شوه ا   ې  ه ځانو شرکتونو کې چړمنځته شوېپ

( آنر ن شرکت  د  )(ا  ۲۰۰۱چې  کام  )۲۰۰۲ چلډ  پامالات  ړ   څ ه  ۲۰۰۳(   )

دل له هوې خوړ په ړقتصادي  ده کې د هۍ چړمنځته کېدې چسوړ  دهاد نه  کړ .  

نړۍ  ړ    نډه برخې  خصوصي بلې خوړا  یه  له  بنساونه دې  څو د    ړهستلړت   ړل 

ړچیقا لپاچه یڅې  کړي. په دې برخه کې د ړقتصادي شرکتي حاکتات نظام د  

  ومالادي کال کې د شرکتي حاکتات لومړني  ۱۹۹۹ دې ړ  یتکاچۍ بنسټ په  

  کړل.  خپاچهمالادي کال کې هې یغه    ۲۰۰۴ړ  په  ر لو یه ملا  یړله  و خپړصول

  د شرکتي حاکتات   مالادي کال کې  ۲۰۰۶اې په  زل کتېپه یتدې ډ ل د با

صحاح  سم  لپاچه د    ړصول  ړ   کال   ۱۹۹۹چې  شوي   له  مالادي   خپوچ 

مقرچړیوکړل.    یااچا  څ ه   دستوچړلعتل   ړمرهکا   د  د  د  کې  برخه  په  ګامونو 

هو    مالادي کال کې  ۲۰۰۲په    یم   ړهالتونو  همتحد سابانز  له م ې د    قانون د 

د    پوچې  ره یر ډېدړ قانون    . تړندې غبرګون  ښود  ړ کسلي شرکت د چسوړيۍ پر 

 . دهباندې چړڅرخېموضوع  په شرکتي حاکتات 

 : د بانکي جواز ورکړې موخه ۲

ړت  بانکونه    چې ړل ړصل دی  هو نړۍ  ټاکلې د شرړهطو  کپه برخه  د بانکي جوړز  

پال  څو    باسي له  کړنو  کړي.     تړندېد  یرلاسه  قجوړز  د  ډ لا  ساده  انوني  په 

لر ن  له ړک  لوچي  له  بنسټ  یر    څ ه   جوړز  کي  کولپریه  نه شي  چې  کس    
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یه  برخو    و تیم د پردړخت ساسام مه  لکه د ړمانتونو منل ړ  ها   خدمتونه بانکي  

 پيدړ کړي. لاسرس 

خوړ    له خوړ     ړطبقه  بانکي  هوې  بلې  د    شته  کاچ باچ نه  دړسې له  شرکتي  چې 

په خپلوړک ډ ل خپلې کړنې    څ ه  خپلو څښتنانو بڼې په یرلاسه کولو سره له  

باايي بېلګې.  پرمخ  خوچړکي    د  د  یوګه:  د  کولپلوچ نک   یوکو  په  چې    شي 

له   ړلمسؤلات  کې   څ ه  مزړها   محد د  برختن  جوت  د  شرکت  هو  موخه  په  د  

د جوړز  دړی شي  کېچې    کې یغه سودړګرهزې کړنې چړځي  برخه   دې  په  . (۱)کړي

ي  رځګ  لدې لام د  څرنګوړل   چځني شتون د خو د یغوی  ي  ړتپه یرلاسه کولو 

د  ې ډ ل کاچ باچ نو  د  ړ  د  شي  د د ی له لوچي    هپه خپل  چې په کړنو هې څاچنه

دې ډ ل کاچ نو هوه    د  کالت برخه دږي.  کې  نه ګڼل  پېالېجوړز  چکړې مسئله  

جوړز  چکړې  چ سته پر  د  هوه ړهالت څ ه    لهړمرهکا متحده ړهالتونو  . د  دهبرخه  

باندې څاچنه   هو غار د لتي بنسټ دیا  ې  چله لوچي    ټولنېد  کالانو   کالانو 

دې    ږي.کې په  د    طبقه خو  جوړز  کې  د  لپاچه  جوت لو    ه جدي ر ډې  پر سهبان  

 ر لګښت یه ړتیاا لري.کېږي چې ډېګڼل  

مشترهانو  رلاسه کولو ړ  یم د  ملایړ ی  جال  د  خوندهتوبډ ل جوړز یم د مالي    دړ

له م ې هوړزې  دې پر سې    دسره    ک  ږي. له دې سرهړتهن ړمر ګڼل کېنده هو  له ړ

پوچه    معااچ نه ړت ند ضوړبط ړ   چې    ه کړي سچې جوړز یرلا     شي یغه کسان کول

پلوچنځ   د    .کړي یوکو  لا  دخوچړکي  د  مسئلې  کې    دې  برخه  په  پویا ي  ښه 

پلوچنځ    ډ ل  دړ  کوي.  ړمرسته  خپلې  د  پانګه  هوړزې  له  ا  برړبر يتیاا  یوکو  د 

ناسي ړتهکه  سره  کو نکو  پيلوي.  عرضه  فعالات  خپل  چې  ړ   ډ ل  ر که  دې  ې 

باهد د  اموجود  يلي خنډ نه  یه د ننویو په برخه کې ما  کاچ باچ   نو متقاضاان 

پادړ کړي  خپلې پانګه  په دې     ي.  ر کم یمډېڅاچناز خنډ نه  که  ن  ړ  ړتیاا  دړ 

  ړتهن   باهد لهلپاچه    مدهرهتخپل پلوچنځي  د  چې  ړتیاا نه لري    ا چې پلوچنځ مان 

ړ   تیاا له  له  ګدړ چې د ی  .   يڅ ه برختن    ځوړک  پانګونې  ها یم د  ړ   ړ  
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نو د خپلې   پانګې یرلاسه کولو په لاه کې  يا  )لازمي(   ړتهنېبنساونو څ ه د  

متقاعد کولو یه ړتیاا نه لري. د د ی    ې د یاڅ بنسټ ړ  مرجع ک تیاا په برخه  

بازړچ   پلوچنځي د غوتېله لاچېا    ځوړکونوکاچي  تیاا د  ها یم د    د د  ړ   چ نق  ړ  

 . ږیمالومې له م ېد  پلوچنځي د دېوړلي کې

له دې سرهز  جوړد    په یتدې ډ ل؛ د  چ دي  ک   چکړه  په  م ناو   د  سره چې  ي 

 ي.عت کې د ساالۍ کتوړلي لامل یم ګرځ د بانکوړلۍ په صنیوګه عتل کويا  

له هو    شي چې  پلوچنځي څښتن په دې پوهد  کې؛ کله چې    نۍ بالګهپه م کې

بازړچ    هادږيا نو  څ ه ډېره ګاه یرلاسه کې  (یوکي  خوچړکيعي  ابازړچ )طب  ځانګړي

په   .ډب کول نه شي    م هد ساالۍ  یم  یاڅ عامل    هې  یه د ننویو په برخه کې

فع د  چې  کې  حال  ړت ند  جوړزالات  دړسې  کولو  بانکوړلۍ  ا  ړلزړمات  یرلاسه  د 

ننویلو   لاو نکي متقاضاانو  د ګاې فرصت  یه  په دې  محد د ي.    شونتاابرخې 

د    ړکتنو    باهد   څاچ نکي  یوګه یرمنځ    یګلاچ د  موخو  شو   ټاکل  د  لوچي  له 

په پام کې  په جدي ډ ل    شرطونه   چکړيباهد د جوړز  له هوې خوړ     ساتي.  ړنډ ل 

بان    ناسي د  د    وړلۍکڅو  متقاضاانو  غار  ړقعي  د  یه  م ناوی    چړننویوصنعت 

نو  ساالانو د بانکي صنعت یه د  باهد یڅه  کړي څو    څ ه   کړي ړ  له بلې خوړ

مانع  ګرځ  معااچ نو  محد دهتي  د  لپاچهننویو   ید هن  له یتدې    .۱يد  لامله  نو 

شوينړۍ منل  بازل     ړل  د  لکه  لوچي    اېکتېمعااچ نه  څاچنې  د  له  په  بانکي 

بانکوړلۍ په صنعت کې د  د ړقتمعااچ نه  موخه خپاچه شوي   صادي معااچ نو )د 

 په پریله  په پام کې ناول(  څاچ نکو نظر نه   د  په برخه کېشتون    ې ساالۍ در ډې

کول(    ی صصيبشپړ    پر  یرسره  ړزموهنو  معقولو  ړ   متناسبو  )د  ر  ډېمعااچ نو 

د  کوي.  ټانګاچ کې  کول  (یوړزن)  ړنډ ل  دړسې  په  ړقعات  دې    د  چړمنځته 

 حرکت  کړي. چې بانکي څاچ نکي په سم لوچي  مستلزم دی

د  خې یم د  خت په یېرېو ټولازې م  یګلاچ د    د هاد  شو     چې  د هاد لو  ت ده

په بدلون  د  د    سره  آهالتونو کې  په متحده  ړمرهکا  د  حال کې  ي. دړسې چې 
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صادچ  جوړز  بنسټ    بانکي  ملاحظاتډې نک   ناسي    ری  کې  پام    ړت ند ړ   په 

لري. ټاکونکې  نډه  منلو ړ  ها یم نه منلو په برخه کې    لا غوښتند    چاچ ړکي

ده  بانکونو جوت نې جوړز په ړسانۍ سره یرلاسه کې  د   تړندې څ ه  له لوی نا چهن 

کلونو کې دې کاچ د  پام کې ناولو سرها په  چ ستاو  په    هېنظر  ۱خو د چړبرټسون

 .  موندپام  ت بدلون 

نا چهن ړ ږد  کېا      څ ه  له لوی  په    کوچناو  ۲۱۱هوړزې د  چ سته د شلو کلونو 

یه   بانکو بانکونو  په سودړګرهز   چړمنځته شوې  نو کجوړز  چکړل شوی دی.  د  ې 

  برخوچې په ځانو    یوکړې نه شتوند  سره    لاکونو غوښتنله  پانګونې کته ګاها  

  څ ه   دې دلالونو له ډلې  ا دهولکې نا  په بر سلنه    ۴۰د ټولو متقاضاانو    هې  کې

خو د صادچ شو  جوړز نو  دل.  ړنصرړف لامل ګرځېد  متقاضاانو    د زيایر    چې  

  کو چاچ ړکو ړ  بنساونو کړه کو ن چې د پرېدړی شي  کې   لامل  یر ټولو لویکتوړلي  

پرې ينظر   د  دړسې چې  کړنو  .  د  کو نکي  ړحد  ښکاچه د   نهچړپوچ   کلنيکړه  ړ 

کې   ړ ږد   په  د چې  زمانې  هادې  د  چې  بانکي    بنساونولو  مسؤ کوي  نوچ   د 

د    ت کېړقعاپه   ړ  ساالۍ چړمنځته کولو یه تماهل نه دچلوده.     چکړېجوړز نو  

ګاې  ړتیاا پرې  ړ   د  چلند  یګلاچې  په  بنساونو  کو نکو  شوې ړکتنکړه  د    ې  ړ  

د   یم  جوړز  چکړه  موړفقتبانکوړلۍ  یه    له  محد د  حد  ړفرړطي  څ ه  سااست 

 .ه ړ ښت

ړتیاا(  لات  تهالړ س ړ   )ګاو  غار    پر  د  م کې  چې  د    ساالاز نظر  سااستونو 

 دها نوچ د منلو نه دی. لامل ګرځې پاا تیاا

 حسابرسۍ ړدړچې مقرچړت  ړيي چې:د 

د   بازړچ  د  ړقتصاددړ چې  ساالي  بازړچ کې  په  ړ   دی  ینظاتو نک   ښه  کړنو  ي 

ښو   د  یه  مشترهانو  ړ   ښه  ړلي  کاچ نو  د  لامل    خدمتونود ی  کولو   تړندې 

ړ سن ګرځ بنسټ  قانوني  ړکتن  د  نو  یه    دستوچړلعتل    يا  جوړز نو  بانکونو  د 

دي معقولو    دچې    صادچ ل  ړ   مرسته     کړنو ډړډ  ت  برهالاتوب    شيا  کولپه 
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مدهرهت څ ه ډړډ    له  ړ  خطر د ګوړښ    (مؤسسایو) خو د بنساونو  یرلاسه کړي.  

کول په  ړ   یرلاسه  یم  ړ   ها  د  ساالاز   کې  بازړچ نو  شو     چړمنځتهو   ن  چقابتي 

یغه موضوعات دي چې په پام کې نه  د فعالو بانکونو ملایړ  بانکونو پر  تړندې  

 دي ناول شوي. 

زهایوړلي  کړه کو نکو بنساونو ړ  چاچ ړکو د  ړکونو  پرېپه هاد دستوچړلعتل کې د  

برخه کې لر    په  دړ دی چې  ړک  ټک   پام  ت   خپلوړکي   رهډېیه    بنسټنکي  د 

کې  چ  ړ   خپلوړکۍ د  .  ږيکول  ړچ پايي  چې    شو    زړدي کولدړ  په  په ښکاچه ډ ل 

په دستوچړلعتل   شرړهطودړسې چې د ړچ پايي ټولنې د پانګې    کې  ګوچ .  یګلاچه

شویا هاد نه شوې چې )که چېرې    خپوچ مالادي کال کې    ۲۰۰۶چې په  کې  

ا نو د هو  غوښتنه  کړيغړي  د لت  د  جوړز یرلاسه کولو لپاچه  ړ   د   د بان  جوتې

  ږي(نه لادل کېړتیاا    یه ړچز نې    ړتیاا    زمن پاچړمتر په یوګه د بازړچ ړقتصاديړغې

(۲۶:۱۳۰) . 

 ضوابط واکمن  پروسهپر  ورکړې د: د بانکي جواز  ۳

کتې  بازل  د  د  جوړز  چکړې  اه  محوچهت  پر سې بانکي  څاچنې    زمنېېړغ  د   پر 

ړحتااطي    سره  خپر لوپه    (سند)  لاسوند  لاندې  سرلا یر    ړصول  بنسااز  د 

له کاه  ړ  لري چې په نړۍړصول  ۲۵دړ سند کوي.   ټانګاچڅاچنې په یرسره کولو 

 . هاد نه کويمعااچ نو څ ه   څاچنې لهد بانکي 

 :دړسې هاد نه شوې ام ړصل کېېړ  دچ  په د هم سنددې  د

اصل:   فعالیتونه:  دویم  یرلاسه  مجاز  جوړز  بانکي  د  باهد  بنسټ  څاچنې  د 

د    مجاز یه    بنسټکو نکي   ړ   ړ  صرهح ډ ل  ټاکي  په چ ښانه  یر  کړنې  شونتاا 

 پر بانکونو څاچنه  کړي. پوچې دهبره

د جوړز  چکړې ضوړبطو د ید هن په برخه  یم اصل: د جواز ورکړې ضوابط:  ېدر 

ړ  د   څ ه برختن  يو  ړکونو ړتهن له  اچ ړکيچ لړ  مسؤ  ځوړب  هونکي کې باهد 

 د یقاضا کو نکو د چد یوړن  لري. بهر یم  څ ه په  خت کې له ضوړبطو ړتیاا
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لږهیغه   یر  بر  )حدړقل(  لږ  په  جوړز  چکړه  د  ناسي    پړړ  نه چې  لاندې  کې  په 

 :ډ ل دي

حاکتات  • بان   د  ړ   ړچز نه  څرنګوړلي  مالکات  د  بان   متقاضي  د 

 . جوتښت

کو نکو   • یرسره  چاچ   بېلګېد  یوګه:   د  مدهره  په  بان   د    د  ړ   پلا ي 

 . د  تیاا ړ   ړکونو ړچز ل ابان  عامل پلا ي

 .ژه  پلانونهعتلااتي ړ  سارړټې •

 دړخلي کنار ل. •

 . مدهرهت  خطر د ګوړښ ړ   •

بان    • شويد  پاهې  مالي     تړند هل  د  بان   د  چې  ړچز نه  څرنګوړلي 

کې د بان  ړصلي څښتن ړ  ها  په یغه حالت  کې ناسي.    پانګه په بر 

باهد    بنسټکړه کو نک   پرېیم   د غوښتونکي  بهرن   ګړی  يا جوړز 

څاچنې ېی د  لومړ   له  وړد  بان   د  ین بنسټ څ ه  یوکړې  کولو  ۍ  رلاسه 

 څ ه  چ سته  چکړل شي. 

کېا   آهالتونو  متحده  په  ړمرهکا  جوت  نکيد  بان   مرکزي  باهد   د  د لت    د 

د   ي. تړندې کړ لا   غوښتنهالتي چاچ ړکو یه د بان  جوت لو  یم ړ  چاچ ړکو ړ  ها

ا د  ک  بنسټقانوني  ړک لر ن بانکي جوړز  چکړې په برخه کې د مرکزي د لت  

 ه چې د مالاې  زړچت هوه برخه ده. د ۱حسابرسۍ ړدړچه

چې    بولي  پنځو شاخصونو ړچز نه ړتهنهکې د  جوت لو په برخه  دړ بنسټ د بان   

 :په لاندې ډ ل دي

قوړنان۱ بانکوړلۍ  د  باهد  جوت  نکي  بان   د  مقرچړیو:  ړ   کې    و  برخه    ړتهنه په 

 پویه  لري.

ګډ  د  :۲ په  پلا ي  مدهره  ړ   مدهر  لوت عامل  بان   د  له     ن  باهد  مدهرړن  پوتي 

 ا  تیاا ړ  شاهستګۍ څ ه برختن  ي. کافي یجربې
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 سره متناسبه  ي.  فعالاتونود بان  پانګه له  تړند هل شو   :۳

یرلا د  :  ۴ ګاې  د منتظره  ړ   بان  لاسرس   د  کې  برخه  په  کولو  ګاې    سه  دې 

 باهد مثبت  ړچز ل شي. ټاکل ړ  یثبات

 له م ې یرسره شي.و ړ  معقولو یګلاچ  ستد باهد ټولې کړنې   : د بان ۵

ډ ل یتدې  طرحې    کوچني  په  باتې  د  باهد  کولوبانکونه  فډچړلي    پلي  د  لپاچه 

نو په دې یوګه د حسابرسۍ ړدړچه ړمانتونو باتي شرکت څ ه جوړز یرلاسه کړي.  

باتې   ناسي. یر    ړت ند عوړمل یم په پام کې  لا غوښتند متقاضي د ړمانتونو 

یغه عامل دی چې یغه لاست یه  چ ړضافه دړ موضوع    اچې  ده  ټولو مهته دړ

چې  کاږ  باتهي  خطر    د  ړمانتونو  شو   د  ړ   ګرځګوړښ  په    .يلامل  ړمرهکا  د 

د   کې  آهالتونو  د  ځانګړیااا    یړلېپوچې    په  ګړ   پر سهجوړز  چکړې  متحده 

لوچي  له  بان   ړدړچې    متقاضي  حسابرسۍ  دد  لوچي  مجددې    له  )ټولازې 

نو په دې    ي.منلو دچجې ټاکل دد  پانګونې( په قانون کې د قاد شو  شرطونو  

)  یوګه له ړتخه  یأمان  ړ  معقولو  د  له لاچې  کړنود ستو  د کم عاهد    یرسره کولو 

ډېلر نکو  ګ ړ   لر نکو  ګړ   ړ   عاهد  کم  ګډر  لاندېپه  پوښښ  یر  ټولنې     ن 

ړتیاا ې بان    (ړعتباچي  متقاضي  لوچي    باهد   یوړن  د  له  ړدړچې  حسابرسۍ  د 

ټول یغه بانکونه چې د باتې فډچړلي شرکت له لوچي باته شوي  )   ړچز ل شي 

 ديا باهد دړ شرط پوچه کړي(. 

هاد لو   د  ده  تد  زيایره   چې  کې  آهالتونو  متحده  په  د    ړمرهکا  یغو بانکونه 

څ ه د بان  جوړز   مرکزي بان له لاندې دي چې د ړمرهکا  مالکاتر شرکتونو ی 

 . جوړز یم یرلاسه کړيمالکات د بان   باهدسره  ک  سره یرلاسه کولو پړړ  نو

  له   د ړمرهکا په متحده آهالتونو کې  لکه څرنګه چې مو م کې یم هاد نه  کړه؛

سرها آهالتي چاچ ړکي یم د بان  جوړز  چکوي چې دړ کاچ د   ک  مرکزي د لت سره

چړمنځته کېد  لامل ګرځېد ه ګوني    د  بانکوړلۍ بېلابېدل  دی.  ساسام  لو  په 

  ړحتمالي  له   لو معااچ نود بېلابې  برخه کې آهالتونو کې د بانکي جوړز  چکړې په  
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  پوچې  ره یر ډېحده آهالتونو کې په ټوله کې  مت  سرها د ړمرهکا پهک    سره    موجوديت

ړدړچې حسابرسۍ  د  چې  دي  شوي  ټاکل  معااچ نه  شان  څ ه   چوکاټ  له  هو 

 ر ي کوي.پې

پانګونې  د  ټولنې  ړچ پايي  د  کې  برخه  دې  دستوچړلعتل سره   له  شرطونو  د  په 

یې  ماس د  غړي  لپاچه  کولو  یرلاسه  جوړز  بنسټ  ړعتباچي  د  پړړ  نو     چیهوړد نه 

لوچي    لري   یااړت   یه  ر لویې له  ړدړچې  د حسابرسۍ  په دې  کې  ټاکلچې  نو  ږي. 

بانکي جوړز    ختبنساونه یغه     یوګه په دې یېوړد نو کې قانوني  ړک لر نکي

ړ     د  چې  چکوي   کفاهتا  تیاا  له  څښتنانو  ړ   مدهرړنو  د  بان   متقاضي 

یرلاسه کړي ډړډ  له  شاهستګۍ څ ه  د    شرطونودې  .  دړ دی چې  هو یم  څ ه 

ړ ها یم  ړ   د جوړز  بانکي  لپاچه  بنسټ  لږه باهد    غوښتنلا عتباچي  یر  د      لږ  د 

لوچي   له  چې  شي.   تړندې حقاقي  ګړ   که  سربېرها  دې  د   هادرې  له   ګړي 

برخه کې   په  نا ته   ړتهنه یجربه  نه لريبانکوړلي  ړ   ها یم دړ چې د دچغلۍ  ړ  

ړخاستنې   جوړز    لادشاګاې  کې  لريا  ډ ل  .ږينه  چکول  دې  په  ځوړب   نو 

ړ  پې  ل چاچ ړکيمسؤ    هونکي  بنسټ د څښتنانو  متقاضي  د  ړته  ژندنباهد  په  ې 

 ړ  شاهستګۍ څ ه ډړډ یرلاسه کړي.  کافي مالومات چړټول ړ  د یغوی له  تیاا

دې بنساونو د کړنو د    ستوچړلعتل له م ېا دهاد شوي د  د پوچیه  په یتدې ډ ل

 .ټاکل شوې ده مالاون هوچ  ۵پانګه  ( لازمهړتهنه ) لږ یر لږهپال لپاچه 

چې د ړچ پا په غړ     یګلاچې نمونه ده  یغې  په  ړقعات کې د  یګلاچهستان  ړنګل  د

بانکي جوړز  چکړه پر  چې دړ    عنې هږي.  کې  نه ګاه ړخاستلیرېوړد نو کې  یې   د 

مالي بنساونو باندې د څاچنې ړعمال پر سې ړت ند قوړنانو ړ  مقرچړیو پلي کول  

مدي.   دې  په  متقاضي دړ  یر  کې  برخه  مالي  په  چې  جوړز   شرکت  انا  د    باهد 

یه    بنسټڅاچ نکي چستي    خدمتونومالي  د  لا   غوښتنخپل  یرلاسه کولو لپاچه  

ر ړ   د پانګې پېا  ړخاستلد ړمانتونو  لکه    فعالاتونه  يدړ ټول مجاز .   تړندې کړي

د سلا   په یتدې ډ لمدهرهت ړ  ډلبندي ړ  پانګه ړچونې  د  ا()قبوليمنل ا پلوچ
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کې ناسي. نو په دې یوګه د پانګه    په بر ړ  د پانګونې ټولې بڼې    ړ  مشوچ   چکړه 

 .پر سه هو شان دهد جوړز  بانکونو    ړچونې بانکونو ړ  سودړګرهز 

مالي   باهدڅاچ   خدمتونوپر  بنسټ  چستي  جوړز     نک   د  کې  برخه  مالي  په 

سره    شرطونه  غوښتنلا  ناولو  کې  پام  په  پاچړمتر نو  یاي د  ډ ل  لاندې  اد  په 

 کړي: 

باهد۱ )بان   ها    سهامي شرکت  د  : د جوړز یرلاسه کو نکي حقوقي  ضعات  ړ  

 یم یضامني شرکت بڼه  لري(.

ځای:  ۲ د  څانګو  بانکي  ړنګل د  )    پته   د  په  باهد  ړدړچه  مرکزي  کې  بان   ستان 

 .( ي

ړ  سره د متقاضي نږدې پيوند نو شتون په صوچت کېا پر  له نوچ  حقاقي  ګ:  ۳

ډړډ  خدمتونومالي   باهد  بنسټ  د    څاچ نک   پاوند نه  دړ  چې  کړي  یرلاسه 

 .  تړندې خنډ نه دي ړغېزمنې څاچنې پر

 و  کړنو سره په متناسب ډ ل  ي.  تړند هل ش  د متقاضي بان  سرچانې له: ۴

 څ ه برختن  ي.  پویې تیاا ړ   ړتهنېمتقاضي باهد له : ۵

کې دړسې هاد    لاسوند نوڅاچ نکي چستي بنسټ په    خدمتونوهاد موړچد د مالي  

نو ړچز نها د     بان  د پاوند سره د متقاضي   ملاحظات له نوچ   ړتهن)شوي دي:  

ړچز نه چې متقاضي هې   د  یغو ها یم    کويیرسره    کړنو څرنګوړلي  د دړ چې  ړ  

په   کولو  معقول    هې  کې  لاهیرسره  ړ   په ښه  لاندې  ډ ل شرړهطو  یر  یر  ړ    ي 

 کې ناسي(. له یرسره کولو څ ه ډړډ یرلاسه کول په بر  کړنو ډ ل د 

 : د بانکونو مدیرانو وړتیا او شایستګي ۴

  د بانکونو ړصل له م ېا    ۳ستوچړلعتل  شوي د  خپاچهد    بازل کتېاې له لوچي  د

  څ ه  پاچړمتر نو له ډلې مهتو    دمدهرړنو ړ   نډه  ړلو د  تیاا ړ  شاهستګۍ ړچز نه  

کې    برخهر ل ړ  څاچنې په  ونو د کنا د نکو بانکجوتېړ  د  دي چې د جوړز  چکولو 

 باهد په پام کې  ناول شي.
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  لو ونه په بېلابېد بانکونو مدهرړنو د  تیاا ړ  شاهستګۍ شاخصچې    د هاد لو  ت ده

 مشترکه ده.ګډه ړ     په ټولو کېموخه هې یوپير لري خو   کېوړد نو یې

شاهستګي ړ   تیاا ړچز لو په برخه کې    مدهرړنواه د مالي بنساونو د  د بازل کتې 

 زهایوي چې: 

بانکونو د   ړ   بنساونو  وپه برخه کې فعال  )قاتتي پاڼو(  نکو پاڼوا د ړچزښت لر  د 

برخه   باتې شرکتونو  کې د لوتپوتي مدهرهت    د څاچنې موخو د یرلاسه کولو په 

څاچنې لاندې مالي بنسټ کې د  ت ړ    یر خو  حااتي  نډه لري.   تیاا ړ  صدړقت  

بنساونو    هاد لات د  ون څ ه ډړډ یرلاسه کولو ړصلي مسؤ شت  له  معقول مدهرهت

ټاکل    بنساونه د  هادچې    لريتمه  غاته دی. بانکي څاچ نکي په  ړقعات کې    پر 

د مالي    ړ    نډه  ړلا  (سرپرستانچاچستبالي )مدهرړنا  له م ې    معااچ نوشو   

 یر ځانګړې څاچنې لاندې  ناسي.  نکي  ګړي ز لر ړغې نوچکړنو پر   ونوبنسا

د کافي ړ    د څاچنې هو نظام یغه  خت یر ړتخاز ړ  ګاوچ  ي چې په  ړقعات کې

لاچېکنا   ړتهن  له  بانک   ار ل  له  لوت  ونو د  مدهرړنو  ړ   تیاا    پوت    د څ ه   ړک 

م ېړچز نې  کافي    څاچ نکو کړي    له  یرلاسه  صو ډړډ  په  ړتیاا  د  د  چ ړ   کې  ت 

جوتښتونو    د دهز   لهړچز نه    کافي  .کړي    شون یم    ړ  شتون  لاسوینهڅاچ نکو  

د مالي بنسټ مدهرړنوا سرپرستانو ړ  د ړصلي  له لوچي    د څاچ نکوچې    ده  څ ه

بنسټ د کړنو    هادږي څو د  کې  نه ګاه ړخاستلیرې نډه  ړلو د ړچز نې په موخه  

دړ  ړک لري چې په ټوله کې  بانکي څاچ نکي    څ ه ډړډ یرلاسه کړي.  ستونله  

 تیاا ړ  شاهستګي نه شتون په  د بان  مدهرړنوا سرپرستانو ړ  ها یم  نډه  ړلو د  

   ړک بانکي څاچ نکي په حقاقت کې د    صوچت کې له مجازړیو څ ه کاچ  ړخلي.

له م ې ړچز نې  پام  ت یڅه کوي چې    ړ   تیاا د  ړ   تیاا   ولۍاند چښت ګړ     د 

 مازړن  ړچز ي. 

 هاد نه کوي چې: دې ړته ړلې یسوهې بان  دستوچړلعتل په د نړۍ
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ړ ړچز لو  د  د  تیاا  کې  ټوله  په  د  زموهنه  کې  کولو  یرسره  په  دند   شو    چکړل 

ده.   ړچز نه  د  تیاا  ړ  سرپرستانو  مازړن  ولۍ  نچښتاد    چاچ ړکو لو  د مسؤ مدهرړنو 

ټ  وړچ ز ل د  موخه  ړ   په  ړزموهنه  صلاحات  ړ   شوي  ړک  شوي   چکړ د  اکل  ل 

 ا څرنګوړلي   ضعاتمالي    د  موقعات یناسبا د قانوني سرغړ نو سوړبقوا د  ګړ 

ړ  د نوچ     شالاد )سابقه(  کولو  منعړ  ها یم    ړهستلوله ی صصي بنساونو څ ه د  

په  و له لوچي  چکړل شوي مجازړیو پاچړمار نو څ ه  کڅاچ ن بنساونو ها یم د     چیه

 ږي.ګاه ړخاستنې سره یرسره کې

  هاد نه   څ هساسام    له  څاچنېد    ستان    شو چې د ړنګلکول  په دې برخه کې

هې   له م ې  لوی  نډه  ړل کړ  چې  بنسټ  مالي  باهد  د  مدهرهت    ړتهن له    ړ  

پر مالي   د لاچښو نې    بنسټڅاچ نکي چستي    خدمتونو ړک څ ه برختن  ي. 

م ې ي   اله  حرفه  ړ   ړخلاقي  په  د  ړچز نې  د  کېي  ړک  ړتهن   برخه  ټولو    یر 

 دي:  په لاندې ډ لپاچړمار نه 

 ټولنازه ښکلا. ښتاا  هلا صدړقت ړ  : چ ۱

 .:  ړک ړ   تیاا۲

 مالي سلامتاا.: ۳

مالي   پر  ټولنازه ښکلا  ړ   چښتاا  هلا صدړقت  کې  پاچړمار نو  دې    خدمتونو په 

په یتدې  د ړیتات له لوتې دچجې څ ه برختن دی.    بنسټڅاچ نکي چستي  

لکه    ډ ل موړچد  پام  تها  ړ نوچ  ک  د  په  پېافري   ګړي  ښکېل  کې  ژندل  جرمونو 

دړ    کې حکم  چباندې صادچ شوی دی؟  په حقوقي دعوه؟  شوي دي ها یم  ړ  

م کېچې   دې  یر    له  کې  برخه  په  فعالات  خپل  لاندې  ړ     پوښتنود  ړچز نو 

ند د یأمل ړ  ړچز نې ځای لري )پر مالي  دې څاچ نکي بنسټ په ړ   د  ؟دي  چړغلي

 کتاب(. بنسټ لاچښودڅاچ نکي چستي   خدمتونو

د پام   بنسټچستي    څاچ نکيد    خدمتونوا په ړچز نه کېا پر مالي  د  ړک ړ   تیا

 دي: په لاندې ډ لشاخصونه   ت
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)د مالي ړعتباچ په ړچز نه کې؛    ؟پویې ړ  یجربې لر نکي دي  ړتهنېد    آها  ګړي

ړ چې  باندېدړ  متقاضي  په  لوچي  له  پوچ  چکو نکو  د  دعوې  يا  حقوقي  کوم    د 

په دړسې حال کې  ږي.  مهته موضوع ګڼل کې  اړ  که نه؟  شته  )سابقه(  لادشا

ي )لاچښود  کم مالي یوړن د نوموتي د  ړک چدېد  لامل نه ګرځ  چې د متقاضي

 کتاب(.

 

 ږدول د مالي بنسټ د جوړېدو امتیاز لې  :۵

ړ  له    یرلاسه کړيد  ړمتااز    شي چې د بان  د جوتې کول   کس رې یر  که چې

کولو کومهې   چ سته    څ ه  یرلاسه  کس  دړسې  چې   لې  یه  بل  ړتهنې  ږد ي 

نو  لرينه       ړکونهړ      تیاا ې محد د  نکي  ا  کې  برخه  په  د  چکړې  جوړز  د 

ننګونو ً   عتلا  ه شرطون  کې   له  مخ  له یتدې  ږي.  سره  د  لا نو  جوړز  بانکي  د  مله 

د  ړ  د مالکات لېږد ړ  ها یم هو ځای کې په ټولګه کېا د بان     شرطونو  چکړې  

 ږي. ېکړدغام په برخه کې ړصول یم په پام کې ناول  

بازل   په    اېکتېد  لوچي  دړسې   خپاچهله  ړته  دې  په  کې  دستوچړلعتل  شوي 

 :ده هاد نه شوې 

لې  پراخهپه  اصل:    مڅلور  د مالکیت  چې د    څاچ نکي دړ  ړک لري  ږد:کچه 

  ړتیاا  ړچز ي ړ  د     تړندې له  تړندېکات کې یر ډ ل بدلون باهد  بانکونو په مال

دې ړجازه لريا چې یغه   د  په یتدې ډ لم الفت  کړي.    هېپه صوچت کې  

 له ړقتصادي قام ړ  ها یم غار مستقام ډ ل  تپه مس  بانکونه هې  چې  ړ  بهره  ګاه

   .کړي ل ر  څ ه یرلاسه کويا کنا  کړنو

 په پام کې د مقرچړیو ړ  ضوړبطو  څاچ نکي  پنځم اصل: پر عمده تملک څارنه:  

دې بنساونو له لوچي    د له لاچې    ړتهنو ړچز نو   د  څو   دې ړجازه لري   دسره    ناولو 

پانګونې بانکونو    یرسره شوې  ډړډ یرلاسه    څ ه  ړنطباقله    پر سې  تمل د  ړ  د 

چې ملکاتي جوتښت ړ      ي  ښکاچند یدې    لومات باهد دیرلاسه شوي ما  کړي.
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جوتښت   دیګوړښ    لهبانکي  نه  مخ  څاچنې    ړ   سره  نه  تړ   پرد  خنډ نه  ندې 

 جوت ي.

متحده ړهالتونو      شو چې د ړمرهکاکول  کې مطرح مضامان   و ړصول    شو هاد  په

کې یم  ګوچ . دړسې    بدلونونو   چړمنځته شو په  ر ل په لاهحه کې  د بانکونو کنا 

د   ډ ل   کوچناوچې  یر  کې  برخه  په  مالکات  یغ  بانکونو  ړ   د  ابدلون  باهد  ار 

ړدړچه پنځم ړصل کې   د  په یتدې ډ ل.  کړيد  ایاي   حسابرسۍ  په  دې لاهحې 

ړ     ټانګاچ بانکونو  د  چې  دی  مالکات    ړت ندشوی  د  د    پر سهشرکتونو  باهد 

 حسابرسۍ ړدړچې یر څاچ لاندې  ي.

 تګلاره دو امتیاز ورکړې بانک د جوړېد : ۶

ې د هوه بنسټ  د  جوړز  چکړه هوړز د نړۍ په زيایره یېوړد نو کې د بانکونو جوتې

نکي بنسټ د ټاکنې ړ  ړنت اب    ږي ړ  متقاضاان د جوړز  چکو ېه کي یرسر له لوچ 

خو   لري.  نه  کې  حق  برخه  دې  ړستثناء   ړمرهکاد  په  کې  آهالتونو  متحده  په 

نږدې   بانکي جوړز  چکړې    دې  پهږي چې  کلونه کې  ۱۵۰موجوده ده.  خا چه د 

له   دی.  نظام  ړکتن  ګون   م کې    ۱۸۶۳د ه  څ ه  کال  بانکونو  مالادي  د 

ده خو په  له لوچي  چکول کې  بنسټوړد په آهالتونو کې د  ړکتن  دې یې  د  جوړز

د   کنګرې  ړمرهکا  د  کې  کال  سره    ونوبانک  کوچناویتدې  یصوهب  په  د  قانون 

په  چکړې په برخه کې د مرکزي بنسټ  د  ړ  جوړز   بانکونو( جوتې  کوچناو بانکونو )

سره د    خپر لوله    پولي  ړحدد  ړحد ملي  په دې یوګه  لاس پوچې کړ څو    جوت لو

لپاچه   جګړ   یأم  ړتهنېکوچناو  کړي.  مالي سرچانې  په  ان  کې  کنګرې   ړقعات 

آهالتيتمه   نه  دچلوده چې  یه  آهالتونو  لپاچه  یرلاسه کولو  د جوړز  بلکې    ابانکونه 

جوړز  چکړې  د بانکونو  برعکسخو د ړمرهکا کنګرې د  تړند هنې  .  چشيمرکز یه 

پاهله کې کنګرې په  زمن نه ؤ.  په برخه کې دړ ګام ړغې لادي کال  ما  ۱۸۶۵په 

شو  سکو   خپر  پر هو بل قانون په یصوهبولو سره د آهالتي بانکونو له لوچي   کې د

ډ ل    مالاه  ټاکله.  )بازدړچنده(  نکېو نکې/ځپو ک   سرکوب دې  په  آهالتي نو 
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دې   د  سره دېپه پرړخ  ناست (ي حسابونو )د د د پاسو لپاچه ځاهد جاچ   بانکونو

له  چکړې مالاایو  یه    کړ  ړجتنابڅ ه    ډ ل  چفع  هې   ړ  سکو  منځه  ړ     ړتیاا  له 

جوړز یرلاسه څ ه د بانکي    بنسټدې ډ ل مالاایو ټاکل له مرکزي    خو د  .ههو ت 

ړنګې کې  برخه  په  کړه.  کولو  چړمنځته  ډ ل زه  یتدې  له    په  چې  بانکونو  یغو 

نو په   جوړز نه یرلاسه کړي   ا خپلو کړنو یه د ړم  چکړ.  څ ه هې  بنساونوآهالتي  

بانکوړلۍ صنعت   و  د بانکونو جوت ل دې یوګه د ړمرهکا په متحده آهالتونو کې د 

دړ   لاندې  نظام  ګوني  د ه  د  کړه یه  د    شونې  جوړز  چکو نکو  بانکونو  د    چې 

 هو  ټاکي. بنساونو )آهالتي بنسټ ړ  ها یم د مرکزي د لت بنسټ( یرمنځ  

په   ړمرهکا  د  د  کې  آهالتونو  ګونيمتحده  د ه  شتو   بانکوړلۍ  کولنظام  شو  ن    

یڅو نه غوښتونکي  یغو    د  له مایې سره مخ شو ا کنګرې له لوچي  کد ړمره  چې

جوړز نو    آهالتونو   لهچې  پاهله  ګڼو   بانکي  شو   یرلاسه  په  څ ه  منځه  تلو  له 

 د ړم ړ  یتدړچنګه د    زمنتوبړ  ړغې  ګاوچیوبد  دړ نظام    .دي  موخه یرسره شوي

ډېپه ګډ ن    شونتاا بحثونود  ګرځې  ر   د   لوههیغه      دی.دللامل   یوجاح چې 

د لت د څاچ نکو  د آهالتي ړ  مرکزي   اږيله لوچي چړمنځته کې دې نظام د پلوهانو 

چ غ د  چړمنځته    ېیرمنځ  ساالۍ  سالمې  دې  دي.    کولړ   په  نظرهه  دړ 

چې  رنه/فرضاهړنګې ده  جوتې   لاته  بان   جوړز  چکړې  د  د  لپاچه  متقاضاانو  د  

چړمنځته کوي ړ    رهالکړه د څاچ نکو یرمنځ د ساالۍ چاپېد ټاکلو حق  چ   بنسټ

وچت  په ص  نه شتون  کړنو څ ه د چضاهت   له  چ نکو   شي د ړت ند څابانکونه کول

بان   د  بان   غوښتنه  بدلون   د  جوړز  د  کې  پر  ړ   څاچ نکي  کړي  د  ړکتن      

ځاه  کړي.    هطرحبنسټ   د  څاچ نکو  د  یوګه  دې  په  د  نو  کې  برخه  په  ناستي 

ي چې د مرکزي د لت ړ  آهالتي د لت څاچ نکي د  دې لامل ګرځ  یوړن دبانکونو 

پر  تړندې   بل  پرړخې   ناسي  ځایهو  د  د خپلو کړنو  ړ   ړ   د   په یتدې ډ لد  

په برخه    ړ  دستوچړلعتلونو  یګلاچ څاچنې ړت ند  د    لپاچهر  متقاضاانو د جلبولو  ډې

  کړي. کتنه  باا کې
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ړ  د ه ګوني نظام څ ه د ملای  چې د بانکوړلۍ له  ټک   بل  په یتدې ډ ل؛ یغه

دې نظام شتون ړیتات د آهالتي   چې د  ږي دړ دیهاد نه کې نه  یرېپه برخه کې  

لر نکو   ړ  د ړم لامل ګرځجوړز  پاهښت  د     ړکسااسي  . د  يبانکونو د  له لاچې 

د بانکوړلۍ   په برخه کې د ړمرهکا د کنګرې  ړک  له منځه  تلو  د  آهالتي بانکونو

د    په نظام کې  د  د ه ګوني  بانکونو  ګرځې  زهان آهالتي  بلې    .دل  دیلامل  له 

چې ړهالتي بانکونه د    نو څ ه دفاع کو نکي په دې با چ ديآهالتي بانکو   ا لهخوړ

  کې د خپلو مؤکلانو پر   چیه  ختپه  ړ     ټولنې له ړتیاا څ ه په ښه ډ ل خبر دي

بانکونه   آهالتي  چې  مسؤ ا  دي تړندې  لري.ډېر  سره  لات  دې  د    سره  ک   له 

په برخه کې د نوښت چړمنځته    خدمتونو بانکوړلۍ د ه ګوني نظام ړعتباچ د مالي  

 .يلامل ګرځ د  کې

د   څاچ نکو  آهالتي  د  کې  برخه  دې  له  متنپه    ناستېپه  جوړز    کېا  آهالتي 

 لر نکونو بانکونو څ ه ملایړ دړسې چ ښانه شوی دی: 

پاهله ده چې د    یغو قانوني ساالاوپه  ړقعات کې د    خدمتونهبانکي  د د    زيایره

کاېا    هد چین متغار چړمنځته شوي دي.  نظام په پاهله کې    بانکوړلۍ د ه ګوني

ځانو   ړ    چکړ   ک  چړکړ د  پرړناستل  د حساب  جاچين  ړ  لپاچه  ړت ند  حساب   د  ونو 

له لوچي  بانکونو    څاچنې لاندې آهالتي    د  ټول  نوچ  نوښت په ګډ ن   د  کې  خدمتونو

د لت څاچ نکو د نوښتونو په پاهله کې  ا د مرکزي . له بلې خوړچړمنځته شوي دي

 چکړې )پردړختونه( د پولي  سالې    منظتې کلنۍ   چې  دل یوړنې بانکونه په دې  

ړ  د ړچزښت    ونهپانګونې صند ق  د متقابلېپه یوګه د پلوچ په برخه کې  ناسيا  

ړ  پرړختاا  چکړي  یه  کړنو  خپلو  کې  برخه  په  پاڼو  ډ ل  لر نکو  یتدې  د    په 

 .چړمنځته کړېهې  چکړ  شونتاا   ک ړچزښت لر نکو پاڼو ړنارنياي چړکړ 

ناوکو سره یم    ر د ه ګوني نظام موجوديت له ډې   د  کوړلۍد بان   خو له بلې خوړ

 نظام  د ه ګوني  د  سره چې د بانکوړلۍ  ک  له دې سره  چې  یغه دړمخ شوی دی.  

  یمکې    زمنتوبپه ړغېد څاچ نکو    د چړمنځته شوې ساالۍ په پاهله کېمله  لا له  
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خو   دیا  چړغل   ساالۍ     چړنو نکې د  زهایوړل   م ربې  لاچې  ړ   نوچ    د له 

ها یممتقاض ړ   ړمتااز  اانو د جذب  په موخه   د شته  ړ  نامې د سایلو  د مرکزي 

  د څاچ نکو د ځانو قانونيپه ټااه کاه  هې  له لاچې    نې   هالتي څاچ نکو د یڅو آ

 لمن  یلې ده. یم   یه وکې نه ناول پام  پهضوړبطو 

کو نکيځانې    ړ   د  ناوکه  ناسته  سااليړ  د لت  ناسالمه  مرکزي  څاچنې   د  د 

ړ  سایلو   متقاضاانو د جذب  چې د  ړخاستل شوي ګامونه بولي  بنسټ له لوچي

د    دړ چې.  ۱دي  کاه د څاچنې ضد سااستونه چړمنځته کړي  پرړخهلپاچه هې په  

  کوچناوشوي قوړنان ړ  مقرچړت پر    خپاچهلوچي  مرکزي د لت د څاچنې بنسټ له  

چې    شویدې لامل    د  کاچ دړ  نو  ا  يګرځمانع    پلي کولوبانکونو د آهالتي قوړنانو  

څ ه معافات یرلاسه    پلي کولوقوړنانو ړ  مقرچړیو له    یغه آهالت  د  بانکونه   کوچني

 کې فعالات کوي. پونه ککړي چې هاد بان 

لوچي له  بنسټ  څاچنې  د لت  مرکزي  یه    د  ناوکو  دلالونه    یوجاحيدړسې  دغو 

بانکونو له بنساونو یم یاهاد کړي ديا د  ړ     چې قضايي  مشترهانو څ ه ملایړ 

لاکونو  ښتنغو    تړندې شو د لوهو ړ  ځوړکتنو بانکونو له لوچي د    په یتدې ډ ل

آهالتي    پر  د  تسلي تړندې  کويدل  ېمڅا ونکو  ګوته  د    اېلهچې  ه     ه  کې 

د څاچنې دړ    په یتدې ډ لي.  دوپ ګوني نظام د کم و ۍ لامل ګرځ  د  بانکوالۍ

چړمنځته شو  خنډ نو څ ه د دفاع په    رکزي بنسټ د مرکزي د لت له لوچي لهم

هاد نه کوي  جوړز نه    برخه کې  یغه  لوچي  چکول  چې  له  د لت  مرکزي  د  چې 

دکې یه  بان   ړت ند  یر  ږيا  کې  یېوړد  ټول  په  چې  ړجازه  چکوي   ړحد     دې 

برخه  یېړ  په  وړنانو لاندې خپلې کړنې یرسره کړي  ق وړد کې د بانکي کړنو په 

ا  ندد بان  د مشترهانو په ړنه دي.  ړت ر ي بېلابېلو مقرچړیو څ ه په پې ۵۰له   کې

    شي چې د یر آهالت مشترهان کول  د بانکوړلۍ د ه ګوني نظام مزهت دړ دی 

 نه    بسنههالتي بان   څ ه ګاه  ړخلي ړ  هوړزې په آ  خدمتونو لو بانکي  له بېلابې

 کړي. 
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سرها   ک  د  سرهنکي څاچنې قوړنانو ړیتات له زهایېد با  وړد نو کېپه ړچ پاهي یې

ګام نه دی پوچیه    لا یم  د بانکوړلۍ د ه ګوني نظام چړمنځته کولو په برخه کې 

یاي   .شوی ړ   شوې  منل  د  ټولنې  ړچ پايي  شوېد  څاچنې    اد  په    پر سهبانکي 

د یر څاچنې لاندې  وړت ند یېیر بان  د ړچې    ه دهپه دې ړصل  لات  ړقعات کې  

کولوا    دړ     چړځي یرلاسه  څاچنېکنا جوړز  ړ   ړچ پاهي   موضوعایو  ر ل  د  ړته  په 

د ټولنې هوه غړي ځوړب  هونک  دی.  وړد د د لت پر  تړندې  ټولنې د غړي یې

  شي  ې سره هاد بان  څانګې جوت لجوت لو جوړز  چکړ وړد له لوچي د بان   یې

پولوکولړ    د  چې  برې  خدمتونهبانکي    یرمنځ    شي  بانکوړلي(  )لکه  د  ښنايي 

یې غړ   ټولو  کړي.  ټولنې  یه  تړندې  یغه    یوګهپه دې  وړد نو  په  هوړزې  بانکونه 

یېحالت   غړ   له  ټولنې  د  مجبوچې وړد نو  کې  کولو  یرلاسه  په  جوړز  د  ږي  څ ه 

په    د بېلګې   . يشرکت جوت   یابع  هایړل   وړد په پولو کې هو  ځانګړي یېچې د  

کول   ی  يا  هو بان  چې د فرړنسې له د لت څ ه هې جوړز یرلاسه کړ یوګه:  

ړ  د    لمانا پولنډا چ  جتهوچهت ا ړپه ړياالااپریه    څ ه   د جوړز له ړخاستو شي  

یې غړ   نوچ   ټولنې  کې  ړچ پايي  څانګې  وړد نو  پولنډ .  پرړنازيیم  خوړ  بلې  له 

کول  انمشتري   مېشتي د لت    شيیم  سوهډن  بان     له  د  ړخاستونکي  جوړز 

که هاد بان  په پولنډ کې څانګه یم  نه  ن  ړ  یرلاسه کړي  خدمتونه څ ه بانکي  

 لري. 

هو  د جوړز  چکړې په برخه کې د  کې    چوکاټپه  دستوچړلعتل    د ړتیاا  ت پانګې

ا  سره   ک  غوښتنې سره  له  معااچ نو چړمنځته کولو لپاچه د ړچ پا بانکي څاچ نکو  شان

  دې څاچ نکو په کړنو کې ړنعطاف د ساالۍ هو دړسې  وړد نو کې دپه بېلابېلو یې

کړیچاپې چړمنځته  پر سې  رهال  څاچنې  بانکي  د  بالاخره  لامل    د  چې   دې 

 . دل  دیګرځې

کې د قانوني  ړک لر نکي بنسټ د نه تمرکز   برخهیوګه د بانکي جوړز په  په دې 

بانکونو  لا له   د  ډې  )متقاضاان(  جوت  نکي ملها  یه    پوچې  رهیر    لومړهتوبدې 
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جوت نې   بان   د  د ی    چې   سپاچيیه    بنسټ   یغه  لا غوښتن چکوي چې  د 

کم  ي.    څ ه  ښتونه هې یم له نوچ لري ړ  د څاچنې لګ  کم محد د هتونه    لپاچه

یت  له  پلا دې  نو  کې مله  لادل  کې  ړچ پا  څاچ ه  د  بانکونه  جوړز  ږي چې  د  ړ   نې 

په    دفترمرکزي    خپل  په پام کې ناولو سرهکې د پام  ت شرړهطو  برخه    په   چکړې

یې چې  یغه  پرړنازي  کې  مطلوب یېنوچ     دوړد  ړ   ښه  پریله  په    ز څاچني  وړد نو 

  خدمتونو  پر مالي  ۱ستان د باچکلاز بان د ړنګلپه یوګه:    د مثال  . لريساسام  

د   بان   مرکزي  یالنډ  د  یوګه  په  ځاهناستي  د  مقام  څاچ نکي چستي  د  باندې 

په موخه    له   څاچنې ړخاستنې  د ګاې  آمر  ید  بنسټ څ ه  لندي  اړی.بي.ړن. 

چې دړسې موړچد ډېر  د هاد لو  ت ده    کړ.    د   تړندهز د هو ځای کې  سره  ۲بان  

له دې ډ ل موړچد  سره په   پوچې   رهیر ډېوړد نو څاچ نکي  کم  ي ړ  د ړچ پايي یې

ده آهالتونو کې د  خو برعکس د ړمرهکا په متح غار چستي ډ ل م الفت کوي.  

له  یرمنځ  ملایړ    څاچ نکو  د  څ ه  ساالۍ  سالمې  ړ   موخهستې  بانکونو  په  د  ا 

د لت  بنسټ ړ  ها یم د مرکزي  تي څاچ نکي  لد آها  یل  یه و متقاضاانو  جوت  نک

څاچنې  څاچ   د  یرمنځ  بنسټ  دې .  ۳ چکوي  آسانتاا  بدلوند    بنسټنکي  په  نو 

هو    ر(ابدلون )یغاد جوړز  د ړمرهکا په متحده آهالتونو کې  ږي چې  یوګه لادل کې

  بانکونه هوړزې په یغه صوچت کېی په دړسې حال کې چې په ړچ پا کې  د د د

یه  کول جوړز  چې  شي  مرکزي     چکړي   بدلون   هېچې  یې  ړدړچه  یه  بل  وړد 

 . شي سره هو ځای )مدغم( نوله بهرناو بانکو  دړ چې ږد ل شي ړ  ها یم لې

ړ  د    د بانکوړلۍ د ه ګوني نظامکې    متحده ړهالتونوپه  نو په دې یوګه د ړمرهکا  

ټولنې یوپار    مساسا   جوړز  ړچ پاهي  لوی  د  کېیرمنځ  چې  شي    مرکزي دړی 

جوړز    مرکزي  په ړچ پا کې د  . ي  له لوچي د جوړز  چکړې نه موجوديت  ونوبنسا

کې  ړچ پا  دړی شي چې چکړه  د جوتې  د  بان   هعنې  مرکزي  پولي  ړحد  د  ړ   د  

رکزي بنساونو  خو په  ړقعات کې د م  چ ند یرسره کړي.   چیه سره    ټاکنې  له  هوچ 

چې په ټوله یوګه  دړسې  په  په برخه کې  د  جوړز  چکړې  له لوچي د بان  جوتې
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یم   لا  منلو  ت  يا  د  کې  ډ ل    لویړچ پا  لاندې  په  چې  دي  موجود  خنډ نه 

  .نه هاد نه کو یرې

په صوچت ک  جوړزد مرکزي    :۱ دړ   وړد نود یېې   چکړې  بانکي څاچ نکو سره  له 

نو له یتدې   اکړي چ لاسه  به له چنې لاندې بانکونه د خپلې څاچې  ښنه  يړندې

 له دې یګلاچې سره م الفت کوي.  ملهلا 

د ړچ پايي    چې  دړیکې جوړز  چکړه نه شي  له لوچي د بانکي    د مرکزي بنسټ  :۲

بانکي څایې په جوتښت وړد نو د   لري ځکه    (یقدم)  م کې  ړل باندې    چ نکو 

یې ړچ پايي  د  د  چې  بانکونه  مرکزي  په  وړد نو  بان   مرکزي  پ وړن ړچ پا    پریله 

ې کتېاې په  سره چې دې بان  د بانکي څاچن   ک   له دې سرهړ  یقدم لري.    دی

نه دی چې د هوه    د  لاس پوچې کړی دیجوتې خو لا یم دې یه حاضر شوی 

 مرکزي څاچ نکي بنسټ په یوګه کړنې یرسره کړي. 
 

 سالم شرکتي حاکمیت اصول : د ۷

مدهر   تات حاک  شرکتي بان   په    پایېیلپر    وړن د  سازمان  ها  بنسټ  د  ړ   ژمنو 

دی.   جوتښت  لات  ړقتصادي  دړخلي  په    مرستود  سازمان  پرړختاا    ۱۹۹۹ړ  

کال کې ړصول    مالادي  حاکتات  په    خپاچهد شرکتي  کال    ۲۰۰۴ړ   مالادي 

هې   سرهکې  پرړختاا    کړل.  خپاچه  له  ړ   یتکاچۍ  ړقتصادي  دې    بنسټ د  په 

ړصول  ټانګاچ دړ  چې  غار   هې  کوي  ړ   غړ   یې  په  دغړ   کې  شرکتي    وړد نو 

   جوت کړي دي. له م ېحاکتات د هوې طرحې 

 ژني: شرکتي حاکتات دړسې چړپې بنسټ د ړقتصادي یتکاچۍ ړ  پرړختاا 

حاکتات مدهره  شرکتي  مدهرهتا  د  بنسټ  هوه  نوچ  پلا ي  د  ړ   ا  نډه  ړلو 

چې له م ې    دی  (ساختاچ)ړ  یغه جوتښت  یرمنځ د ړتهکو هوه ټولګه ده  ونو  نکبا

دې موخو یرلاسه کولو یګلاچې ړ  د بنسټ    ږي ړ  دموخې ینظاتېد بنسټ  هې  

ړ  کنا پر کړنو   ټاکي. ښه شرکتي حاکتات  ر ل  د څاچنې  ها ډ ل  بنسټ  د  بڼه 

برخ په  ړ  مدهرهت  ړنګې  ه کې د ښېمدهره پلا ي  .  يلامل ګرځزې  ړ  مناسبې 
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په موخه   ګاو سایلو  د  بنسټ  د  ړ   د  نډه  ړلو  بنسټ  دړسې چې یغوی  د  یل 

په ړقتصادي نظام کې د   ټولنېد    په ټوله کېپه بنساونو ړ      ي.یه ژمن  موخو  

  کې د ښو په ړقتصادي بازړچ    زمن شرکتي حاکتات ساسام چړمنځته کول ښه ړغې

 چړمنځته کوي.  با چ یرسره کولو د  کړنو وړ  مناسب

چړپوچ له    بنسټد ړقتصادي یتکاچۍ ړ  پرړختاا  اې  په دې برخه کې د بازل کتې

مالادي کال کې د شرکتي    ۲۰۰۶ا په  شوی   تړندې  م ې چې ټولو بنساونو یه

بنساونو   پر  بانکوړلۍ  د  ړصول  ناولو سره  تمرکز د  حاکتات  کې  پام   خپاچه   په 

  .ږي(کې   طرح  ړت ند  د شرکتي حاکتات چ سته د بازل ړصول    څ ه  کړل )له دې

کتې چې  چ ښان دړ  اه  دړ  هاد  وي  شته  هې  څ ه    ر لوخپ  له  لاچښودد  د  موخها 

ړ  مقرچړیو څ ه   نوي  پوچیهضوړبطوا قوړنانو  نه    چوکاټقانوني    د  چړمنځته کول 

له   د  لپاچه د بانکوړلۍ  د پرړخې  چوکاټې د شرکتي حاکتات د  هوړز   بلکې  ادي

د   یغوی  د  ړ     موخو بنساونو سره  کولو  یرلاسه  کافات  په  له ړچز   پهد  کې     نه 

 څاچ نکو سره مرسته کول دي.

 اې ړصول په لاندې ډ ل دي:دې کتې ه کې دخد شرکتي حاکتات په بر 

اصل: د    لومړی  باهد  غړي  پلا ي  مدهره  د    ړت ندد  کړيا  پوچه  شرړهط  بست 

ړ    دچک  لري  چ ښانه  کې  برخه  په  حاکتات  ډ ل شرکتي  یتدې  بان     په  د 

 ي.لر    کاچکو نکو په ړته د سم قضا ت  تیاا

اصل: د    دویم  کاچکو نکو  غبرګون  د  ړ   د  چوکاټ    دکړنو  بنسټ  د  یوګه  په 

شويجوت  ټاکل  لوچي  له  سترړیې  ښت  بان   د  ړ   موخې  ړچزښتونه   د   باهدژهکې 

 ړ  د د ی یر څاچ لاندې  ي.  سپاچل شيیه  یصوهب مدهره پلا ي

اصل:ېدر   کې  یم  بنسټ  په  باهد  پلا ی  مسؤ   خپل  مدهره  ړ   په   ړکونه  لاتونه 

 کړي. پليړ   ژني پېچ ښانه ډ ل 
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اصل:  باهد  څلورم  پلا ی  لوت  مدهره  کافي    (ړچشد)  ي پوت د  د  لوچي  له  مدهرهت 

سااست   له  پلا ي  مدهره  د  ړ   یرلاسه    سرهڅاچنې  ډړډ  کې  برخه  په  یتغږۍ  د 

 کړي. 

اصل: ړ   پنځم  پلا ی  باهد    مدهره  مدهرړن  پوتي  دړخليلوت  کړنوا   د  یفتاش 

کنا دړخلي ړ     ډ لر ل  یتدې  کو نکو   په  یفتاش  خپلوړکو  لوچي  د  رلاسه  ی  له 

 . لاندې  ناسي سلا  یر پاهلې په ښه ډ ل موندنې ړ  شوې 

باهد   شپږم اصل: ړ     مهالوړ  د ړ ږد  چړمنځته  رهالد کنار ل چاپې  مدهره پلا ی 

ناولوژهکو موخو  سترړیې   د  په بان  کې د زهانونو جبرړن مازړن   سره  په پام کې 

 . شتون څ ه ډړډ یرلاسه کړيله لازمې یتغږۍ  دیرمنځ  یګلاچېیطابق ړ  

 مدهرهت شي.   له م ې چ ښانه یګلاچېړ  بشپړ  دبان  باهد  اووم اصل:

باهد    د بان  لوت پوتی   اتم اصل: اتي جوتښت له  اد بان  د عتل مدهره پلا ی 

پېژندګلوي  لري )خپل    اکوي  ڼتاا ړغېز کړنو پر چ    يد بانک  چې  څ هیغې برخه  

 ژني(.جوتښت  پې

 د ډېرېیتات یم په  حاکتات ړمله د شرکتي  لا التاا له  د بانکوړلۍ صنعت د پې

اې له  د بازل کتې   چې  له م ېد د هتې ټولګې  په ړته  معااچ نو    د  دی. د پانګې

  ني ږي چې د قانو دې فرصت  چکول کې  یه دځانو بانکونو  لوچي جوته شوې دها  

یرېچې    لازموړل پانګې   کې  برخه  په  بندۍ  دچجه  دړخلي  ړخاستل   ګاهنه  د 

کړي.کې محاسبه  خپله  په  هاد نه    اهکتېدړ    ږيا  قانوني   چې  کويیم  دړ  د 

په برخه کې د شرکتي  پرم تللې یګلاچې څ ه د ګاه ړخاستنې    له  ې په ړتهګپان 

   ږي.ګڼل کې ړتهن د جدي څاچنې موجوديتا په یتدې ډ لحاکتات ړ  

هاد نه    کې  څلوچمه ټولګهشوې    په خپرهاې له لوچي  دې کتې  ډ ل د  يپه ځانګړ 

 :چې شوې ده

بندۍد    ټول   دچجه  ړچز نې  ړ باهد    برخې   ړتهنې  ېړ   پلا ي  مدهره  د    یم  ها   د 

لوچ  له  کتېیغوی  شوې  ټاکل  د  ړ   ي  ډ لاې  یتدې  بان     په  لوتد    پوتيد 
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یاي  لوچي  له  د  مدهرهت  باهد  کسان  هاد  خطر    بان اد شي.  ړ   ګوړښ  دچجه  د 

مدهرهت له چړپوچ نو څ ه  ړ  د ټااې کاې    پویهیر ړتخازه    په برخه کې  بندۍ

باهد  پوتی  لوت  اسره  ک  له دې سرهچ ښانه دچک  لري.   د بان  د ګوړښ  مدهرهت 

ساسام یر    هادپه ړته چې    بدلونونوړ  خطر د دچجه بندۍ په ساسام کې د یغو  

 . اې ها یم د مدهره پلا ي نظر  ړخليا د ټاکل شوې کتېز لاندې چړ ليړغې
 

 او شرطونه   پروسهپه افغانستان کې د بانکي جواز ورکړې : ۸ 

 :عمومیات

هوړزېن  ړفغانستان  د   • جوړز  چکړې  بانکوړلۍ  د  دی  بان   )د   بنسټ 

 ماده(. ۱۱بانکوړلۍ قانون 

دی چې د بان  جوت لو    (سند)  لاکل شوی لاسوندد بانکوړلۍ جوړز:   •

لپاچه   کولو  یرسره  کړنو  بانکوړلۍ  د  لوچي  د  ړ   له  بان    د ړفغانستان 

 شرکت یه  چکول کېږي.  کو نکي شرړهطو پوچه

  د هوه ړ  ها یم له هوهد  نډه  ړل ړ  ها بنسټ ړيښود نکي په یوګه  بان    •

 له لوچي جوتېږي. کسانو ر ډې څ ه د

کول • شي  نه  ړبان   د  م کې   له  بان   لاکلېفغانستان   ړجازې   نۍ 

 دلون چړ لي. خپل حقوقي جوتښت کې بپریه په  څ ه

مح • ړ   سهامي  قانونيد دړلمسؤ د  شرکتونو  پ  لات  د  ړحکام  بانکونو  ر 

سره   حکتونو دې قانون له    ا خو په دې شرط چې دپلي کېد   ت دي

 په ټکر کې نه  ي. 

جوتښت   • یشکالاتي  ړ   ړساسنامې  د  دیبان   د   لر نک   چې 

بانکونو د ث ړ  د  نافذ  بت په  ړفغانستان بان  له یصوهب څ ه  چ سته 

 .ږيرکزي دفتر کې ثبتېم
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پریه    څ ه  ړجازې  ېړفغانستان بان  له لاکلچې د     بان  نه شي کول •

بدلون   کې  جوتښت  یشکالاتي  یم  ها  ړ   ړساسنامه  خپله   چړ ليپه 

(۲۴). 

 : په افغانستان کې د بانکوالۍ جواز ورکړې ډول ۱.۸

د بانکوړلۍ جوړز یرلاسه کولو په    )شته شرکت(   تړندې کو نک    غوښتنلا :  ۱

خپل  م لاسوند نه  جوتېد  ړ     لا غوښتنوخه  ړت ند  ړفغانستاند   یه    بان   د 

کړي. ړفغانستان   تړندې  چې  کول  بان   د  شي   تړندې    له  لا غوښتن  د  

  غوړتي.یم نوچ ملایړي ړ  حماهوي لاسوند نه  څ ه  کو نکي

لا ا  د غوښتنلا  له یرلاسه کولو ړ  د غوښتن  دی چې  ړتد ړفغانستان بان   :  ۲

ړ  د عامل پلا ي پوچه  ړلي څ ه ډړډ یرلاسه  له  ړ  مدړچکو  )د عامل    لاسوند نو 

په یوګه د  تړندهز شو  غړ ا مدهرړنو ړ    )د نظاچ یائت(  ړ  د څاچ پلا ي  یائت(

لا   تړندې کو نکي   چ سته د غوښتن  څ ه  نو( سره له لادنېڅښتنانو )مالکا

 یه خبر  چکړي.

کې    په ړت ند مقرچهدیا    ړت    چکړې )پردړخت(لومړنۍ پانګه چې بان  هې په  :  ۳

 .(۲۴)  نګې څ ه لږه نه  يپا لږ یر لږهد ټاکل شوې 

شرکتونو لپاره    )جدیدالتاسیس(  دونکوپه افغانستان کې د نوو جوړې:  ۲.۸

 د بانکوالۍ جواز ورکړې ډول 

  څ ه  پړړ  نو له یرسره کولود لاندې د بانکوړلۍ جوړز د نکو شرکتونو یه نو  جوتې 

 ږي: ې چ سته  چکول ک

شرکت   • د  جوت  نکود  لوچي  لومړن    له  کولو  یرلاسه  جوړز    بانکوړلۍ 

  تړندې کول.  لا غوښتن

 له   ړ   یرلاسه کولو  لا غوښتند لومړني  چې  دی    ړتد ړفغانستان بان    •

)د نظاچ    پلا ي  څښتنانو ړ  د بان  د څاچ ا تړندې کو نکي لا غوښتن

په یوګه د  تړندهز شو  مدهرړنو    )د عامل یائت(  ړ  عامل پلا ي  یائت(
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د   ړ   لادنې  د  سره  غړ   ډړډ   له  لا غوښتن  هاد له  له  څ ه  بشپړیاا 

کولو خبر    لا غوښتند   چ ستها    څ ه   یرلاسه  یه  کو نکي   تړندې 

  چکړي. 

 تړندې    لا غوښتنوړد کې مقام  په یېدی چې    ړتد ړفغانستان بان    •

 تړندې کو نکي   لا غوښتناو مااشتو ړ  د غار مقام ېکو نکي یه د دچ 

کړه  پرې  نه منلو   ها  منلو د    لا غوښتنیه د شپږ  مااشتو په ړ ږد  کې د  

سره   ړ چ ي مطالبو  لاندې  له  کاپي    ړ   هوه   تړندې    لا غوښتنهې 

 ږي: یه  لې کو نکي

لږ یر   ت پانګې    (پردړخت) چکړې    م کې د  څ ه  د بانکوړلۍ جوړز له  چکړې:  ۱

لوچي    د ړفغانستان بان  له ړندړزه    لږ یر لږهد هادې پانګې    :ړندړزه)حدړقل(    لږه

کړنو یغو  بان   د  ړ   پلان  کاچي  م ې   د  کې  له  ړ     ږي ټاکل  ملایړ   په  چې 

 .نه شوې دههې غوښتحماهوي لاسوند نو کې 

لاک:  ۲ محد دهتونو  ړ   شرړهطو  یغو  له   (فهرست)  لړ د  جوړز  بانکوړلۍ  د  چې 

 .ږيضتاته کې   چکړې سره

  ړېجوړز له  چک  چې د بانکوړلۍ   ضاحتبشپړ    په ړتهځانګړ  شرړهطو  یغو  د  :  ۳

ړ     څ ه ړتهن  کې  لازميم کې  په  ږي.  ګڼل  محد دهتونو  ړ   ځانګړ  شرړهطو  د 

بانکوړلۍ  ټاکلو سره   د  دږيکې   هو ځای جوړز سره  له  چې  ها    ا  ځانګړ  شرړهطو 

 . دلاهل نه منلود  لا غوښتنلومړني   محد دهتونو له م ې د

یاي د    لا غوښتنني  لومړ د    :۴ ړ   بان     ادمنلو  ړفغانستان  د    ړت په صوچت کې 

د نکي بان  په نوم  د جوتې  شوې پانګې یرلاسه کولو په موخهد ژمنه  چې    دی

 حساب پرړنازي.

له   منلود    لا غوښتندی چې د لومړني    ړت تړندې کو نک     لا د غوښتن:  ۵

 شپږ  مااشتو په ړ ږد  کې لاندې ګامونه پوچیه کړي: د څ ه اېنې

o د شرکت ثبت ړ  جوت ل.  د ړت ند قانون له ړحکامو سره سم 
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o  ټاکل شو د  لوچي  له  بان   ړفغانستان  لږهې  د  یر  د    لږ   چکړې  پانګې 

 .د یغې  چکولژمنه ړ   )پردړخت(

o   د د موخه  په  کولو  یرلاسه  د  جوړز  بانکوړلۍ  د  لاندې  نوم  یر  شرکت 

  تړندې کول.  لا غوښتنړفغانستان بان  یه د  چ ستي  

o چې د  که  شوي   لا غوښتنرې  هاد  پوچیه  شرکت  کو نک    تړندې 

غوښتنلا   اد شوی  یاه  هامنل شوی    لومړن یرسره نه کړيا    فاتونهمکل

 . (۲۴) ږيېچدهې 

غوښتن کوونکی    لیکد  وروستي    ېچ  دی  اړوړاندې  په    لیکغوښتند 

 وړاندې کړي:هم وړاندې کولو سره لاندې لاسوندونه 

جوتې ▪ ړ   ثبت  شرکت  لاسوند نه  د  ړت ند  ړفغانستان    (ړسناد)د   د  ړ  

 .پوچه کولځانګړ  شرړهطو  د بان  له لوچي

ړستازهتوب ▪ په  شرکت  لومړني    د  شو   غوښتنپه  کې  تړندې  لا  

  لوهو   کې د  ولومایماپه دې  نه چړ ستو ړ     انونو بدلو   لوهوومایو کې د  مال

 ډړډ ړ  ړطتانان. لاکل  )کتبي( یفصال په ړته  نو دبدلونو 

بان    ▪ ړفغانستان  شرړهطو  لا غوښتند  چ ستي    دی  ړتد    له  ړت ند 

ړ   صادچ  جوړز  بانکوړلي  د  کولو  چ ستها  یرلاسه  ډړډ  د  څ ه  چعاهت 

 ږي.  تړندې کو نکي یه  لې لا غوښتنموضوع په لاکلي ډ ل 

 په افغانستان کې د بانکوالۍ جواز د ورکړې عمومي شرایط : ۳.۸

 چ سته د ړفغانستان بان   ولو  څ ه د ډړډ یرلاسه ک  پوچه کولو  له  ړچد د لاندې مو 

 د بانکوړلي جوړز صادچ کړي:    شي کول

ړدړچه • خپله  په  ک   بان   کړنو  یېړ   د  کې  ې  پام  په  قوړنان  نافذه  وړد 

 .ناسي

یقناني لاسوند نو    پهد ړفغانستان بان     منځپانګه  د بان  ړساسنامې •

 . ده هړحکامو سره ست هاد  شو  کې له



 |       

ټاکل   لږ یر لږه  په ړحکامو کې لهړت ند مقرچې  د بان  لومړنۍ پانګه د   •

 لۍ لپاچه ټاکل شوې دها کته نه ده. بانکوړشوې مبلغ څ ه چې د 

بانکوړلۍ   ذهصلاحد   • ړفغانستان  د  لر نکي  ګړي  ړستحقاقي  نډې 

چې د      شيې له م ې )کس په یغه حالت کې کولماد  ۲۱قانون د  

  ړ    سلنه مشاچکت  ۳۰سلنه مشاچکتا    ۲۰ا  ذهصلاح ړستحقاقي  نډې

کنا  کې  بان   په  یم  چېها  کړی  یرلاسه  بڼه   ر ل  لاکلې  د    په 

کړي(   یرلاسه  ړجازه  بان   شوي ړفغانستان  ټاکل  کې  مقرچه  ړت ند  په 

 دي.

نږدې   • سره  یغوی  له  بان   چې  ړتهکه  یرمنځ  کسانو  یغو  ړ   بان   د 

څاچنړتهک د  بان   ړفغانستان  د  لريا  نه  پر  ې  ه  جوت  خنډ نه   تړندې 

 کړي. 

 پر ګرړم   ت ر ل لپاچه  خطر د مدهرهت ړ  د دړخلي کنا ښ ړ   بان  د ګوړ •

 لري.

 مالي  تړند هنو لر نک   ي.  مناسبو بان  د سودړګرهز پلان ړ  •

دې قانون حکم    رې بان  د هو سودړګرهز ګر پ هوه برخه  يا دکه چې •

د خپلو کړنو د یرسره کولو په موخه   دي چې  ړتمتبوع بانکي شرکتونه  )

عتل  یوګه  په  د سرچانې  قوت  مالي  د  لپاچه  بانکونو  نوچ   د  ګر پ  د 

ټاکل   ان بان  له لوچي کړي ړ  یغه ړندړزه کافي پانګه چې د ړفغانست

 چعاهت کوي.  (شوېا  ساتي

بانکي شرکت سره د غار مقام    لهلا   غوښتنرې  که چې • بان   متبوع 

له    بان  باهد  لر نک   متبوع بانکي شرکت  د  نو   ایابع شرکت ړت ند  ي

یېیغه   څ ه  بهرني  هې  وړد  دفتر  مرکزي  دی  په کېچې  د موجود  ا 

   خت پر  ړ     بانکوړلۍ جوړز ړ  ها یم د معادلې ړجازه نامې لر نک   ي

پوچ نو   چړیلونکي  د  ها څانګې  یابع شرکت  ړ     چکړې د  د خپل  ضوړبط 
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قناعت   د   بان   یضتان کړي چې د ړفغانستان  ډ لشرړهط په دړسې  

  ت  ګرځي. 

 مقرچه کې ټاکل شوي دي.  شرړهط چې په ړت ند   چیهنوچ   •

 د بانکوالي جواز ورکړې ځانګړي شرایط )بهرني بانکونه(: ۴.۸

بان    ړفغانستان  بنسټ    چې    شي کولد  مالي  مقام  غار  لاندې  څاچنې  د  یر 

څانګو په    بانکوړلۍ  د  دړخلي  لاندې شرړهطو  د  صادچ    پامجوړز  ناولو سره  کې 

 کړي: 

ا  مقام دی  کېپ چکو نک   لا  غوښتنچې  بنسټوړد  ړک لر نکي یغه یې : د۱

  کړي. ه یوکړه د  په ړت ې د بان  د جوتېانستان کپه ړفغ

ړف:  ۲ ړ   د  بان   لر نکوغانستان  مشوچې  بنساونو   ړک  ړ   له سلا    څ ه   یرمنځ 

  لا  غوښتن  د  بنسټچې هاد    ډړډ یرلاسه کړيفغانستان بان  باهد   چ ستها د ړ

 ه څاچنه کوي.ړتهنپه یوحادي ډ ل   تړندې کو نکي څ ه

چې:  ۳ د  لا غوښتنرې  که  کو نک   یړ   دړسې   تړندې  ړ     (  ړبسته)لو  څانګو 

دچ  په  چې  لر نک   ي  یېشرکتونو  د  ېام  لاندې  يا  څاچنې  یر  کې  وړد 

یرلاسه    ډړډ چ سته باهد دړ  وړد سره د سلا ړ  مشوچ   یې  امېړفغانستان بان  له دچ 

  وړد نو دډ ل د بهرناو یې  ښه ړ  مناسب په  چې څانګې ړ  یړلي شرکتونه    کړي

 لاندې دي. یر یوحادي څاچنې   ړ  مقامایو بنساونو  ړک لر نکو

په ړفغانستان  بنساونو یرمنځ    نېوړد د څاچ یې  ړ  د بهرنيبان   غانستان  د ړف:  ۴

هادې   د  غوښتنړ     څانګې کې  کو نکي   لا د  ړته     تړندې  څاچناز  په  د 

د  ېمسؤ  ړ   ړکونو  ړف  په یتدې ډ ل ړ   ش  لاتونو  د  د  ړ   بان     وبهرني غانستان 

ډ ل ینظام  د    (یبادلې) چکړې    ک   چړکړېمالومایو د  بنساونو یرمنځ د     ړک لر نکو

 تل په برخه کې د مرستې یوکړه  شي. ړ  طرزړلع
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 لیک پړاوونه غوښتند بانکي جواز اخیستو لپاره د شرکتونو د : ۵.۸

ت  نک  ړ  ها یم  باهد په خپله د بان  جو  لا   تړندې کو نک  غوښتن •

 د یغه ړستازی  ي.

آمرهت  لا غوښتنخپل   • څاچنې  چاچ   مالي  د  بان ا  ړفغانستان  د  د  ا 

 . سپاچيجوړز  چکړې مدهرهت یه 

لپاچه  • د جوت لو  بان   د  له م ې  مقرچې  د شته  ړ   قانون  بانکوړلۍ  د 

 باهد لاندې موړچد  لري: لا غوښتن

o ړ  د  تړندهز شوي    ټولو غړ   )نظاچ یائت(  نوما د څاچ پلا ي

غړ    ټولو  پېمدهرهت  مالوماتلنډه  ها  پوښتنپاڼې    ژندنه  )د 

 جوړز  چکړې له مدهرهت سره دی(. دفاچمټ 

 فاس.  لا غوښتند  •

  منلو له    لا  د غوښتنبانکوړلۍ جوړز  چې د    دی   ړت د ړفغانستان بان   

پلا ي څ ه   څاچ  د  یائت(  م کې  پلا ي   ړ    )نظاچ  عامل  )عامل    د 

ړیلونکي کې  چې په چ    ګړ  په ړته   نوچ   یغوړ      تړندهز شو  غړ   یائت(

ذهصلاح کې  بان   کويا    په  یرلاسه   تمالومالاندې  ړستحقاقي  نډه 

 یم چړټول کړي: 

o  .مالياتي ړ  مالي  ضعات 

o .)شهرت )ش صي سوړبق 

o .حرفوي سوړبق 

o  .جرمي سوړبق 

o   پلان سودړګرهز  کلن  دچې  دچې    (Business Plan)له  سره 

 .(Financial Plan)کلن مالي پلان

  



 |       

 

 : کړي وړاندې هم باید لاندې پالیسۍ لیک وړاندې کوونکیغوښتند 

 .  (Asset Management Policy)د شتتناو مدهرهت پالاسي •

 خطر نو مدهرهت پالاسي  هاد ګوړښونو  •

(Risk Management Policy). 

 . (Internal Control Policy)پالاسي ر لدړخلي کنا د  •

م ناوي • پيسو  هنځلو  پر ساجر   پالاسي  د   Anty Money)  ړ  

Laundering Policy and Procedure) . 

 .  (Human Resouce Policy)د بشري سرچانو پالاسي •

 .  (Conflict of Interest Policy)پالاسي )یضاد( د ګاو ټکر  •

 .  (Credit Policy and Procedure)د ړعتباچړیو پالاسي ړ  پر ساجر  •

 .  (Operational Policy)عتلااتي پالاسي •

 .  (Procurement Policy)د یدړچکایو پالاسي •

 . (Code of Ethics Policy)پالاسي ړ  چ ش سلوکد کاچکو نکو د  •

 .(Corporate Governance Policy)پالاسي  د ښې ړدړچې •

 . (Internal Audit Policy)د دړخلي یفتاش پالاسي •

 .  (Information Technoloty Policy)کنالوژۍ پالاسيد مالوماتي ټ •

 .(Accounting Policy)د محاسبې پالاسي  •

 ته پوچه مالومات.د  نډه  ړلو ړ  مریبطو کسانو په ړ •

 جوتښت. د بان  یشکالاتي ړ  حقوقي  •

مااشتو کې   • څلوچ   یر   لپه  کولو  مالومایو  تړندې  د  بانکونو  د د  پاچه 

 بهرني یفتاش شرکتونو ټاکل. 

څانګو   بهرناو  په  تړ  لا غوښتند  موړچد   پوچیه  د  کو نکي  کولو   تړندې  ندې 

 لومات یم  تړندې کړي:باهد لاندېني ما رهسربې
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د   • ړ   شرکتونو  یابع  یې  لا غوښتند  کو نکي  د   تړندې  څاچنې  وړد 

 ساسام په ړته بشپړ مالومات.

چاچ ړکو   )ذهصلاح(   ړک لر نکووړد د   تړندې کو نکي یې  لا غوښتند   •

 یوکړه.

 د داخلي بانک له لوري د څانګو جوړول : ۶.۸

بان    یې  دی   ړتدړخلي  له  یم  ها  ړ   دننه  په  یېوړد  څانګې    څ ه  وړدد  د  بهر 

م کې  جوت لو   سره    لا غوښتن د  څ ه  کولو  ړفپه  تړندې  بان   د  غانستان 

 ړجازه یرلاسه کړي.

 :  لري  لاندې مالومات لا  باهدغوښتند ړجازې یرلاسه کولو 

څانګې د کړنو ډ لا ړدړچي جوتښت ړ  د متقاضي   د چې  کاچي پلان   •

لوچي   له  څاچنېبان   د  څ ه  کړنو  له  څانګې  هادې  موخه   د  په 

 کې  ناسي. یدړبار په بر  ګامونه ړ  ټول   تړند هل شوي

 د څانګې پته. •

 ژندګلوي.بشپړ پې  د څانګې د مدهر  •

مالي  د    د  بان  چاچ   د  دنده  بله  هوه  آمرهت  لپ  څاچنې  بستونو  کلادي  د د  اچه 

 ړجازې  چکړه ده.

بان  بانکوړلۍ قانون له م ې د  کونو ړدړچي جوتښت په لاندې ډ ل  د ړفغانستان 

 :دی

  (General Assembly of Shareholders)د  نډه  ړلو عتومي مجتع •

 . (Board of Supervisors)د څاچ پلا ی •

 . (Board of Management)د عامل پلا ی •

غړي په یوګه د کس له  چې د څاچ پلا ي ړ  ها یم د عامل پلا ي د    دی  ړتبان   

په  تړندې کولو   (ړسناد  ) لاسوند نو ړ  وع د مالومایو م کېا موض څ ه  ړنتصاب
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ړ     تړندهز  تړندې کولو په  خت کې  د    لا غوښتند  لپاچه  د بانکوړلۍ جوړز  سره  

 غانستان بان  ړجازه یرلاسه کړي.د ړفپه دې برخه کې 

 د بانکوالۍ جواز د اعتبار پای: ۷.۸

حالتونو لاندې  له  ړعتباچ  جوړز  بانکوړلۍ  هو   څ ه  د  منځه  په شتون کې    هد  له 

 :ځي

د  کې  د شپږ  مااشتو په ړ ږ چ سته  صد چ څ ه    جوړز لهد بانکوړلۍ   •

 د بانکي کړنو نه یرسره کول.

د بان  هو ځای  د بانکونو مرکزي ثبت دفتر کې د نوي بان  ثبت ړ    •

 .(ړدغام)دل کې

 . (یجزهه) شلد بان   ېدل ها د جوتښت نوي کې  •

 . هغوښتنریه  چکړې خپله خوښه د بانکوړلۍ د جوړز د بېپه  •

 (. ۲۴د بان  لپاچه د یصفاې مدهر ړنتصاب ) •

 

 ړخاستنې

 : د ړفغانستان د بانکوړلۍ قانون.۱ •

 ړفغانستان بان  د مالي چاچ  څاچنې آمرهت. : د ۲ •

: د ړفغانستان بان  ړ  د ړفغانستان د مالي چړپوچ نو د څېړنې مرکز  ۳ •

  هب ساهاونه.

 : د بانکونو د جوړز  چکړې شرړهط ړ  څرنګوړلي مقرچه.۴ •
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 شپږم څپرکی 

 د افغانستان بانک او پولي سیاست

 

 مرکزي بانک په توګهانستان غ : د افغانستان بانک د اف۱

په   بان   ړفغانستان  کې  یجري لمرهز    ۱۳۱۸د  ړفغانۍ   ۱۲۰  په کال    مالاون 

وړد کې جوت شو چې د یې  (کابل ښاچ)نه  وړد په پلازمېد یې  سره  پانګې  لومړنۍ

ړ    ې جوتېګن   شو چې خپلې څا کولو  ړکونو له لاچې  ړتهندننه ړ  بهر هې د  

 ه  ټاکي. ن وچي بانکو سکا 

نظام په    د  بانکوړلۍ  کال کې د ړفغان ملي  یجري لمرهز    ۱۳۱۲ړفغانستان د 

د   انستان بان  له جوتېد ړفغهاد بان     چې   سره چړمنځته شو  دجوتېپه  بان   

چاچې  څ ه  تړندې   بانکوړلۍ  د لتي  ړفغان پرمخ  تې.  یم  د  له  د  بان   ستان 

پ چ سته    څ هد   جوتې ړ   اد  چاپ  د ل  خپر لوسو  د  ګډ ن  بانکوړلۍ  په  تي 

یه  لې بان   هاد  بان دندې  د لت  د  بان   ړفغانستان  د  شوې.  ړ   ږد ل    

په برخه کې د    خپر لو  شو د ړفغاناو د چاپ ړ   سودړګرهز بان  په یوګه  کول

برخه  ړ  د بانکي نظام په    کړيړ  پرم تګونه چړمنځته    (یحولاتبدلونونه )پام  ت  

 .(۴۴:۲) نې دچلودېیم لاسته چړ ت  هې کې

ړنې ړ  کې یر څې  پړړ  نو  شو په د    کول  ونهد ړفغانستان بان  کړنې ړ  فعالات

 . بحث لاندې  ناسو

کال  یجري لمرهز    ۱۳۸۰کال نه یر  یجري لمرهز    ۱۳۱۸  چې له  :پړاو  لومړی

د  ا  خپر لوا   یلو  چاپا ضرب   پها د ړفغانستان بان  د ړفغاناو  کې ناسي  په بر

دې    چې د  ې بوخت  ړ  بانکوړلۍ په برخه ک  وبازړچ یقاضاا د پاسو ړچزښت سایل
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ن د سودړګرهزې چاچې  په شا  دند  یرڅنګ هې په ړفغانستان کې د نوچ  بانکونو 

یرسر  کولېیم  کول  اه  سپماچې  د  شو  جاچيحسابونو       اديميعا  حسابونو  ا 

وخه د پوچ نو  چکړه ړ  د سودړګرۍ په برخه مپه    پاا تیااا د پانګونې د  حسابونو

  چکړې څ ه هاد نه  کړ .له  پوچ نو  دکې 

پړاو: ړفغانستان  دویم  له    بان    د  پړړ   لمرهز    ۱۳۸۰د هم  څ ه یجري    کال 

مرکزي    ا لستې مادې له م ېد دد ړفغانستان ړساسي قانون    ږي. چ سته پيلې

چې  چیه    لوړک بان  په یوګه  منل شو ړ  د یغو  ړکونو له م ېبان  د هو خپ

دي.    لودلېلو برخو کې هې د پام  ت لاسته چړ تنې دچ شوي ديا په بېلابې  سپاچل

نو  د  بان   ړفغانستان  سودړګ  د  م ې  له  قوړنانو  بانکي  ړ   چمالي  اچې  رهزې 

یه پريښودې ړ  د جوړز  چکړې ړ  له مالي ړ  بانکي    د لتي ړ  خصوصي بانکونو

 .پر غاته  ړخاستهدنده هې  د څاچ څ ه بنساونو

   چ سته مرکزي بان  باهد د  څ ه  د حکومت له جوتې  په ړفغانستان کې د نوي

د هو نوي پيل په لوچ ګام پوچیه کړی  ړی    مالادي کال په  چ ستاو کې   ۲۰۰۱

په   کې  دې  خت  په  پ  چلښتچې  د  کنا اکې  له  مقدړچ  پر سو  پولي  ر ل  د  یه 

  ن  شرط ړ د هو نوي پال لپاچه لومړن  م کې.  ناشوني   یم  سااست پلي کول  

په پام کې ناول  .  چاپول     هو یم د نو  پاسو  څ ه  موضوعایو له ډلې  ومهت   د

ړ  ها یم له کوم بل به  څ ه  له ډلې  شونتاا  شو    څ ه ګاه    سعر   رنيله ډړلر 

.     دهز شويله لوچي یم  تړن   (IMF) ړل صند ق  ړخاستل    چې د پاسو نړۍ

د ړفغانستان  ګړ  له  هو هې یم  چې    خو یر هو  تړندهز خپلې ستونزې دچلودې

په جرهان کې شته پيسې  کړه  کړه چې  چاچ ړکو پرې  په پاهله کېلوچي منل   .  

 شي.  خپرېسره نوې پيسې  ۍپایې شي ړ  په چاک

      ړتهن شرطونه یم    سره د پولي سااست د پلي کولو لپاچه د ه نوچ  ک  له دې سره

 چې عباچت دي له: 

 . بان  خپلوړکي  مرکزيد  •
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پام کې   • په  مالي ډسپلان  لوچي  له  بېلګې د د لت  )د  یوګه:   ناول  په 

جې کسر  ي بودړجازه نه لري چې د د لت    کله یم دړیاڅ  بان مرکزي  

 تموهل کړي(. 

ړ  ړجرړ  استونو د پلي کولو  اسوړد کې د پولي  په یې  خپر لنوم د ړفغانۍ     چیه په  

اه  نې  ۷ړکاوبر مااشتې پر  کال د  مالادي    ۲۰۰۲چې د    هو ؤ  څ ه   له شرطونو

 .(۱۴:۳۵)  مااشت کې بشپړ شومالادي کال په جنوچي   ۲۰۰۳ړ  د  پال

 موخې او دندې   غانستان بانکد اف: ۲

 : موخې ۱.۲

ړف م ېا    بان غانستان  د  له  قانون  قاتتونو  د  ړف  ټاکا د  بان   د  غانستان 

پلي    جوت ل ړ موخه ده ړ  د یتدې لپاچه د پولي سااستونو    بنسايزه لومړنۍ ړ   

سااست    اکول ړسعاچ   سکو ضرب  جوت لد  د  ړ   چاپ  بانکنوټونو  د  د   یل  ا 

دند  له  بان   م ې    دشوي.    ټاکل  څ ه  مرکزي  له  قانون  د  یرڅنګ  د  دې 

د   یوګها  په  بانکوړل  ړ   ړستازي  مالي  د  د لت  ړ   صرړفانو  ړ     ستېبانکونوا 

)پردړخت(  خوندي پولي     چکړې  ړ   پاڼو  لر نکو  ړچزښت  د    خدمتونو ساساما 

 کو نکو یه د جوړز  چکړې په برخه کې یم فعالات لري.   تړندې

  لوهه   بان  دې    دشي چې      هاد نه د موخو په برخه کې باهد    بان   غانستاند ړف

 .دیټاکا  ړ  ثبات  موخه د قاتتونو 

په لاندې ډ ل  ديا  بان  نوچې موخې چې د لومړنۍ موخې یابع  غانستان  د ړف

 :دي

 له نغد ړلي )ساالات( څ ه ملایړ. •

 .  تیااد پوچ نو  چکړې  •

 .زمن فعالاتمالي ساسام ړغېپر بازړچ ړقتصاد  لات ثابت  •

 پردړخت ساسام پاا تیاا.  خونديزمنا سالم ړ  ړغې ړ  د ملي •
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څرنګه چې   ړفلکه  دد  د  قانون  بان   کې   غانستان  بند  لومړي  په  مادې  هتې 

موخه د قاتتونو    بنساازه  سااست  غانستان بان  ړ  د پوليد ړفا  ده  هاد نه شوې

په د پولي سااست عتومي آمرهت  د ړفغانستان بان  په چوکاټ کې  دی.    ټاکا 

یر سرلا     (پر ګرړم  ړسانتاا  ړعتباچي    تمدهد شويول/غځد  )  الومړي ګام کې

زهرمې  لاندې   کولوپولي  پلي  د  سااست  پولي  ړ  ځوړکتن  سالم  معقولا  ړ     د 

په   ټاکا قاتتونو    کوچناو د  ټاکي.  موخو په یوګه    بنسااز  و  خپلد  ینظام په موخه  

قاتتونو   د  کې  د    ټولازېړقتصاد  ړ   ړ   ړ ږدپيسو  کاې  پړسوب  له    مهاله 

ټاکا  په  قاتتونو د    کوچناو ړ  دړخليد  ډيفلاساون څ ه د م ناوي په مانا دی.  

وزلۍ کتولا  ه د بېکغانستان بان  د پرړخه ړ  مهتو ړقتصادي موخو لد ړفموخه  

پرړختااهيړقتصادې  دې    یلپایېد   ملي  د  ړفغانستان  د  ړ    یګلاچې  یضتان 

(ANDS)  کې برخه ړخلي. (ړنکشاف )په پرم تاا  سره سم 

 دندې : ۲.۲

ړف خپل د  د  بان   د لت    ېغانستان  د  سره  ناولو  کې  پام  په  موخې  لومړنۍ 

 ړقتصادې  ده پاا تې کوي. یلپایېسااستونو ملایړ ړ    ړقتصادي ټولاز 

ړ   د   یوګه    بنسټل  مسؤ ځوړب  هونکي  ړفپه  په لاندې  د  دندې  بان   غانستان 

 ډ ل دي:

 . ړ  پلي کول جوت لد ړفغانستان پولي سااست  •

 . ړ  پلي کول جوت لب ړ  د ړسعاچ  سااست یریاد ړفغانستان د ړسعاچ   •

 . مدهرهتد ړفغانستان د ړسعاچ  چستي زهرمې ساینه ړ   •

 .خپر لضرب ړ  ا د ړفغانستان د کاغذي پيسو ړ  فلزي سکو چاپ •

 یرسره کول.دند   د یوګهد د لت مالي ړستازيا سلاکاچ ړ  بانکوړل په  •

 .  چکړهد جوړز  •

ړسع  د • د  پولي  بانکونوا  د  صرړفانوا  د   خدمتونواچ   کو نکوا   تړندې 

ساسام   پاڼو  ا  پرمخ  ت نکو پردړخت  لر نکو  ړچزښت    خدمتونو   ړ د 
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پرمخ  ت نکو  ږد ساسام له  کو نکوا د ړچزښت لر نکو پاڼو د لې تړندې  

 . څاچنه څ ه  ګړ   ړ  نوچ 

ړف • هاد  ړ   بان   د    غانستان  لوچي  له  د لت  د  ړچزښت  یم  شو   خپر  

پاڼو )قاتتي(  پرړخت  دږ لې  د  الر نکو  ړ   ااړ   سالم  د  زمن ړغې  لپاچه 

کولساسا چړمنځته  چړکړ م  پردړختي  د  معاملاتي چکړ     ک  ا  یغو    ړ  

یصفاه   ړ   یسوهه  پاحسابونو  لر نکو  ړچزښت  په دې  یرسره چې  کې  ڼو 

 . ږيکې

 لیت لري چې: مسؤ  دا غانستان بانک د پولي سیاست عمومي آمریت د اف 

 ا ینظام ړ  پل  کړي.جوتپولي سااست  پاا تيسالم ړ   •

 ړ  مدهرهت کړي.  جوتړقتصادي چړپوچ نه  ړ  نوچ ړناز څې •

ړت ند ړقتصادي ړچقام   وچ نود بهرنيا ماليا پولي ړ  حقاقي سکا وړد یې •

 چړټول ړ  ید هن کړي. 

دې سره د   ک  له  آمرهت  دړ  مسؤ   سره  یمدې  د  لات  چې  لوهو   په  ړقتصاد  لري 

دې    دړ  یر ړتخازه څاچنه  کړي.    هباندې دقاق   بهار پر    بدلونونوکې د    متحولانو

خپلې مصالحې ړ   ړ  یحولایو له م ې د پولي سااست عتومي آمرهت    نو بدلونو 

 تړندې  اې یه  ه موخه د پولي سااست کتېکړ  پد مقتضي پرې  یجوهزي پالاسۍ

ک    د پولي سااستونو د ینظام ړ  پلي کولو سرههاد آمرهت    په یتدې ډ ل.  کوي

حقاقي سکاوچا پولي سکاوچا بهرن  سکاوچ  )وچ نو  سرها د یېوړد د څلوچ  سکا 

 یم کوي. ړنې ړ  یحلالونهپه ړته څې (وچړ  مالي سکا

په    (Focal Point)غانستان بان  د ړستازي  ړفد  عتومي آمرهت    سااستد پولي  

 ړلو مالي بنساونو سره د  له نړۍپه ګډ ن    (IMF) ړل صند ق  یوګه د پاسو نړۍ

دړفغانستان   ړعتباچي    تمدهد/شوي  ولغځ  لپاچه  برنامې    ړسانتاا  شوي 

(Extended Credit Facilities)  ړ ړ   یحلالي  چړپوچ نو  لاندې  ړ    وجوت لماچي 

 مرسته کوي. یرمنځ د یړ نونو په پام کې ناولو سره  لوچهود کې په برخه   سپاچلو
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ړف ساد  پولي  بان   آمرهت  غانستان  یېاست  سااستونو  د  مهتو  د      پولي )وړد 

سااست مالي  ړ   کې    (سااست  برخه  په  یتغږۍ  د  ستونز   یېړت ند   له  وړدد 

کولمالاې  زړچت   چې  کوي  فعالات  ځای  هو  نغده  سره  د  چې  شو    پاسو  

 ړ  نوچ  څ ه هاد نه  کړ . له (Cash Management) مدهرهت 

د   ډ ل  ښه  لپاچهپه  کولو  یرلاسه  د  موخو  ړفا  هاد   په  د  بان     ۱۳۸۷غانستان 

سترړیېی کلن  پنځه  کې  کال  لمرهز  چې  جري  کړ  جوت  پلان  بنسايزې  ژه  

د  تیاا    موخې هوه لوت لا    هې  د  ړ   کول  پلي  سااست  پولي  د  ډ ل  ښه  په 

  غانستان د ړف  د هاد لو  ت ده چې  مالي ساسام جوت ل دي.  زمنړغېپاا تي ړ   

توب  اپه برهالموخې   کې هادې د ټاکل شوې د چې په پای  شو چې  کول بان  

 سره یرلاسه کړي. 

چې   ړقتصاد  دړ  لوی  سااستونو    (Macroeconomics)د  ید ه جوت لد  ړ     نا 

لامله د  یتدې  نو له    لريازه  پلي کول د هو یېوړد پر ړقتصادي  ړحد نو نېغه ړغې

یې ړقتصاد  یر  لوی  د  لپاچه  مهتو  وړد  پولي    برخوله  ړ   مالي  د  یم  هو  څ ه 

یرمنځسساا یتغږۍ  تونو  دي.  د  کول  یتدې    چړمنځته  ړفغانستان    ملهلا له  د 

 . پرمخ بااهيخپلې کړنې وړد د مالاې  زړچت سره په یتغږۍ بان  د یې

 

غانستان بانک د دندې په توګه د افغانۍ پولي واحد  د اف: ۳

 خپرول چاپ او 

مادې له م ې د ړفغانستان د د پاسې ړ  پولي   ۳۳غانستان بان  قانون د  د ړف

 .ده AF ړحد ړفغانۍ دي ړ  نښه هې 

ړنحصاچي    خپر لود سکو ړ  د بانکنوټونو د    غانستان بان  په ړفغانستان کېد ړف

بڼها د    استي ړچزښتا جنسړد سکو ړ  بانکنوټونو  غانستان بان   د ړف  حق لري.

ډې محتوړا  ځانګړیاا ې  ړ     زړهن  زن  لاچې  نوچې  له  مقرچې  هوې  . خپر يد 
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بان  د ټولو مشر د لاسلاکونو لر نکي  غانستان  د ړفبانکنوټونه د مالاې  زهر ړ   

 دي.

مان په  د یأ   انستان ړقتصاد د پولي ړتیاا  دی چې د ړفغ  ړتغانستان بان   د ړف

د ړ     موخه  عرضې  کافي  له  بانکنوټونو  ړ   د د  سکو  د    )چړهج(د  زهرمو  پولي 

ډړډ یرلاسه    غهنېغ په نېڅ ه    جوت نېپلان له    خپر لوړ  د    مدهرهت  ۍګموجود 

 کړي. 

وړد په د د پاسو ک  چکړ  یرسره کول د یې   په ړفغانستان کې د ټولو پولي چړکړ 

 ږي. کې (ړفغانۍ)

 ژندنه د بانکنوټ پې

ړ  ها یم د پيسو    یوګه له یغې  سالې څ ه عباچت دی چې د پاسو په  بانکنوټ  

کې  برړبر  ړخاستل  ګاه  ړجاز یرېنه  په  بنسټ  لر نکي  قانوني  ړک  د  ړ   په ه  ږي 

کې    کې  وړدیې ځای  بل  کوم  یم  ها  بان     ږيخپرېړ   ړفغانستان  )د 

 .(۱۳۸۲قانون 

 په افغانستان کې د بانکنوټ تاریخچه 

  ۱۲۹۸د ړمان ړلله خان په د چه کې د  پاسې هوه کابلي چ پۍ  لومړنۍ کاغدي  

دې پاسو په ښۍ برخه کې د    سرلي کې چاپ شوې. دکال په پ  ز یجري لمره

ړ  منبر(   په منځ کې هې د ړماني حکومت  ړفغانستان د حکومت نماد )محرړب 

 ژبه لاکل شوي   . دچينښان ړ  په چپ ړتخ کې هې )ه  چ پاه کابلي( په 

پاسو  د پ  دې  کې  پای  شوي     دچيه  په  لاکل  یای  »   :ژبه  خزړنه  جتع  دچ 

 «. ج ړش منظوچ ړستمبلغ مندچ ه  د لتا نوت یذړ ب 

ه پسې  ل  هو کال  چ سته یتدړ بانکنوټونه هو ځل باا چاپ شول خو په چنګ ړ  پر

 کې هې بدلون چړغ .  ر شتې

کال  چ سته   چ پ  یم  بااهو  کابلي  کابلي(  ۍهوه  چ پاه  پر   )ه   پسې  ه  ل  له 

کابلي    ۱۰۰ړ     ۵۰ا  ۵پيسې د    جلا  کې  رې پریه چاپ شوه. په یتدې کالشتې
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کابلي(    چ پۍ د د    ۱۳۰۴یر    چې  چاپ شوې)چ پاه  پوچې  کال  یجري لمرهز 

  ې.

چړمنځته    (ړصلاحات)  ستونونه   یجري لمرهز کال کې په ړفغانۍ کې  ۱۳۰۴په  

له   ړ   له    څ ه  اېنې  هادېشول  پولي  ړحد  ړفغانستان  د    په   «چ پاه» چ سته 

 . ړ ښت «ړفغانۍ»

ړلله کلکاني )  ( په حکومت کې نوې پيسې  یجري لمرهز کال  ۱۳۰۷د حباب 

په مهر هو ځل باا    پاچاچاپ نه شوې ړ  د ړمان ړلله خان د د چې پيسېا د نوي  

بانکنو   دې.ه  لوېی  چلښت دې  په  د  خو  ځای  پر  نښان  حکومتي  د  کې  ټونو 

 .ر )خادم دهن چسول ړلله(  یل شوی  حباب ړلله خان مه 

ړفغان ملي بان     یه  چسېده ړ    ړکیجري لمرهز کال کې ظایر شاه    ۱۳۱۲په  

د  سره سما د ظایر شاه د د چړن لومړنۍ پاسې  دې بان  له جوتې  دجوت شو.  

په   ړ   د  کې  ړچول شوې.    چلښتچاپ  پيسې  ړ     ۵۰ا  ۲۰ا  ۱۰ا  ۵ا  ۲ا  ۱دړ 

 . ې چاپ شوېکې و ړفغانا  ۱۰۰

پړړ  یه ننوت. په دې   یجري لمرهز کال کې د ړفغاناو پاسو چاپ نوي ۱۳۱۸په 

په  تړندهز   زړبلي  عبدړلمجاد  د  کې  بان  »کال  ړفغانستان  د    «د  ړ   شو  جوت 

 ږد ل شوه.  لېغانستان بان  یه  د ړفد لت پانګه له ملي بان  نه 

بان  په لومړي   هاداها نې  ۲۶مااشتې په  سلوړغېهز کال د  یجري لمر  ۱۳۱۸د 

بانکنوټونه چاپ    ۱۰۰۰ړ     ۵۰۰ا  ۱۰۰ا  ۵۰ا  ۲۰ا  ۱۰ا  ۵ا  ۲ا۱ځل د   ړفغاناو 

 د مثالبدلونونه یم چړمنځته شول    لویکړل. په دې د چه کې په دې پاسو کې  

 ړضافه شو.  چ پرمخ  د پاسو ړنځوچ  پاچاد په یوګه 

د »پر ځای د    «د لت شایي ړفغانستان  »د  ظایر شاه د چې په نو  پيسو کېا    د

بان  شو.  «ړفغانستان  ړضافه  دې  عباچت  لوت    م کې  څ ه  له  ړفغانستان  د 

دې  ړفغانۍ    ۱۰۰بانکنوټ    لر نک   ړچزښت له    ۵۰۰ چ سته    څ ه  خو 

 ړفغاناګي بانکنوټونه یم چاپ شول. ۱۰۰۰ړفغاناګي ړ  
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  نه نو بدلو  لوید  سره  د خان  ړک یه چسې ې د دړ  یجري لمرهز کال ک  ۱۳۵۲په 

چړمنځچ کې  برخه  په  چاپ  د  پاسو  د  شایي  ته شولې  د  کې  بانکنوټونو  په  ا 

د خان ړنځوچ    پر ځای جتهوچي نښان ړ  د ظایر شاه ړنځوچ پر ځای د دړ  نښان  

ا  ۱۰یجري لمرهز کال( په پيل کې د    ۱۳۵۲د جتهوچهت د د چې )  .شو  ړضافه

ړ  چنګونو سره    بڼولو  ټونه په بېلابېړفغانۍ بانکنو   ۱۰۰۰ړ     ۵۰۰ا  ۱۰۰ا  ۵۰ا  ۲۰

 چاپ شول.

یم د ړفغانستان په بانکنوټونو    د خلق ړ  پرچم ګوند نو په کتاوناساي د چه کې

بدلونونه چړغلل پرړخه  یې  .کې  بدلونا د  خت  په  په  ر  د چ  کې د یر حکومت 

ا خو په کتاوناساي د چه کې د  دهړنځوچ په پيسو ړضافه کې پاچا ړکتن ړ  ها یم 

 وړد د لومړني کس د ړنځوچ لارې کول   . بدلونا د یې لویپاسو 

ړلله   کې  یجري لمرهز کال  ۱۳۵۷په   ړ  حفاظ  یره ک   )نوچ محتد  د خلقاانو 

بانکنوټونو کې چاپ    »خلق«د  ړمان( حکومت په د چه کېا   حکومتي نښان پر 

په چړی   یجري لمرهز کال کې  ۱۳۵۸په    شو. خو په لومړي  د پرچتاانو  ګ سره 

بان   ړفغانستان  د  ځای    ځل  پر  نښانونو  حکومتي  د  کې  بانکنوټونو  په  نښان 

دې یګلاچې په چړیلونکو د چ  کې یم د ړم پادړ کړ ړ  لا یر ړ سه یم د    چاپ شو.

 ږي.نښان پر بانکنوټونو لادل کې  چستي ړفغانستان بان 

بان په   نوچ   د  چړیګ سره  په  مجایدهنو  د  کې  د    -  کنوټونو سرهړفغانستان  سرها 

نوچ  ړفغاناو    لهلومړي ځل    یم پهبانکنوټونه    ړفغانۍ  ۱۰۰۰۰ړفغانۍ ړ     ۵۰۰۰

شول. ځای  هو  پاسې  خو    سره  نوې  کې  ړفغانستان  په  کې  د چه  په  طالبانو  د 

 کې  ې. چلښتچاپ نه شوې ړ  د مجایدهنو د د چې پاسې په 

کال    څ ه  طالبانو  له لومړي  په  حکومت  د   چ سته  یرمنځ  خلکو  ځانو  د  چې 

 کې  ې.  چلښتږيا د مجایدهنو د د چې پاسې په ه یم هادېچ کرزي په د  
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 بانکنوټونه  دود افغاني

 ړچزښت ټاکا ( کې د پيسو  لمرهز کال  ۱۳۸۱ګام چې په نوې د چه )  یغه لوی

چړټولول ړ    ړفغاناود پ وړناو  ړ  د پاسو پړسوب کتوړلي په موخه  ړخاستل شوا  

 . شوه همعادل  ړفغاناوپ وړناو  ۱۰۰۰د  هوه ړفغانۍ چې د نو  پيسو چاپ  

ړفغاني ړ    ۵۰۰ا  ۱۰۰ا  ۵۰ا  ۲۰ا  ۱۰ا  ۵ا  ۲ا  ۱بانکنوټونه د    په دې د چه کې 

ړ  ۱۰۰۰ په  شولړفغانۍ  کې  ړچول  چلښت  په  ړ   چاپ  هاد    چزښت  له  چې 

ږي   د پاسو په یوګه ګاه ړخاستل کې وړد دړ سه یم د یې  بانکنوټونو څ ه لا یر 

ډې   ړ  کتو  د  خوندهتوب  ړ     بدلونونور   نړۍ  ټکو  ځوړکتنود  د  معتبر    ړلسره  و 

بانکنوټونو   ړ سناو  د  دي.  شرکتونو له لوچي چاپ شوې ا ۲ا  ۱د    ډ لونه  ړفغاني 

 ړفغانۍ دي. ۱۰۰۰ړ   ۵۰۰ا ۱۰۰ا ۵۰ا  ۲۰ا ۱۰ا ۵
 

 ډول  خپرولو د افغاني بانکنوټونو د چاپ او 

تر ړ   په موخه په خپل مرکزي دف  خپر لونوټونو ړ  سکو  غانستان بان  د بانکد ړف

د   په چلښت کې ړچوي.  هې  ړ  د ړتیاا له م ې  ناولي   یریابات  ړتهنکې  څانګو  

یر لاس   ستون خوړ پولي یجري لمرهز کال چړ په دې  ۱۳۸۱له   ړفغانستان بان 

د    هې  سره  ټکو  وځوړکتن  د خوندهتوب  ر  کتو بدلونونو ړ چې د ډې  لاندې  ناوه

ژندل شو  شرکتونو له لوچي له هوې ړفغانۍ یر زچ  ړفغاناو بانکنوټونه  نړۍ ړلو پې

د   چې  کړل  په    ۲۰۱۲چاپ  جولای  د  کال  نې۲۰مالادي  نړۍاه  مه   ړلې  د 

سره    لهدړ طلبۍ    پرړناستې ړخاستنې  ګاه  په  څ ه  د  یګلاچې  شرطنامې  د 

قانونا  منځپانګو یدړچکایو  د  ړفا  بان   د  پړړ  نوغانستان  د  قانون    ر لو یې  له  د 

یې  څ ه د  ړ   د   چ سته  هې  سره  ناولو  کې  پام  په  ړتیاا  د   De la Rue»وړد 

Internationl Limited, UK»   سره یوکړه لا  عقد کړ څو د ړفغانستان لپاچه

د    ۳۲۵ ړ   کولو  یرلاسه  ډړډ  د  هې  کړي.  چ سته  چاپ  بانکنوټونه  مالاون 

په   ړصولو  ړ   قوړنانو  د  ناولوړفغانستان  کې  د   ۲۰۱۶د    سره  پام  کال  مالادي 
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مااشت کې په  شرکت    «Giesecke & Diverient GmBH Duch»د    فبر چي 

 کړه.   یوکړه  امالاون ړفغانۍ بانکنوټونه چاپ کړي  ۲۸۵سره د 

وړد )په یې  یجري لمرهز کال د مازړن له مااشتې  ۱۳۸۱د هاد لو  ت ده چې د  

پولي   د  کولو    ستونکې  پلي    ۱۳۸۲/ ۰۱/۰۲یر  یاسې  چړ   چ سته(څ ه    له 

پوچېنې د    ړفغانۍ   ۰۰۰ا۰۰۰ا۳۵۴ا۲۹۸  ټولې  اې  ړ   چاپ 

زچ ړفغ  (-/۰۰۰ا۴۰۰ا۳۶۶ا۲۹۵) یر  ړفغانۍ  هوې  )له  بانکنوټونه  انۍ  (  ړفغاناو 

د   لپاچه  ځل  د  چ ستي  دي.  ړچولي  کې  چلښت    ۱۳۹۷د    خپر لپيسو  په 

د   کال  لمرهز  کې    لاندۍ یجري  په  چ ستاو  مااشتې  ديد  شوي  د یرسره   .

 ې چې    مندچس  ړفغانۍ( ۰۷۵ا۱۶۷ا۳۴۴ا۵۶)   هې  برخې شو  پاسو له    خپر 

 دي. ول شوېسوځ

 معیارونه خپرولو د افغانۍ پیسو د چاپ او  

یې د  بان   ړفغانستان  ناولود  پام کې  په  ړقتصادي شرړهطو  د  پولي   سره  وړد  د 

ړغې ړ   یقاضا  په    بنسااز زمنو  د    چوکاټکانالونو  مالي  کېا    پلان د لت 

لاد جوي  ي )بود ړقتصادي  دې  لګښتونه(ا  ړ   قاتتونو    عاهد  د  ړ   ټولازې  لوچی 

 خپل پولي سااست جوت ي. په پام کې ناولو سره  کاې

د شاخصونو ړ    هې  د پولي پاهې  ده ړ  په چلښت کې پيسې هي   ملهلا له یتدې 

د هې  پاچه  یجري لمرهز کال ل  ۱۳۹۸د    دي چې  مقدړچي موخو په یوګه ټاکلي

له نړۍ  دپولي سااست   پاسو  ړ  د  له  پلان   ړل صند ق سره د چستي یوکړې 

 . سلنه په پام کې ناولې ده ۱۲د یغوی  ده  هې  م ې

کې    ۱۳۹۸د   پال  په  کال  لمرهز  مقیجري  پاهې  پولي    ۸۰۴.۹۳ا۲۷۱دړچ  د 

ړفغانۍ د   ه.    ټياهڅ ه    (سقف)  ړندړزې  ېټاکل شو   لههې   ده    ړ    ې  مالاون 

م ې    اه نې  ۲۸/ ۱۳۹۸/۱۲ شوې  له  ټاکل  لپاچه  پاهې  پولي  موخه  د 

مالاون    ۶۲۷.۴۹ا۲۵۵  هې  حقاقي مقدړچ  ړ ه  مالاون ړفغانۍ     ۶۵۵.۱۸ا۲۹۶

ټاکل شوي سقف  ديړفغانۍ ثبت شوې   له    ۰۲۷.۶۹ا۴۱څ ه    چې دړ مبلغ 
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سلنه منفي  ده    ۵.۹۵د    مالي کال له پال څ ه  چې د  دی  مالاون ړفغانۍ کم 

 ښکاچه کوي.

په   ډ لا  یتدې  کې   چلښت په  پال  په  کال  مالي  د  چې  پيسې  کې 

د    ۲۰۵.۵۹ا۲۲۸ ړفغانۍ  ېا  په    ۲۹/ ۱۲/ ۱۳۹۷مالاون  د    چلښتنااه  کې 

کې    چلښتمالاون ړفغانۍ ړ  په    ۹۰۱.۲۸ا۲۳۴یدف  سو لپاچه ټاکل شوی  اپ

ړندړزه حقاقي  پاسو  چېمالاون    ۱۴۷.۲۰ا۲۲۲  د  ده  شوې  ثبت  دړ   ړفغانۍ 

مالاون ړفغاناو په ړندړزه له ټاکل شوي سقف څ ه کم دی    ۷۵۸ا۱۲مقدړچ د  

 سلنه منفي  ده ښکاچه کوي. ۲.۶۵له مالي کال له پال څ ه د  چې

په    ۱۳۹۸د   لپاچه  کال  لمرهز  پولي  چلښتیجري  ړ   پاسو  د  لپاچه    کې  پاهې 

شوې   څرنګوړل   موخېټاکل  مازړن  حقاقې  دې  کې  ړ   ګرړف  لاندې  په  ا 

 ښودل شوی دی:

 د پولي سااست عتومي آمرهت د ړفغانستان بان   سرچانه:

یې ړتیااد  پولي  د  پام    ړ    وړد  په  پاسو  په خزړنې کې د شته  بان   ړفغانستان  د 

بان  ړفغانستان  ناولو سره د  آمرهت    د  کې  بان   پولي سااست  ړ  د  په یوکړه 

د حکم  په  جتهوچهت  چهاست  ړسلامي  لر نکو    ړفغانستان  مالاې  زړچت  ړک  د 
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د جوت  څ ه  لاندې  (مرړقبت)  څاچ  ړستاز   نظر  یر  پلا ي  پيسې  دچړنه    ړفغانۍ 

 ږي.یه ړچول کې چلښتړ   خپرې

یې معتبر   نړۍ ړلو  د  بانکنوټونه  چاپ  ړفغاني  کې  بهر  په  لوچي  له  د وړد نو  ړ  

نړۍ په  کرزي  ړفغاحامد  د  کې  ډګر  یوړيي  بان   ن  ړل  سپاچلستان  ږي  کې  یه 

ړمناتي  یر چې   شدهد   ړ   نظر    ړ   ګامونو  ډړډمنو  یر  پلا ي  دچړنه  د  مرړقبت  د 

کې د ړفغانستان بان   په ړچګ    )ړفغانستان ړسلامي جتهوچهت(  لاندې د ړ.ړ.ج

لېږد ل کې یه  ړفغانستان ړسلامي  عتومي زهرمې  له م ې د  ړتیاا  پاسې د  ږي. 

بان  له عتومي زهرمې څ ه د    ړفغانستانجتهوچهت د ړچګ په چهاست کې د  

کېهاد   ړخاستل  لاندې  نظر  یر  سره  ړمناتي  ډړډمنو    لهږيا  پلا ي  د  ګامونو 

کېړفغا لېږد ل  یه  چهاست  بان   دړچۍږنستان  خزړنه  ټولو  د  ړ   سپاچل یه    ي 

 . ږيکې

 : د افغانستان بانک پولي سیاست ۴

ړ  د  قاتتونو  کوچناو اذ ړ  پلي کول د  ا ړی جوت لوړد ړچزي ړ  پولي سااست  د یې

موخو ړ  دند     لوهو   له  بان  پولي سااست   ړفغانستاند    ټاکا ملي پاسو ړچزښت  

 ږي.کې رلشتې څ ه

   تړندې د ملي پيسو   د قاتتونو پر  خدمتونو دې موخې یرلاسه کول د یوکو ړ     د

ديټاکا     له  کې  ړچزښت  په ناشوني  مرکپریه  ړس  يز .  بهرناو  د  پر بان    عاچ  

ړ     څاچي  سره  ارکتاا ړ  دقتپه پوچه ځ  بدلونونه او په ړچزښت کې   تړندې د ړفغان 

دې د چاکو ړ  حاد  نوسانونو  د قاتتونو په کاه ړ  نوچ  ړقتصادي شاخصونو بان 

ړغې د  له  موخها  په  م ناوي  د  څ ه  کاې  ز   شوې  مدهرهت  متحول  یبادلې 

(Managed Floating Exchange Rate)    کې په بازړچ کې لاسوینه   چوکاټپه

 کوي.  (مدړخله)

ړقتصاد د شاخصونو  د یې ړ  د ملي  یقاضا شتون  یه د  پيسو  وړد پولي سااست 

زهایوړلي ړ  ها  پيسو په عرضه ړ  یقاضا کې د  څرنګوړلي په پام کې ناولو سره د  
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وړد ړچزي ړ  پولي سااست  د ړفغانستان بان  د یې  ږي.کېپل   کتوړلي له لاچې  

ړقتصاد   )عتومي(د  د    ټولاز  یتدړچنګه  ړ   ناولو سره  کې  پام  په  لوی   ضعات 

د لت عوړهد  ت ړنفلاساون کاها د    زغمحولان لکه ړقتصادي  دها د  تړقتصاد م

 ا ید هن ړ  پل ت يجوله م ې    بدلونونوړ  لګښتونه ړ  ړفغانۍ پيسو یه د یقاضا  

 .جوت ي یه لوهه یقاضا د د لت لګښتونه ړفغاناو تهال ړ س کوي.

 : د افغانستان بانک پولي سیاست موخې ۱.۴

یم   م کې  مو  څرنګه چې  د هتې    ا کړه  هاد نهلکه  قانون  بان   ړفغانستان  د 

  ټاکا  کاې    ټولازېد قاتتونو  مادې له م ې د ړفغانستان بان  لومړنۍ موخه  

دی ثبات  پریه    د.  ړ   ش   له  کول  یرلاسه  موخې  ړ   دې  یوکو    پر   خدمتونو د 

 . دينيناشو  پریهټاکا  ړ  سایلو  له تړندې د ملي پيسو د ړچزښت 

برهده هوه  یر  ړفغانستان  چې  د    پوچې  دړ  ړ   لر نک   ړقتصاد  پرړناستي  د 

یې مخ  کسر سره  له  یتدې  سودړګرۍ  له  نو  دیا  قاتتونو    کوچناود  مله  لا وړد 

ړغېنوسانون   د   کې  په کاه  یبادلېد    ټاکا  یر  له یتدې  زې لاندې چړځي.  و  نو 

  بدلونونهړفغانۍ په ړچزښت کې    د   تړندې  د بهرناو ړسعاچ  پر   مرکزي بان مله  لا 

ساتي   لاندې  نظر  موخه  یر  په  کولو  یتغږي  د  سااست  پولي  ړ   ړچزي  د  د ړ  

  (Managed Floating Exchange Rate)یبادلې متحول مدهرهت شوې کاې  

 څ ه ګاه ړخلي. ساسام

سااست   پولي  ړفغا  بنسايز د  د  لپاچها  کولو  یرلاسه  دچې  موخو  بان   نستان 

 دي چې عباچت دي له: مقدړچي موخې ټاکلې

  دې لپاچه د سقف ټاکل. (Reserve Money) ړلف: د ړحتااطي پاسو

 ټاکل.لپاچه د سقف  (Money in Circulation) پيسو  د کې  چلښتپه ب: 

زهرمو  خالصو  د  ج:   کاې   (Net International Reserve)ړسعاچي  مازړن  د 

 .دي ټاکل

  



 |       

 ( کانیزمي م) : د افغانستان بانک د پولي سیاست جوړښت ۵

بان    نړۍمرکزي  له  پاسو  په یتغږۍ  د  د   ړل صند ق سره  نغد ړلي مقدړچ  د 

)یوړزن( پولي سااست جوت ي.    ړنډ ل  ړقتصادي    دړ جوتښتپه موخها  په دې 

ي  دې سره په ړقتصادي ړستله    وړد   لات دی چې د پاسو عرضه باهد د یېړصل  

یرسره شي ډ ل  څو  متناسب  ړغې  نا ت   له  کاې  پر  پړسوب  پيسو  څ ه  د  ز  

په پال کې د یې  م ناوی  شي. پاسو پړسوب  د کال  ړ  د  ړقتصادې  دې  وړد 

)ړلبته د هادې معادلې هو ړتخ    معادلې له م ې  (M*V=P*Q) تړند هنه د    کاې

اد کې د نغد ړلي کاې  په ړقتصړ  له م ې هې    ږيکې   یرسرهکې ناسي(    په بر 

کې ټاکل  چې   ده  باهد   هل شي  کې  برخه  په  )ساالات(  نغد ړلي  د  د  ږي. 

نغد ړلي  ې پيسې د  ک   چلښتپه    دي شرړهطو په پام کې ناولو سرهوړد ړقتصایې

شو    )نشر(  خپر کې پيسې د ټولو    چلښتپه  ږي.  شاخص په یوګه پېژندل کې 

یوپير څ ه عباچت   له  یرمنځ  پيسو ړ  د مرکزي بان  په خزړنه کې د شته پاسو

 دی.

کې د نغد ړلي    ړقتصادپه    مالي نغد ړلي د لت    له هوې خوړد هاد لو  ت ده چې  

عرضه(  زچق   کې   لوی)ړفغاناو  ګڼل  خوړعامل  بلې  له  ړ   د    ږي  عوړهد  د لت  د 

  مالي سااست  له  وړدلامله د یې. نو له یتدې  دی  مهم عامل کتوړلي  نغد ړلي  

ی په  برنامې  تغږۍ  سره  د  لګښتونو  ړ   عوړهد   د  د لت  د  په  ړچز لو    پهړ   سرها 

 ږي. ټاکل کې  ړفغاناو عرضې مقدړچ د ړقتصاد کې

  



 |       

 سانتیا کریډیټ ا  تمدید شويشوي/ ول غځ : د۶

 (Extended Credit Facilities)  

د ړفغانستان لپاچه دچې یتغږۍ کې    په  د ړفغانستان بان  له مالاې  زړچت سره

پي د  ړ   جوت  پلان  نړۍکلن  کړ سو  یه  تړندې  صند ق  نړۍ ړل   ړل  پيسو  د   .

د   پلا ي  ړجرړهه  برنامې    یره  نېا   ۲۰۱۱/۱۱/۱۵صند ق    ۱۳۳.۶لاندې  هادې 

 مالاون ډړلر د ړفغانستان ړسلامي جتهوچهت لپاچه  منل. 

اچي د ساخت  پوچې  رهیر ډېموخې    لوهې سانتاا برنامې  ړکرهډيت    ي ل شو ځو غ  د

)ړصلاحایو( ړقتصا  ستونونو  لوی  د  ړ   چاکوړلي  پر  په  د    دی.  ټانګاچ  ټاکا د 

ړقتصاد    یلپایېپر  په ځانګړي ډ ل    منځپانګه  برنامېهادې     ټاکا   دېا د لوی 

پر  ګوړښونو  د  له  یلو  چ سته  ټولنې  بهرنۍ  د  څ ه  ړفغانستان  له  ړ     سایل 

په  ړفغانستان څنګه  کول  څودی    ټانګاچ  باندې تړندې چتتو ړلي     شي چې 

ړ  پولي سااستونه یتغږيا  سم ډ ل   په یتدې    ړ  پلي کړي.  جوتخپل مالي 

دړ   پنځد    برنامهډ لا  پرمه  ړفغانستان  یتغږۍ کلن ملي  په  پلان سره   تاايي 

 .ه شوې دهکاې د کتولو په موخه جوت وزلۍ  کې د بې

ها د پيسو  غانستان بان  د پولي سااست ړچز نې په موخد ړفچې  د هاد لو  ت ده 

دي چې    موخې ټاکلې  دچې مقدړچيد ق د هادې برنامې له م ې  ن ړل صنړۍ

 عباچت دي له:

 طي پاسې( مازړن لپاچه د سقف ټاکل.)ړحتااد ړحتااطي زهرمو ړلف: 

 کې د پيسو لپاچه د سقف ټاکل.  چلښتپه ب: 

 .دي ړسعاچي زهرمو مازړن کاې ټاکلد  :د

مالي  د مالاې  زړچت د    برنامې سانتاا  کرهډهټ ړ شوي    ول غځد    په یتدې ډ ل

ټاکلې موخې  بېلابېلې  یم  لپاچه  لپاچه هادي.    سااست  کال  هوه  د  موخې  دې 

په    شوېټاکل   ړ   مااشتنيدي  لوچي    دچې  له  صند ق  نړۍ ړل  پيسو  د  ډ ل 

 ږي.ړچز ل کې
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د    هپه موخات یأمان  ثبد  چړمنځته کولو ړ     با چخلکو د  وړد پر مالي نظام د  د یې

دې لامل    دیزچهق  د نه  تړند هل شوي مقدړچ    وغانستان بان  له لوچي ړفغاني ړف

له م ې د ړفغانستان بان     پر ګرړم  سانتااړتمدهد شوي کرهډهټ  شوی چې د  

په ښه ډ ل    مقدړچي  د ژمنه شويله لوچي   د ړحتااطي شي.     نه څاچلموخې 

ړ  په   کې د پاسو مقدړچ له ټاکل شو  سقفونو څ ه زهات    چلښت زهرمو ړندړزه 

زهرمو  سعاچي    شو چې په خپلو ړغانستان بان   کولد ړفبرعکسا    شوي دي.

زهایوړل  پام  ت  د  یتدې    کې  له  نو  ړفمله  لا چړ لي.  نه  د  د  بان   غانستان 

ړمله  نه   له  عوړملو  شو   کول  تړند هل  ټولشو  چې  مقدړچي   ې   شوي  ټاکل 

 موخې یرلاسه کړي.

ړول شوي  غځد   ړغې  پر ګرړمسانتاا  کرهډهټ  ړقتصادي سااستونو  د لاندې  زمنو 

 کې ناسي:  جوت نه په بر 

 ړ  ثبات. ټاکا م : د مالي نظا۱

 غېزمن بانکي نظام. ړمعقول پولي سااست ړ  : ۲

 چړمنځته کول.  رهالبهرنۍ سودړګرۍ لپاچه د سالم چاپې : د۳

لپاچه  وچ  دها  : د خصوصي سکا ۴ پانګونې  ړ     رهالښه چاپېد  په  چړمنځته کول 

په   سالمو ساالاو شرړهطو چړمنځته کولو په موخه  په ړقتصاد کې د  یتدې ډ ل

 دي.چړ ستل ړیو کې بدلون قوړنانو ړ  مقرچ  نافذه

ړف مقدړچي  د  پيسو  د  مقدړچ  عرضې  پاسو  د  کې  ړقتصاد  په  بان   غانستان 

دې     (Quantity Theory of Money)نظرهې پر  دړ جوتښت  ټاکي.  له م ې 

باهد    ړقتصادي ړقتصادي ړستي    له    وړدیېد  ړصل  لات دی چې د پاسو عرضه 

 څ هز   ي څو د پيسو پر پړسوب د نا ت  ړغې دې سره په متناسب ډ ل  ده  کړ 

ړ س  م ناوی  شي د پولي سااست  لپاچه  موخې یرلاسه کولو  دې    تهال دچې 

ړ  بهرناو    )سرماهوي پاڼې(  از  پاڼوغانستان بان  د پانګه ي د ړف سالها    هوړزېنۍ

 .ړسعاچ  پلوچ دی
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 : د نغدوالي )سیالیت( وضعیت۷

ډې کاه  نغد ړلي  د  کې  ړقتصاد  چې  په  لري  ړیتات  زهایوړلير  کتوړلي    د  ها 

د  دېباهد  هې     څرنګوړل فعالاتونو  ړقتصادي  ړ   ړتیاا  ړقتصاد  د  یه   له  پاسو 

ر ل  ړفغانستان بان  د نغد ړلي د کنا . د یتغږۍ کې یرسره شي په  ړندړزې سره

د  پولي سااست لومړن  جوتښت  د ړل صند ق په مرسته د پيسو نړۍپه موخها 

لاندې جوت کړی دی چې د    وزلۍ د کتوړلي برنامې ړقتصادي  دې ړسانتاا ړ  بې

اولو  په پام کې ن   وړد ړقتصادي  ضعاتړ  د یې  څرنګوړلي  وچ د  دېبانکي سکا

د   (Reserve Money)یجري لمرهز کال چړیاسې پولي پاهه    ۱۳۹۰  هې لهسره  

په   ړ   شاخص  لومړني  سنجش  نغد    چلښتنغد ړلي  د  هې  پيسې  ړلي  کې 

ړقتصادي ړصل    سنجش د هم شاخص په یوګه ټاکلې دي. دړ جوتښت پر دې

باهد د یې   لات دی چې اسب ډ ل ړستي  دې سره په متن  له  وړدد پاسو عرضه 

پيس  د  څو  پړ  ده  کړي  پر  ړغېو  نا ت   له  باندې  م ناوی  شي. سوب  څ ه    ز  

ا د چړمنځته کول     تیاا    کې د مناسبوتان بان ړفغانس  و لکه: پهلو عوړملبېلابې

ړ ږد د  سکاوچ  جمالي  ړحصاهو  نغدمهاله  د  ړنسجام  ښه  ړچقامو  د  ړ    ړلي  وت ل 

 عوړملو په یوګه ټاکل شوي دي. بنسااز   د ر ایغاد شاخص 

په   چې  ده  هاد لو  ت  زهر د  ړحتااطي  د  پاسې  کې  برخه  چلښت  لوهه  هوه  مو 

ډ لجوت ي.   یتدې  د    ؛په  خوړ  هوې  په  له  سااست(  )مالي  لګښتونه  د لت 

د    بلې خوړمهم عامل دی ړ  له  )د پيسو عرضه(  ړقتصاد کې د نغد ړلي د زچق  

 ږي. عامل ګڼل کې  لوید لت عوړهد د نغد ړلي د کتوړلي 

یتدې   له  د  لا نو  سا  له  وړدیېمله  د  اسمالي  د لت  د  ړ   یتغږۍ  په  سره  ت 

لګښتونو   ړ   ناولوعوړهد   کې  پام  عرضه(    په  )پيسو  زچق  نغد ړلي  د  سرها 

کې د پاسو ړ  ړحتااطي پيسو ړندړزه    چلښتپه دې ډ ل په  ږي. نو  ې  تړند هنه ک

 ږي.کې  ګڼل  څ ه نغد ړلي له مهتو شاخصونوپه ړقتصاد کې د 
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 په جریان کې پيسې  :۱.۷

د  پيسې  کې  جرهان  مشو     خپر   ټولو  په  په  بان   مرکزي  د  ړ   ړ     کزر ړفغاناو 

 .څ ه عباچت دي)یفا ت( یوپير  له  یرمنځهتونو کې د شته پيسو لا  

 احتیاطي پیسې )پولي پایه( : ۲.۷

کې د پيسو    چلښتهو دی چې په    څ ه  په ړقتصاد کې د نغد ړلي له شاخصونو

ړمانتونو له ټولګې  ها ساال ړفغاني    م نغد بانکي ساسا     له مرکزي بان  سره دړ

دی.   عباچت  د څ ه  کې  برخه  په  نغد ړلي  د  کې  ړقتصاد  په  شاخص  دړ 

  له  رې د نغد ړلي مقدړچ د ړقتصادبانکونو  تیاا په ګویه کوي. که چېسودړګرهز   

لوت ړلي ړ  د    د  د قاتتونو ړستي  دې سره په متناسب ډ ل زهایوړل   نه کړيا  

 ي. ب لامل ګرځپړسو  د پاسو

 بانک وسیلې:ل په برخه کې د مرکزي رو د نغدوالي کنټ : ۳.۷

 رول د پيسو کنټ په جریان کې

ډ ل   متدړ ل  کړنې  په  بازړچ  پرړناستي  د  مهته  ساله  ټولو  یر  سااست  پولي  د 

ړ س  دي. بودخو  د  بنساونو  ناد لتي  ړ   د لتي  د  یر ډېتهال چې    ره يجې کسر 

پوچې د بهرناو مرستو له لاچې تموهلېږي ړ  په یېوړد کې د پانګه ياز  پاڼو بازړچ  

نه  ي موجود  نو  یم  کنا   د  کې  چلښتپه  ا  په  پيسو  پولي ر ل  د  کې  برخه 

 .دی زمنه  ساله د بهرناو ړسعاچ  پلوچسااست یر ټولو ړغې

 رول د احتیاطي پیسو کنټ

ر ل په برخه کې دچې  سالې په  ړک  کنا غانستان بان  د ړحتااطي پاسو  د ړف

 کې لري چې عباچت دي له: 

 : د بهرناو ړسعاچ  پلوچ.۱

 پاڼو پلوچ. )قاتتي( د ړچزښت لر نکو: ۲

 .د ړجباچي زهرمې ړندړزه: ۳
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ډېله دې  سالو څ ه   کنا   چلښت په    پوچې  ره یر  د  مقدړچ  پيسو  د  په  ر ل  کې 

ړح  .ږيړخاستل کېګاه    موخه نو    اږيکنار لې  تااطي پاسو  دهخو کله چې د 

ساسا  ړتهنه بانکي  د  چې  کنا د  م  ده  یم  مازړد  دې نغد ړلي  په  نو  ر ل شي. 

له کې  پوچیه    )قاتتي(  لر نکو  ړچزښت  برخه  ګاه  څ ه  ړچزښت    .ږيکېپاڼو 

بانکونه  ګرهز  ړدي چې سود  (ړسناد)از لاسوند نه  ه پانګه ي مهاللر نکې پاڼې لنډ

دړ چې په بانکي    کې خپلې ړضافي زهرمې له مرکزي بان  سره پانګونه کوي.پ

په دې یوګه د سکا  ړ   ړقتصادي کړنو د زهایوړلي  نغد ړلي زهایوړل  د  وچ کې د 

دې  سالې    مله دلا يا نو له یتدې  کاې د لوت ړلي لامل ګرځ پيسو د پړسوب  

 .(۴۲:۱۰) هوه  ساله دهر ل کول د بانکي سکاوچ د نغد ړلي کنا چړمنځته 

 پولي پایه 

په   چې  پاهه  ړمانتونه  چلښتپولي  شپني  پيسوا   Over Night)   کې 

Deposits) حسابون جاچي  سودړګرها  د  سره  بان   مرکزي  له  ړ   بانکونو  ه  ز  

ها جبري زهرمې بر    (Required Reserve)ړلزړمي  پاهه  په  په    کې ناسي. پولي 

له  کال  یجري لمرهز    ۱۳۸۷ په    ۸۵کې  څ ه  ړفغاناو  یجري    ۱۳۹۲مالاون 

  پام  ت زهایوړل  په ګویهد  چې  مالاون ړفغاناو یه لوته شوه    ۱۹۸لمرهز کال کې  

وړد کې  په یې  په یتدې ډ لد ړقتصادي کړنو ړ     دړ زهایوړل  په خپل  ړچ کوي.  

 . ښييد بانکوړلي نظام  ده 
 

 (Currency in Circulation)کې پيسې  چلښتپه 

په    یجري  ۱۳۸۲په   کې  کال  پاسې    چلښتلمرهز  ټولې  مالااچد    ۲۹کې 

مالااچد ړفغاناو    ۱۷۰یجري لمرهز کال کې    ۱۳۹۲په    ړفغانۍ  ې چې دړ مقدړچ

 .چې د پام  ت زهایوړل  په ګویه کوي یه لوت شو
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 غانستان بانک پولي سیاست وسایل د اف: ۸

د پرړناستي بازړچ    اږي لو لوهه  ساله چې یکاه  چباندې کې ټو   سااست یر د پولي  

ړلي موخې په پام کې ناولو سرها مرکزي بان   کړنې دي. په ړقتصاد کې د نغد  

ر لوي. دړ  ساهل په حقاقت کې د پولي پايې  کنا د پيسو مقدړچ  کې    چلښتپه  

(Reserve Money)  ړ    پلوچله    عاچ د کنار ل لپاچه کاچ ل کېږي ړ  د بهرناو ړس

پانګه بان  د  پاڼوي   د مرکزي  لالام   (Capital Notes)از   څ ه عباچت دی   له 

هې   بان   مرکزي  کاچ ي.  چې  یوګه  په  لومړنۍ  سالې  د  سااست  پولي  په د 

ړلزړمي  یتدې ډ ل   (Required Reserve)زهرمو    قانوني/د ړفغانستان بان  د 

نوچې  سالې   شان  د  په  چې  لري  کې  په  ړک  دې یم  له  کې  په  خت  ړتیاا 

  سالې څ ه یم د پولي سااست د پلي کولو په موخه ګاه ړخلي.
 

  (Open Market Operations)د پرانیستي بازار کړنې: ۱.۸

  غانستان بان  د ړفد ړفغانستان بان  قانون د پنځم څپرکي د هم بند له م ې  

څ هله   دند   ړ   کړنو  یم  پولي  کړنې    هوه  بازړچ  ډ لدي.  د  یتدې  د    په 

د دچې قانون  بان   له  ړفغانستان  د    شپاتتې مادې  بان   ړفغانستان  د  م ېا 

بازړچ  د    چې    شيسااست د پلي کولو په برخه کې کولخپل پولي   پرړناستي 

ړ  ها  په برخه کې  (  پلوچ  ړ  ستدلاسه  ر له لاچې د قطعي پېر ړ  پلوچ )له  تړندې پې

د   ړ  رړناستوپیم  ړسعاچ   ړ   بهرناو  یبادلې  ت  د  لاچې  له  یوکړ   پوچ زړد   د  ړ  

مله  لا نو له یتدې    .په موخه ګام پوچیه کړي  ر د پې  شو  پاڼو  خپر ړچزښت لر نکو  

د   سااستد پولي  (Market Operation Department) بازړچ عتلاایو آمرهت د 

په  ءړجرړ ړ  د ړسعاچ     پاهې  ي یوګه عتل کوي  پانګه  پاڼو  ړ  د  لر نکو  از  ړچزښت 

 لالام یرسره کوي.مزړهده ها 
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کې   چوکاټ  په  کړنو  بازار  پرانیستي  عملد  سیاست  پولي  موخه  ید  ات 

(MPD Operational Target)  

بان   چوکاټ دې    د  د پولي سااست یجري لمرهز    ۱۳۸۹  د  له م ېا مرکزي 

دې   په  چړ  څ ه  پاهې  کال  پولي  د  نغد ړلي  مازړن    (Reserve Money)خوړ  د 

د   ړ  مقدړچ هې  ټاکل  دی  موخه  په  پام کې  یېسنجولو  په  ړقتصادي  دې  وړد 

ړفغاني  سره  ناولو ړ   کاې  تړند هنه  منځنۍ  پړسوب  پاسو  د  کې  کال  هو  په  ا 

وچ  غانستان بان  د بانکي سکا د ړف.  ټاکلي ديبدلونونه  یه په یقاضا کې    پيسو

یېړد  دې   د  پاسو     د  ړ   ړقتصادي  ضعات  کولو وړد   Money)  چړمنځته 

Creation)  د برخه کې  پاهه سکادې    په  پولي  ناولو سرها  پام کې  په  وچ  دې 

(Reserve Money)    په ړ   یوګه  په  پ  چلښت د ړصلي شاخص  د کې  هې  يسې 

 دي.  ټاکلې ضتني شاخص په یوګه 

 د ارزي او پولي سیاستونو د پلي کولو لګښت

  متحولانو د    ړ  د لوی ړقتصادسااسي شرړهطو    -ي  د ړفغانستان بان  د ړقتصاد

یې نوچ   ناولو سرها د  پام کې  په  په  بانکونو  د خپل پولي    یوګهوړد نو د مرکزي 

 .ونه منيلګښتهو لړ    په موخهړ  ثبات    ټاکا ړ  د ړقتصادي  سااست د پلي کولو  

ر لوت  که ډېن ړ دې ډ ل لګښتونو منل شوهو معااچ نو له م ېا د  ړلو منلۍد نړ 

ټولنې  د    په یتدې ډ ل ز  ړ    دې ړ  پرم تاا د مثبتو ړغېړقتصادي    پر یم  يا  

 ږي.ګڼل کېمؤجه په موخه  لو  لوت کاې د یوساهنې 

ا د ړفغانستان بان    کړههاد نه  م کې یم مو   په یوګه: لکه څرنګه چې د بېلګې 

له پلوچ څ ه    تونو پلي کولو لپاچه په بازړچ کې د ړسعاچ د ړسعاچي ړ  پولي سااس

نه ګاې ړخاستنې په  لي سااست  د پو .  ګاه پوچیه کوي له دې  سالې څ ه د 

ړ  نړۍ  په یتدې ډ ل ړ   صوچت کې   یه د مرستو  و د  ړلو ځوړکونمالاې  زړچت 

 په ړسعاچي شتتناو  وړدد یېپه پام کې ناولو سرها  لګښتونو لپاچه د ړسعاچ  چړیګ  
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حجم    پاسو  په ړقتصاد کې د  چې  چړځيزهایوړل   کې  )ړسعاچي خالصې زهرمې(  

 ي. د پړسوب لوت ړلي لامل ګرځ د پولي پاهې لوت ړل  د پيسو ړ زهایوړلي 

چ ډې  ري ېکه  کړنې  ړقتصادي  کې  یېوړد  یر  په  کې  پاهه  پولي  په  نه شيا  رې 

ړفغانيو     تړندې د  زهایوړلي ړ  د بهرناو ړسعاچ  پر   دد پيسو پړسوب  ډ ل زهایوړل   

ګرځ لامل  کتوړلي  د  پيسوي.  ړچزښت  کې  د  پړسوب  د  د  پاهله  په  نا    زهایوړلي 

  ر ځوړک چړ د پې  چې د یغوی  ږي مالاات په ړ یومات ډ ل پر خلکو یحتالېمرهي  

با چ کتېا  کتوي ړ  د ړپر ملي پيسو د خلکو  قتصادي یوساهنې د کتوړلي  ږي 

لوچي    په یتدې ډ ل   ي. لامل ګرځ له  ړسعاچ   پرد  ګړ   د خپلو    بهرناو  باندې 

 زهایوړل  چړځي. یم و ړت لو کېانغدي شتتن نغدي ړ  غار 

پاهله کې   کول یل  چې د پولي سااست پلي د هاد لو  ت ده   ړ  په  لګښت لري 

پر    ړ   ونولګښت   ددچن  له  زغممالاایو د    ښتونه مني څو د یوچميهې د لتونه دړ لګ

پاسو د  باندې  له    د  کاې  پړسوب  د  خلکو  لګښتونو    دمله  لا زهایوړلي  نوچ  

 م ناوی  کړي.

هاد نه  شوه؛   پوچیه یم  ړفغانستان  لکه څرنګه چې  په    بان د  ړ   پاهې  پولي  د 

چې    ړخلي د    سالو څ ه ګاه    له ر ل په موخه  کې د پاسو حجم کنا   چلښت

 ږي.په لاندې د ل یوضاح کې

 یو اسعارو پلور د مزایدې له لارې د بهرن

په   ړ   پاهې  پاسو  چلښتد پولي  ړفغانستان د حجم کنا   کې د  په موخه د  ر ل 

بهرني    کلونو چړیاسېله  اچي ړ  پولي سااست پلي کولو لپاچه  بان  د خپل ړسع

مالي    ۱۳۸۸هو لسو کلونو )د    ر یېد    ني ګرړف کېپه لاندې لومړ ړسعاچ پلوچي.  

یر   چړیاسې  کې  (  ۱۳۹۸/ ۱۲/ ۲۹کال  ړ ږد   د  په  یه  ړسعاچ   لاچې  له  لالام  د 

 .شوی دییقاضا ړ  عرضې څرنګوړل  په ګویه 

مالي کال له    ۱۳۸۸ږي؛  ( کې ښودل کې ۱ګرړف )ېني  دلکه څرنګه چې په لان

د    ۱۲/۱۳۹۸/ ۲۹یر    څ ه  پيل بان   ړفغانستان  د    مالاون   ۵۴۲پوچېا 
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پر    ړ پلوچلي دي  د لالام له لاچې  ډړلر  په شا ړ  خوړ کې بهرني ړسعاچ    ړمرهکايي

 دي. انۍ له بازړچ څ ه چړټولې کړېمالااچد ړفغ ۴۰.۷ تړندې هې نږدې 

مالاون    ۸۱۷.۴۲نږدې  ډړلر  یه د یقاضا ړندړزه    کې   ازړچپه یتدې د چه کې په ب 

ډړلر  په عرضه کولو سره په بازړچ  د  مبلغ    چې د پوچیه هاد شوي  ړمرهکايي ډړلر  ه

 سلنه ځوړب شوې ده. ۶۶.۳۰ې یقاضا کې ډړلر  یه د ټول

 

 د لالام له لاچې ړسعاچ  یه یقاضا ړ  عرضه 

 

 . سرچانه: د پولي سااست عتومي آمرهت/د بازړچ د کړنو ړ  عتلاایو مدهرهت

 پلور )د ټکټانې متناقصه( (Capital Notes)یزو پاڼو د پانګه ي

ي  ازې پاڼې د پولي سااست هوه بله  ساله ده چې د ړفغانستان بان  له  پانګه 

ړ    کولو  د پلي  پولي سااست  د  کنا   په یتدې ډ ل لوچي  د  نغد ړلي  په د  ر ل 

ساسام    ږي.کې  کاچ لموخه   بانکي  له  څ ه  دې  سالې  نغدله  د   ړلي  څ ه 

د هتي د    )قاتتي پاڼو(  پاڼولر نکو    ا د ړچزښتبرخې د جذب  (مازړدې)ړضافي  

د د لا    (ثانوي) پاسوبازړچ  پولي  م ناویپړسوب    د  د  د  د  ساهلو    سااستا 
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د سودړګرهز  بانکونو  ر لو ړ   فغاناو ړمانتونو د جذب ډېینوع ړ  له خلکو څ ه د ړ

 . ږيکېګاه ړخاستل  په موخه  لو  یڅو 

ړ     نې  پانګونې د یڅو وړد کې د  ا په یېسره   ضعات په پام کې ناولو  د پوچیني

په موخه؛  و یه د یېپوچ نو   بان  د دچړنه مقام د  ړد ړلو د لاسرسۍ  ړفغانستان  د 

پاڼو لالام په لر نکو     چځناو ړچزښت  ۳۶۴ چځناو ړ     ۱۸۲د  لاچښو نې له م ېا  

شوې  ې د ټکاانې کاه یم چړکته   خت کې ه   چیهړ  په    ویش  کم  ي ډ لیدچهج 

شرړهطو    سانوټکاانې ړ  ړ  ټااېیه په    شي  ګړ   بانکونه  کولده څو په دې ډ ل  

  ۲۹د مااشتې یر    کب ه د  مالي کال له پال څ  ۱۳۹۸د   چکړي.  پوچ نه  سره  

نې ي   ۲۶.۶۶د  ا  پوچې  اېمې  پانګه  ړچچښت  په  ړفغانيو  پاڼېمالااچد  لالام    ازې 

مالاون ړفغانۍ    ۱۸.۷۸مله د  لا از  پاڼو له  پانګه هدي. په یتدې ډ لا د    شوې

 ټکاانه یم  چکړل شوې ده.  

رنګوړل  په لاندې ګرړف کې  پاڼو څ  لر نکو  مالي کال کې د ړچزښت  ۱۳۹۸په  

 : ږيلادل کې

     .سرچانه: د پولي سااست عتومي آمرهت/د بازړچ د کړنو ړ  عتلاایو مدهرهت
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 پاڼې لرونکې اووه ورځنۍ ارزښت   

مالااچد    ۱.۶پلوچ     چ ست   پاڼو  لر نکو چځناو ړچزښت    ۷په مااشت کې د    کبد  

  د مانده مقدړچ ړ     سلنه  ه   ۰.۱۵چې د ټکاانې منځنۍ کاه هې یم    ړفغانۍ  

 . دهیه چسې مالااچد ړفغاناو ۱.۶ یر  یم هې

 . سرچانه: د پولي سااست عتومي آمرهت/د بازړچ د کړنو ړ  عتلاایو مدهرهت

 پاڼې ورځنۍ ارښت لرونکې   ۲۸

د    کبد   کې  مااشت  ړچزښت    ۲۸په  پلوچ    لر نکو چځناو    ۱.۸پاڼو  چ ست  

ړفغانۍ   هې یم  چې    مالااچد  ټکاانې منځنۍ کاه  ړ     ۰.۳۶د    پایې سلنه  ه 

 . دهیه چسې مالااچد ړفغانيو ۷.۴۶ یر  یمهې مقدړچ 

 
 . عتلاایو مدهرهتسرچانه: د پولي سااست عتومي آمرهت/د بازړچ د کړنو ړ  
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 پاڼېلرونکې   ورځنۍ ارزښت ۹۱

د    کبد   کې  مااشت  ړچزښت    ۹۱په  پلوچ    لر نکو چځناو    ۰.۷۸پاڼو  چ ست  

دې    سلنه  ه ړ  د  ۰.۵۵چې د ټکاانې منځنۍ کاه هې یم     مالااچد ړفغانۍ  

 . دهیه چسې مالااچد ړفغاناو ۸.۱۶ یر  مقدړچ یم  ماندهپاڼو 

 . عتومي آمرهت/د بازړچ د کړنو ړ  عتلاایو مدهرهتسرچانه: د پولي سااست 

 پاڼې  لرونکيورځنۍ  ۱۸۲

ړچزښت    ۱۸۲په مااشت کې د    کب د   پلوچ  پاڼو     لر نکو  چځناو    ۰.۴۸چ ست  

سلنه  ه. په دړسې   ۰.۷۵چې د ټکاانې منځنۍ کاه هې یم    مالااچد ړفغانۍ  

 . دهیه چسې مالااچد ړفغانيو ۹.۴۴ یر  مقدړچ یم  ماندهپاڼو دې  حال کې چې د

 
لالام   پهپاڼو  ښت لر نکو ړچز  چځناو  ۳۶۴د   په چ ړن کال کې  د هاد لو  ت ده چې

 کې کتوړل  چړغل  دی.
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 ورکړل شوې )پرداخت شوې( ټکټانه

یې شوې    ۱۲ر   د  پر  تړندې  چکړل  پاڼو  لر نکو  ړچزښت  د  کې  ړ ږد   په  کلونو 

 ږي: په لاندې ګرړف کې ښودل کې ټکاانه

 
 . سرچانه: د پولي سااست عتومي آمرهت/د بازړچ د کړنو ړ  عتلاایو مدهرهت

 د مبادلې کچه 

ټاکيا    خپله موخه نه  چې د ړفغانستان بان  د مبادلې کاه سره    ک   له دې سره

ړغې  خو د  ړقتصادي شاخصونو    ز د یغې  نوچ   په  ناولو سره  پام کې  په  ړیتات 

  زړد ړ/د پرړناستي.  يڅاچ   سره  ارکتااړغېزې په پوچه ځنوسانونه ړ     یغېباندې د  

عرضه    چېهو طباعي ړمر دی    بدلونونهکې    د مبادلې په کاهبازړچ په نظام کې؛  

کې    ړ  بازړچ  په  هې  دي.  بنسايز یقاضا  عوړمل  ټاکونکي  ړ     ړ   ړماچ   شته  د 

 تړندې د ړفغانۍ د مبادلې   ړمرهکايي ډړلر ړ  نوچ  ړسعاچ  پر   دمالومایو له م ې  

نوسانونو شایده    بدلونونو ړ   د مالي کال د پال چړیاسې یر ړ سه د هو لړکاه  

 ده. 

څ ه  ۱۳۹۸د   پيل  له  کال  پر  اېا  نې   ۲۹یر    کبد    مالي  ډړلر  ړمرهکايي  د 

شوې ده    ړفغانۍ ثبت   ۷۵.۱ځني ډ ل   تړندې د ړفغانۍ د مبادلې کاه په من

سلنه کتوړل  چړغل    ۰.۷چې د کال د پال چړیاسې هې په ړچزښت کې نږدې  
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د    د  په یتدې ډ لدی.   مباد  په  مااشتې  کبمالي کال  د    لې کاهپای کې 

 ړفغانۍ ثبت شوې ده. ۷۵.۴۶

 
 . سرچانه: د پولي سااست عتومي آمرهت/د بازړچ د کړنو ړ  عتلاایو مدهرهت

  (Required Reserve)زیرمېاجباري : ۲.۸

ړت دي بانکونه  ړ   ۸ړمانتونو    ړفغاناود    چې  سودړګرهز  ړمانتونو  سلنه  ړسعاچي    د 

د ړفغانستان    ړفغانستان بان  سره  ساتي.  سلنه د ړجباچي زهرمو په یوګه له  ۱۰

مالاون ړفغانۍ د ړجباچي    ۱۹۳.۷۴۵  مالي کال په ړ ږد  کې د  ۱۳۹۴بان  د  

پر ټکاانې  زهرمو  د  )پردړخت(  یوګه    په    تړندې  یه  چکړي  نظام  د  دي.  بانکي 

مالادي کال    ۲۰۱۵د  د یصوهب له م ې؛  عالي شوچړ    دچنېړفغانستان بان  د  

له   مااشتې  جون  د  چ سنې   ۲۸د  د    بدلونونوتاو  اې  سرها  ناولو  کې  پام  په 

له  و ته ړ   ه منځه ه ر  تړندې د ټکاانې  چکړه لړفغانستان بان  د ړجباچي زهرمو پ

نې  چړهادې  پر  تړندې    یاسېاې  زهرمو  ړجباچي  د  یه  بان   سودړګرهز  هو  یاڅ 

ده  ټکاانه   په  چ ستاو کې د سودړګرهز    ۱۳۹۵د   چکړل شوې.  نه  مالي کال 

 چکړل شوی  چړپوچ  مالااچد ړفغانۍ    ۱۹بانکونو د ړجباچي زهرمې ټول مبلغ نږدې  

 دی.
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 چوکاټ: د پولي سیاست ۹

ګه )د  په نړۍ کې د د د پولي سااستونو له منځه د ړفغانستان بان  پولي ټول

د پاسو   چوکاټ. د پولي سااست دړ ر ل( خپله موخه ټاکيد حجم کنا  نغد ړلي 

یتدې    په د  ړ   لري  یکاه  نظرهه  د    چوکاټمقدړچي  م ې  کال    ۱۳۸۹له 

خپله موخه ټاکلې  مرکزي بان  پولي پاهه د نغد ړلي شاخص په یوګه  چړیاسې  

 ټاکي.  تصادي  دې سره په یتغږۍړق لهوړد ړ  مقدړچ هې د یې
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 : د مرکزي بانک پولي پایه۱.۹

 

 ژندنه پې

پاههد هو یې  ړقتصاد په علم کېد   بان  سره د سودړګرهز     وړد پولي  له مرکزي 

  د  ړ  له بانکونو سره په فزهکي بڼه  د نغده پيسوله خلکو سره  بانکونو د ړمانتونوا  

 پيسو له ټولګې څ ه عباچت دی. غد ن 

 جوته ده:  څ ه ولي پاهه له لاندې برخوپ

 کې پيسې.  چلښتپه  •

 جاچي حسابونه. له مرکزي بان  سره د سودړګرهز  بانکونو  •

 دړګرهز  بانکونو ړجباچي زهرمې. له مرکزي بان  سره د سو  •

 .ني ړمانتونهشپله مرکزي بان  سره  •

 
سلنه    ۷ دې کاه  پولي پاهې د    یعدهل شوې   د  کېیجري لمرهز کال  ۱۳۹۴  په

د   ه مانا چې  په دې  دړ  پولي    ۱۳۹۴.  لپاچه  کال  مالااچد    ۰۳/ ۲۴۱  پاهه مالي 

کال په پای کې د پولي  مالي  د    په دړسې حال کې چېړفغانۍ ټاکل شوې  ها  



 |       

د .  مالااچده ړفغانۍ کم    ۹ ه نږدې  له ټاکل شوي سقف څپاهې حقاقي حجم  

پو   ۱۳۹۵ د  لپاچه  کال  پاهې  ده  مالي  ټاکل شوې  ها    ۱۰لي  دړسې سلنه  په 

  ۲۵۰/۰۷  کې حقاقي پولي پاههکال د څلوچمې چبعې په پای  د    حال کې چې

  د  کې  ګردښتپه    چبعې   چ ستۍ  د  په یتدې ډ ل  ده.مالااچد ړفغانۍ یه  چسې

ړفغانستان بان  په مرکز ړ  څانګو  شو  پيسو څ ه د    خپر ټولو    لهپيسو حجم )

چې د ټاکل    مالااچد ړفغانۍ    ۸۳/ ۲۲۳  شته پاسو په منفي کولو سره(کې د  

 مالااچد ړفغانۍ کته ښودل شوې ده.  ۱/۴ شوي سقف په پریله

 

 د افغانستان بانک اسعاري زیرمې : ۲.۹

وړد په  ه ړسعاچي زهرمو کې زهایوړل ا د یېن پد ړفغانستا  کېکلونو    په  چ ستاو

لوهوم له  هوه  بان   ړفغانستان  د  کې  نظام  کې   څ ه  چړ تنولاسته    الي    ږي ګڼل 

د   بنسااز   چې  د  ړقتصاد  ډلېملي  له  کې  شاخصونو  شتېرل  د .  ږيڅ ه 

یاا کې چغنده چ ل لوبول  ړ   وړد ړچزي زهرمو په پاا ت نړۍ ړلې ټولنې مرستو د یې

نېکه   شوی  د  مرغه  له  برهال   دې  په  یم  بان   ړ    مناسبود    څوړفغانستان 

ا ړخاستنې سرهپه ګاه زهرمو څ ه  ړچزي له وړدیېپه پاهله کې د  ي پانګونو خوند 

برهالۍ برخه کې  ړچزي  کړنې یرسره کړي.  په دې  ړقتصاد   د  په یر  زهرمو کاه 

پيسو پړسوب  د مبادلې کاېا د  یتدړچنګه  پولي سااست په پلي کولو ړ   کې د  

بالانس   یادهایو  ړنډ ل  ړ  د  په بل  زې لري.  ړغې  کېپه  په  چ ستاو ؛  ډ لها یم 

د پولي یکاې    ازهایوړل غانستان بان  د ړچزي زهرمو په کاه کې  د ړفکلونو کې  

ړ    پاا تیاا  د  ډ ل)پشتوړنې(  برخه    په یتدې  په  کولو  پلي  د  پولي سااست  د 

 . پام  ت برخه لريکې د 
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 واد کې د پیسو پړسوبنو کې په هېپه وروستیو کلو : ۱۰

پيسو د چا   ې د  ک  ړ ږد کلونو په  یجري لمرهز    ۱۳۸۰ړ     ۱۳۷۰ړفغانستان د  

په یېوړد  ده.  د پيسو ړچزښت به یره  چځ ښکته کې  چې  ړ  حاد پړسوب شاید  

د  ړ  په غوتې  کړنوا د ړقتصادي   چ سته  څ ه  د کې د طالبانو د چژهم له نسکوچې 

ډ ل چړیګ سرها  نړۍد    په یتدې  په  مرستو  د  ټولنې  بان    ړلې  ړفغانستان  د 

طرح  ړصلاحات  ړ   کړل.    هپولي ستون  پلي  د  دړ   کول  پلي  طرحې  دې    دې 

ړ  په    ښودل شيچا  ړ  حاد پړسوب یه د پای ټک  کې   چې د پاسو  لامل شو

مستهلکانو د قاتت  د  د پيسو پړسوب  شي.    ر ډې  ړ  با چ   ملي پيسو د خلکو ډړډ 

په قاتتونو کې    (سبد )  ټوکرۍ  یوکو  ړستهلاکيډ له    ۲۹۱د  شاخص له م ې ړ   

 ږي. د ړچز نې له م ېا سنجول کې یغاارړیوبدلونونو ړ  د 

 عوړمل عباچت دي له: لویونکي ړ  کې ټاک برخهد پاسو د پړسوب په 

 . ټااه کاهد کوچني یولاد  •

 د پيسو  ړچدړتي پړسوب. •

 ړنحصاچ.  ګډ ند سون یوکو په  •
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 لوتې کرړهې. •

 د ګاې یرلاسه کولو لوته پاهه. •

 ړدړچي فساد.  •

 چړلېږد ستونزې. کږد لې د ټرړنزهاي ړ  •

 ګا نډهانو ړقتصادي سبویاژ.د  •

 د بنسااز  پر ژ  پلي کول.  •

کاه  نړۍ  په • خوچړکي   ړله  یوکود  خوچړکي  غار  قاتتونو  ړ   نوسان    د 

 څرنګوړل .

 . بو ړ  یوړ  ضعات ړ  فصلي ستونزې ديړد  •

مالادي کلونو په ړ ږد  کې د   ۲۰۱۸ړ  د    ۲۰۱۳د  د  چ ستاو ړچقامو له م ېا  

 پړسوب کاه په لاندې ګرړف کې ښودل شوې ده: پاسو 
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 بانک د مبادلې کچې نظام   افغانستان: د ۱۱

د ړفغانستان بان   ا  څ ه  چژهتونو له ډ لونو  د دپه نړۍ کې د مبادلې کاې د  

چې د مبادلې کاه   د مبادلې له مدهرهت شوي متحولې کاې څ ه ګاه ړخلي

ک بازړچ  په  ړسعاچ   کې د  ټاکل  م ې  له  یقاضا  ړ   عرضې  د  ړفغانستان    ږي.ې  د 

نه کوي    (مدړخلهلاسوینه )بان  د مبادلې کاې د ټاکلو په برخه کې یر  خت  

نوسان لوهو  ړ   د چاکو  هوړزې  ړغېایړ   نا ت   له  یغوی  د  ړ   د شتون  د  و  ز  څ ه 

ړقتصاد   یر   ې پهد هاد لو  ت ده چه کوي.  م ناوي په موخه په بازړچ کې لاسوین

پرم تلل    کې یغه  ړقتصاد  ا  ړقتصاد   که  پرم تاايي  یم  ها  ړ   ړقتصاد  صنعتي 

 ړمر دی. ړقتصادي طباعي  نوسانونه هوپه ړچزښت کې  د پولي  ړحد يا 

 
په یې  : د۱.۱۱ ړ ږد  کې  په  هو کال  نوسان   چ ستي  وړد کې د مبادلې کاې 

 عوړمل

نه په برخه کې د ډړډ    ټاکا  د ړقتصاديا ړمناتي ړ  سااسي  ضعات د   •

 .شتون

له  د نړۍ • ټولنې د مرستو د کتوړلي  په  وړلامله یې ړلې  یه د ړسعاچ   د 

 چړیګ کې کتوړل .
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 د صادچړیو کتوړل .  وړدپه پریله د یې  ړچدړیو  د وړدد یې •

 د بهرنۍ مستقاتې پانګونې کتوړل .  وړد کېپه یې •

ړ • نوچ   ها یم  ړ   ړمرهکايي ډړلر   په  له لوچي  ړ  کاچ باچ نو  سعاچ   د  ګړ  

 باندې د ړفغانۍ شتتنۍ ړت ل. 

  چړیلونکي کې د ډړلر په ړچزښت کې لهد ځانو محتکرهنو له لوچي په   •

ګاې   څ ه لوت ړلي   کولو  د  د    یرلاسه  موخه  یه په  ډړلر   ړمرهکايي 

 . ړحتکاچي یقاضا

څې • نامسؤلو  له    ړ د  چړپوچ نو  ناقصو  ړ   ناتګړ   د  چسناو  ړ   د  لا نکو  مله 

 دل. چړمنځته کې ګنګوسو

 زې اغې   غانستان اسعاري سیاست او د هغهد اف: ۱۲

سااست   ړسعاچي  کېد  پېژندل  ګامونه  ټول  یغه  لاندې  عنوړن  چې  یر  له  ږي 

د د بهرناو پاسو پر  تړندې    عرضه ړ  یقاضا په ځانګړي ډ ل  ړسعاچ م ې هې د  

ړغې یر  کاه  یبادلې  د  پاسو  چړځي.    ز ملي  له  لاندې  سااست  ړسعاچي    لوهود 

ز  له منځه  تل ړغېنا ت     د  ړقتصاد  هوه یم پر ملي ړقتصاد د بهرني  څ ه  موخو

یرڅنګ  ددي.   بهر   دې  د    ناود  دننهیېپر  تړندې  ساالاز   وړد  د   یولاد  نکو 

لوت ل    ړ   ر پې     تیاا سځوړک  ړسعاچي  موخواد  نوچ   له  شتېرل    است  څ ه 

ی  یبادلې کاې یر ړغېز لاندې چړ ستو له لاچې یرلاسه کېددړ موخې د  ږي.  کې

د پولي سااست )د چبحې په کاه    پوچې  رهیر ډېوړد نو کې  په پرم تللو یېشي.  

)د   سااست  مالي  ړ   بدلون(  بد کې  کې  لګښتونو  ړ   عوړهد   د  له  د لت  لون( 

زې  کاه ړغې  د یبادلې پر   څ ه  ړ  له دې لاچې  ږيګامونو څ ه ګاه ړخاستل کې

یبادلې    سره  ک  له دې سره  ږي.کې ړغې  کاه  پر د  موخه  د  په  د  ز   بان   مرکزي 

یم  پېله  ړسعاچ    څ ه  پلوچ  ړ   یوګه ر  په  هوې  سالې  په  دړ چې    .ړخلي  کاچ   د 

  د   د مرکزي بان  د ړچزي زهرمود ړمدړچه ډ ل له دې  سالې څ ه ګاه ړخاستل  

ګاه  ره لږه  ډېله دې  سالې څ ه    ملهلا يا نو له یتدې  لامل ګرځمنځه یلو    له
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کې ډې  ږي.ړخاستل  یر  څ ه  دې  سالې  یې  رهله  یغه  پوچیه  پوچې  ګاه  وړد نه 

 نظام څ ه ګاه پوچیه کوي. له ثابتې کاې دچې د یبادلې  کوي

ا ړسعاچي سااست په لومړي ګام کې  وړد نو برعکسپه ړفغانستان کې د نوچ  یې

په بازړچ    بان    غانستاند ړفږي.  کې   پل  په موخه    ټاکا د ملي پيسو د ړچزښت ړ   

  ړقتصاد له    ړفغانۍ  چې په چلښت کې مازړدې  کې د ډړلر  په لالام سره غوړتي

ر ل  نا شته ړفغانۍ یر ککې    چلښت په دې یوګه له هوې خوړ په    څو څ ه  باسي  

د ړفغانستان بان     )چې  ټاکا کاې    د  د قاتتونو لاندې چړ لي ړ  په دې یوګه  

خوړ په ضتني ډ ل    له بلېیرېنه ګاه پوچیه کړي ړ   په برخه کې    ړصلي دنده ده(

وړد  یېد     کړي.  څ ه یم م ناوی  نوسان ر  ډېړفغانۍ/ډړلر د یبادلې کاې له  د  

کول   ړسعاچي پلي  ړ   ړیحاذ  جوت لا  ړنحصاچي    سااست  له  بان   ړفغانستان  د 

 .ماده په دې ړته صرړحت لري  ۶۹  قانون د ړفغانستان بان چې  دند  څ ه دي

د ړفغانستان بان  د    څ ه  چژهتونو له ډلې  ړسعاچيد د    ډ له  ۸  په نړۍ کې د

  (Managed Floating Exchange Rate)یبادلې متحول مدهرهت شوې کاې  

دې چژهم له م ېا د ړسعاچ  پر  تړندې د یبادلې کاه په   ټاکل  دی. دنظام  

د   کې  کېبازړچ  ټاکل  م ې  له  یقاضا  ړ   دې سرهعرضې  له  چې    ک  ږی.  د  سره 

خو پر ړقتصادي  ا  ټاکيموخه نه    هړفغاناو د یبادلې کاه خپلغانستان بان  د  ړف

باندې هې   ناسي  ړغې  نا تهشاخصونو  پام کې  په  یوګه  ړ زې  یڅه کوي    په دې 

ړچزښت ړفغاناو  د  کاه کې  ساتي  څو  مطلوبه  هوه  ړقتصادي شرړهطوپه  د  د .  ا 

ړ   ړچدړت(ا ړقتصادي پرړناستسودګرۍ بالانس )صاد وړل  )د ړسعاچ  یګ  چړت 

دې ړسعاچي  د اسره  په پام کې ناولو  لاد لوچهو ړ  د ړفغانستان سااسي  ړ  چړیګ(

ړ  ټاکل شوی ژندل شوی  نوچ  نظامونو څ ه  ت ړ  مناسب پې  له  سااست ټاکل

 دی.

د   ده چې  هاد لو  ت  سااستد  ړسعاچي  ړ   یم    پولي  لګښتونه  لړ  هو  کول  پلي 

ړ  ړقتصادي شرړهطو سره په ستون ړ  یم  د ړفغانستان بان     لري. له سااسي 
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ناولو سر   په یتدې ډ ل   ړ مطابقت   ه د  د لوی ړقتصاد د متحولانو په پام کې 

وړد نو د عصري مرکزي بانکونو په شان د خپل پولي سااست د  نړۍ د نوچ  یې

د نړۍ ړلو منل    لګښتونه مني.  موخه دړ ډ لپلي کولو ړ  ړقتصادي ټانګښت په  

ا نو په ړقتصادي  دې ړ  یم  ي  لوتن  ړ   که دړ لګښتونه  نو له م ېشو  معااچ  

د  ټولازې یوساهنې  د ټولنې د    په یتدې ډ لړ     ز باندې د مثبتو ړغې  ړنکشاف 

 ږي.زهایوړلي په موخه مؤجه ګڼل کې 

ا د ړفغانستان بان    کړههاد نه مو م کې یم په یوګه: لکه څرنګه چې  د بېلګې 

پلوچ   له  په بازړچ کې د ړسعاچ   په موخهد ړسعاچي ړ  پولي سااستونو د پلي کولو  

. د پولي سااست له دې  سالې څ ه د نه ګاې ړخاستنې  څ ه ګاه پوچیه کوي

 ړلو ځوړکونو د  مالاې  زړچت یه د مرستو ړ  نړۍ  په یتدې ډ ل په صوچت کې ړ   

لپاچه د ړسعاچ  ناولو سرها د یې   لګښتونو  پام کې  په  وړد ړسعاچي شتتني چړیګ 

زهایې خالصې  ) پاهله کې ږي  ړسعاچي زهرمې(  په  ړقتصاد ک  چې  پاسو د  په  ې د 

د پيسو د پړسوب لوت ړلي    د پولي پاهې لوت ړل   ړ ي  حجم زهایوړلي لامل ګرځ 

 ي. لامل ګرځ

یر    رې نه شيا په پولي پاهه کېپه یېوړد کې ړقتصادي کړنې ډې  رېنو که چې

 د   تړندې د ړفغانيو  ب زهایوړلي ړ  د بهرناو ړسعاچ  پر ډ ل زهایوړل  د پيسو پړسو 

لا  پيسومل ګرځړچزښت کتوړلي  د  زهایوړل   د  ي.  نا مرهي    په خپل  ړچ  پړسوب 

د ځوړک کتوړلي    ری د پېډ ل پر خلکو یحتالوي چې د یغو  یوماتمالاات په ړ  

د   ګړ   د    چې دړ باا په خپل  ړچږي  پر ملي پيسو د خلکو با چ کتېيا  لامل ګرځ

 پر د  ګړ  له لوچي    په یتدې ډ لي.  د کتوړلي لامل ګرځ  ړقتصادي یوساهنې

ړسعاچ  غار  بهرناو  ړ   نغدي  د خپلو  یبدهلولو و  ينغدي شتتن  باندې    یم   کې   په 

 زهایوړل  چړځي. 

لګښتونه مني چې په پاهله    د ړفغانستان بان  یم د مطلوب پولي سااست لپاچه

هې   ړ   کې  پلوچي  ډړلر(  )ړمرهکايي  ړسعاچ  ډ لبهرني  یتدې  قاتتي    په  د 
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   ړ  ړجباچي زهرمو  (Overnignt Deposits)ا شپني ړمانتونو (Securities)پاڼو

(Reguired Reserve) تړندې سودړګرهز  بانکونه یه ټکاانه  چکوي.  پر  

پاهله کې   ړ  په  د هاد لو  ت ده چې د پولي سااست پلي کول یل لګښت لري 

  څ ه    لګښتونودله دچن  زغممالاایو د     لتونه دړ لګښتونه مني څو د یوچميهې د

پړسوب کاې پاسو  د  باندې  خلکو  پر  له    د  ړ   لګښتونو  لا زهایوړلي  نوچ   له  مله 

  ناوی  کړي. څ ه م

 )معاملات( ورکړې ـ اسعاري راکړې: ۱.۱۲

ږي. د ړسعاچ  بازړچ یم د نوچ  ړې د ړسعاچ  په بازړچ کې کې چک  ک  ړسعاچي چړکړې

  چې   ږيونو له م ې ټاکل کېاضا د یغو خوځښتعرضې ړ  یقبازړچ نو په شان د  

 وړ  ها یم د عرضې ړ  یقاضا منحني  حرکتمنحني د    پر   د عرضې ړ  یقاضا  ها یم

ړ  یقاضاږي.  لامله چړمنځته کېږد له  د لې   پرمخ خوځښتونه  يمنحن  د  د عرضې 

عرضې ړ    ږي. دلامله چړمنځته کېد بدلون له    په کاه کېد یبادلې    )حرکتونه(

  بدلونونه ړ  یغاارړت د یبادلې کاې  سره چې  ک    ږد له دې سره  ا منحني لېیقاض

  ي.  نه د یبادلې کاه لامللو عوړملو  دې بېلابې له ځان سره لريا خو د

چې د عرضې ړ  یقاضا د ز لر نکي عوړمل  ضا باندې ړغېړ  یقا  د ړسعاچ  په عرضه

 يا په لاندې ډ ل دي:منحناو د لېږد لامل ګرځ

 ( ۲۱:۲۱۳لري: ) اسعارو پر عرضې اغېزهغه عوامل چې د 

ړسعاچ   • بهرني  چې  یصدۍ  یبادله صادچړتي  پر  تړندې  پاسو  ملي  د 

 کوي.

یبادلې • د  بانکونه چې  په صوچت کې   کاې   د  مرکزي  دې    د  لوت ړلي 

 ا بهرني ړسعاچ عرضه کوي. هپه موخړ  ړستقرړچ  ټاکا کاې د 

 کوي.ې  ړچد  نکي چې بهرنۍ پاسې په ملي پاسو یبادله د پانګ •

د   • کوچنۍ چې  بهرنۍ  ړ   لوت ړلي  یصدۍ  د  یبادلې کاې  تمه  کوچنۍ 

مهال کې ملي پيسې د بهرناو پيسو پر  په لنډ مله  لا کوي ړ  له یتدې  
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په دې موده کې د   رېیبادلې په موخه یقاضا کوي. که چې   تړندې د

لوتې  کاه  ډېنو  ږيا  یبادلې  کې  پاهله  په  یبادلې  باا  د  رې  یغوی 

 کوي.دړخلي پيسې یرلاسه 

دلا په  دړخلي پيسو یه د یقاضا چړمنځته کېمله  لا کاې له    د   د چبحې •

چبحې کاه  د  یغه صوچت کې چې چبحې  د  دړخلي    له کاې   بهرنۍ 

 لوته  ي. څ ه

 :لري زتقاضا اغېعوامل چې د اسعارو پر  هغه 

بهر  • د  پاسې  ملي  چې  یصدۍ  یبادله   ړچدړتي  پر  تړندې  ړسعاچ   ناو 

 کوي.

یبادلېم • د  بانکونه چې  کې    د  رکزي  په صوچت  کتوړلي  دې    دکاې 

 کوي.  یقاضاړ  ړستقرړچ په موخها بهرني ړسعاچ  ټاکا کاې د 

 یبادله کوي. ملي پاسې پر بهرناو پاسوچې  صادچ  نکي ې د پانګ •

د   • یبادلې کاې  کوچنۍ  د  کوچنۍ چې  بهرنۍ  ړ   تمه    ټااوړليیصدۍ 

  دړخلي پيسو پيسې د    بهرنۍمهال کې  لامله په لنډکوي ړ  له یتدې  

 ه یقاضا کوي. پر  تړندې د یبادلې په موخ

دلا په پيسو یه د یقاضا چړمنځته کې  بهرناومله  لا کاې له    د چبحې د •

کاهچبح  بهرنۍ   د  یغه صوچت کې چې   کاې   له  چبحې  کوچنۍ  د  ې 

  ي. لوته څ ه
 

 جوړښت ډولونه  د  : د تبادلې کچې ۱۳

دړی شي چې په ثابتا متحول ړ  ها یم عاچ  په بازړچ کې د یبادلې کاه کېد ړس

له   باز   ً  معتولا  ي.څ ه جوته     )یرکابي( جوتښت  ګډد د ړت   ړچ نو  په ړسعاچي 

د نظامونو په  یم    نو ړ  هاساساتو کې د یبادلې کاې جوتښت د یبادلې کاې  

 ږي. نوم هادې
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 د تبادلې ثابته او متحوله کچه: ۱.۱۳

ږي چې عباچت دي  بڼو چړمنځته کېړفرړطي     د یبادلې کاه په ټوله کې په د  

 له: 

 بشپړ ډ ل ړنعطاف منونکې(. په )متحوله کاه   هبشپړ د یبادلې  •

 ثابته کاه.  هد یبادلې بشپړ  •

ړسعاچ  دړ مانا  چکويا چې مرکزي بان  د  په بشپړ ډ ل د یبادلې متحوله کاه  

لاچې د یبادلې په جوتښت کې لاسوینه   لهر ړ  پلوچ  په بازړچ کې د ړسعاچ  د پې

یبادلې کاه کول  نه کوي. د  ړپه دې حالت کې  د  ړسعاچ   د  زړدې   شي چې 

م ې   له  یقاضا  ړ   شنا چ    چړمنځتهعرضې  ها  متحول  ډ ل  بشپړ  )په  شي 

(Floating).) 

دلې ثابته کاه یغه  خت چړمنځته کېږيا کله چې مرکزي  د یباپه بشپړ ډ ل  

کې  ساتي. ها  و پولو  لچ له لاچې د یبادلې کاه په ټاکر ړ  پلو بان  د ړسعاچ  پې

چې؛ دړ  کاه    یم  یبادلې  د  چې  چستي  کله  په  بنسټد  لوچي  نه    له 

 ډ ل  ټاکل شي. (غار قابل برګشت) د نکيچړستنې

کې هو  ډ ل    (No separate Legal Tender)د یبادلې په بشپړ ثابت ړفرړطي  

ړ  پر ځای هې هو ړیکايي  ږي  یېرېوړد له خپلو ملي پيسو څ ه په بشپړ ډ ل  یې

د د  دړخلسعر  په  یېوړد  د  یوګه  په  پاسو  مني     د   Formal)کې 

Dollarzization)  .وړد نه چې د خپلو ملي پيسو سایلو غوښتونکي  يایغه یې  

پر  سعر  ړیکايي  هو  د  بشپړ  تړندې    خو  ټاکيا  ډ ل  په  کاه  ثابته  یبادلې  د    د 

په دې بڼه کې    له بڼې څ ه ګاه پوچیه کوي.  (Currency Board)بوچډ    ړسعاچ 

 :چې ږيټاکل کې  د قانون له لاچې

 . ي ثابتهد ملي ړ  ړیکايي پاسو یرمنځ د یبادلې کاه  دړ چې لومړی •

چې   • دړ  کېد هم  چلښت  مقدړچ    د  په  پيسو  دملي  چي ړسعا  هوړزې 

 (. ۲۱:۱۵۰)  شي کولبدلون  زهرمو په یناسب 
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 ېکچ د تبادلې مختلطې :۲.۱۳

ړفرړطي  د   د    ډ لونود    بشپړ ډ ل  په  ړ   ثابتې کاې  یبادلې  د  بشپړ ډ ل  )په 

ساساتونه  نوچ  ر ړنعطاف سره  ړ  ها یم ډې  لږ ا په  یرمنځ  یبادلې متحولې کاې(

 چې عباچت دي له:  موجود دي

شوې  • مدهرهت  یبادلې   Managed Floating)کاه    همتحول  د 

Exchange Rate) . 

 د یبادلې ثابته کاه. له م ېنوساني ساتې ها ساحې د  •

ي  • نوساني    يمرحله  )له  کاې  یبادلې  له   پولېمتحوله  یم  ها  ړ   سره 

 پریه(. څ ه پولېنوساني 

کاه دړ مانا  چکويا چې مرکزي بان  د خپلې   هد یبادلې مدهرهت شوې متحول 

دې  ز لانیر خپل ړغېکاه  د یبادلې  غوړتي  لاسوینې ړ  ها یم مدړخلې له لاچې  

 چړ لي.

یبادلې    له م ې نوساني ساتې    د یرمنځ د  د د   ړسعاچ   ثابته کاه کې  په  د 

کې ټاکل  کاه  ثابته  کاه    ږي یبادلې  یبادلې  د  د    دړیکېخو  ټاکلې  شي چې 

یم ښکته شي )نوسان  کړي(.    ړ  ها   پوچیه   پولو   یر ټاکلوکاې په شا ړ  خوړ کې  

  له . یر کله چې د یبادلې کاه  سلنه(۲.۲۵  منفي)د مثبت ړ   په یوګه:    د مثال

کې مرکزي    حالتړ  ها یم ښکته شيا نو په دې    پوچیهټاکل شوې سلنې څ ه  

بازړچ   په  ړت دی چې  کېبان   دړ لاسوینه  ړ   دړی شي چې  کې لاسوینه  کړي 

شوې   چسې ټاکل  له  یه  یرمنځ    ي  یم  د   تړندېپولې  پولو  د  چ ستاو   (

(Intramarginal)). 

د   کله چېږي  څ ه یغه  خت هاد نه کېکاې    متحولې   له  یبادلې  مرحله يي  د

څ ه پریه( ثابته  ي    پولوسره ړ  ها یم له نوساني    پولو)له نوساني    یبادلې کاه

یېرې په  د  خت  یازه شرړهطو  خو  د  بازړچ  ړسعاچ   د  ړ   م ې  لد   نوې  ه  هوې  له 

ها    یطابقسره  کاې   ړ   لوت ړل   ړچزښت  )د  یبادلې دې  .  کتوړل (یم   کړي  د 
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 ده   (Crawling Pet)یثبات شوې کاه    بله کاه یم خوځندههوه     چیه  یهکاې  

  ږيټاکل کې کاې له م ې    ټاکلې  دوړد د یبادلې کاه  م ې هې هو یېچې له  

ډې  چې له  تړندې   پوچې  ره یر  بېلګېړعلانو   يې   تړندې  د  یوګه:    يا  پاسو  په  د 

سلنې په ړندړزه    سم یره مااشت د قاتتونو کاه د هوې  پړسوب په پام کې ناولو

 ږي(.بدلون مومي )لوتېږي ړ  ها یم ټااې

ث یبادلې  متحول  کاې  ابتېد  متحولې  یبادلې  د    جوتښتکاې    ېړ   جتعي 

برخه کې  (Floating Block)کاې   کې یر    په  له م ې    ږيسترګو  څو  هې  چې 

ټاکي  یې ثابته کاه  یبادلې  د  منځ کې  په خپل  نوچ     خووړد نه  پر  یېد  وړد نو 

)د ړسعاچ  ماچ    د یبادلې له متحولې کاې څ ه ګاه پوچیه کوي تړندې په ګډه  

(Currency Snake))  .  کاې  یبادلې پ  دړیکې   ير یغاجتعي  چې  هوه  شي  ه 

 پایې شي )لکه ماچ په هوه سوچي کې(.  کې محد د ساتهنوساني 

لسازې څ ه    مالادي  هتې   ۱۹۷۰د  وړد نه  د پاسو د نړۍ ړل صند ق غړي یې

. خو یر د یبادلې کاې ساسام ټاکلو په برخه کې خپلوړک دي  خوړچړ په دې  

 ړل صند ق  ادلې کاې ساسام په ړته د پاسو نړۍوړد ړت دیا چې د یبغړی یې

چړپوچ  یه   دها  ړنو  څېلو  بېلابې  پهکړي.   چ خپل  شوې  موندل  دړ  زيایرهکې   چې 

 اییغه څه چې په چستي ډ ل د یبادلې ساسام په ړته چړپوچ  چکړل شو  خت  

لامله د  نو له یتدې  .  لريیوپير  ا  شویچې په عتلي ډ ل پلي  سره  څه    له یغه

وړد نو هانې یغه څه چې د غړ  یې  اړصطلاح  (Dejure) ړل صند ق د  پيسو نړۍ

د   ړ   چړپوچ  چکړل شوی  لوچي  د   اړصطلاح  (De Facto)له  په  ړقعي ډ ل  هانې 

مالادي    ۱۹۹۸شو ړ  د  اې پلي شوي ساسام یرمنځ یوپير یه قاهل  یبادلې ک

نومبر  د  چړیاسې    له  کال  غړ  یېمااشتې  یبادلې کاې ډ ل  د  د   De)وړد نو 

Facto)    .ړپرهل  ۲۰۱۱د  چاپوي د  کال  د    مااشتې  مالادي  م ېا  له  چړپوچ  د 

نړۍ صند ق  پاسو  یې  ۱۹۰  د  ړل  ډلې غړ   له  دیې  ۹۲ا  څ ه   وړد نو    وړد نو 
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  ۶۶بېلابېل ډ لونه ړ     تلطې کاېد یبادلې موړد نو یې ۳۲یبادلې ثابته کاها 

 (. ۲۲:۲۵۱) له متحولې کاې څ ه ګاه ړخاستې ده لېد یبادوړد نو نوچ  یې

کلونو    ۱۴ر   له یېوړد د مرکزي بان  په یوګه  یې  ګرړن د  د ړفغانستان بان  زموږ  

د  ړ     مدهرهت شوې کاې څ ه ګاه پوچیه کوي  متحولې  له  د یبادلېچړیاسې  

لاچې   له  کولو  پلي  د  سااست  ړسعاچي  د خپل  ډ ل(  مستقام  غار  په  )ړلبته 

 .ز لاندې چړ لي وت ړل  یر خپل ړغېډړلر/ړفغانۍ د یبادلې کاې ل 

 زې فغانستان بانک د اسعاري سیاست اغې د ا: ۱۴

ړ  ر ل  ت کې د ړفغاناو کنا په چلښ  څ ه  ړسعاچي سااستله  ړفغانستان بان     د

  پر  تړندې د ړفغاناو  ا د بهرناو ړسعاچ ټاکا د قاتتونو کاې    څ ه  لاچې  دېله  

پر په ځانګیبادلې کاې   ړفغانۍ  ړي ډ ل د ډړلر  له    تړندې د  یبادلې کاې  د 

د سودړګرۍ بالانس    ړنحرړفایو څ ه د م ناوي ړ  بالاخره په غار مستقام ډ ل

 لو په موخه ګاه ړخلي.ز لاندې ناو یر ړغې

کا پر  یبادلې  د  پړسوبا  پر  پيسو  پر  د  سودړګرۍ  د  ړ   باندېې  د    بالانس 

ړنې ړ  ړچز نې  فغانستان بان  د ړسعاچي سااست ړغېزې په لاندې ډ ل یر څېړ

 لاندې ناسو:

 زې پيسو پر پړسوب د اسعاري سیاست اغې د : ۱.۱۴

لالام   له لوچي د ړسعاچ   بان   ړفغانستان  پام کې    بدلوند  په مبالغو کې  د  په 

چې    له م ې  هل  شووب د  دې مطالعې  د پيسو پړس  په یتدې ډ لړ     ناولو

وړد ې لاسوینه( په یېها د مرکزي بان  ړسعاچي سااست )د ړسعاچ  په بازړچ ک ړ

د   ړفغاناو  د  قاتتونو  کې  )د  ړ   ثبات  کې  ټاکا   برخه  په  له   ړدړستقرړچ(    بان  

 کل شو  موخو سره سم دی ړ  که نه؟ ټا

ړ  د ډړلر  د    یرمنځ يرلالام په مبالغو کې د یغاګرړف: د پاسو پړسوب د  دې 

 . ړتهکه
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  ۱۳۸۶-۱۳۹۲)د    ۍلن انستان بان  کلن  چړپوچ ړ  د ړحصايې مرکزي ړدړچې کد ړفغا سرچانه:  

 . کلونو یرمنځ(

لادل کې په ګرړف کې  پاسو  ږيا  لکه څرنګه چې  ړ  د  قاتتونو  بان  د  ړفغانستان  د 

په خپلټاکا    کې  برخه  په  کولو  کې    ړسعاچي  یرلاسه  ډېسااست  برهال     پوچې  رهیر 

م په مبالغو کلونو یرمنځ د پاسو پړسوب  دې ړ  د ړسعاچ  د لالا   ۱۳۸۶-۱۳۸۸د  .  دی

په    بدلون کې   دي.  کې  حرکت  په  ډ ل  موړزي  کې    ۱۳۸۸په  کال  لمرهز  یجري 

ګرځې  ډيفلاساون د لامل  بان     دل ا چېدې  ړفغانستان  یجري لمرهز    ۱۳۸۹په  د 

چې دې  سلنه کتوړل (    ۳۷کم کړي )منفي    چړ کال کې د ړسعاچ  لالام په چاکۍ سره  

لم  ۱۳۸۹په  کاچ   م ه  ناو یجري  ډيفلاساون  د  کې  کال  یجري    ۱۳۹۰په  .  هلرهز 

دې    سلنه( د  ۳۷)نږدې    کې ډېر زهایوړل    لمرهز کال کې د ړسعاچ  د لالام په مبالغو 

 (. ۲۶:۸)  ناول شيم ه   دې  پړسوب د کې د پاسو شو چې په هاد کال  لامل

له ډهفلاساون څ ه  ېره کېیجري    ۱۳۹۱په   کال کې  دې لامل   دړی شي دلمرهز 

د ړسعاچ  لالام  په هاد کال کې د ړفغانستان بان     ر کال په پریلهد یې   يا چې   شوې

یجري لمرهز کال کې د ړسعاچ     ۱۳۹۲په یتدې ډ ل په  کم کړي.    چړ  کاېیر منفي  

پریله د پاسو   شوا چې د یېسلنه(  کول  ۳۵)نږدې    کې زهایوړلي لالام    په په  ر کال 

 ثابت  ساتي.  پوچې پړسوب یر هوه برهده

 زېتبادلې پر کچه د اسعاري سیاست اغې: د ۲.۱۴

په د هم څنګا  موخې یر   د  ټاګا د    کې   ړچزښت  کوچني  ن بان  د ړفغانۍ پهاد ړفغانست

وړد نو د یتدې لپاچه د یې  .په پام کې ناسي  ثبات  بهرني ړچزښت  د  ګام کې د ړفغانۍ 
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  مدهرهت شوې متحولې کاې ساسام څ ه ګاه پوچیه کوي.  له   د یبادلېمرکزي بان   

لالام  د   د  ړسعاچ   د  کې  بازړچ  په  ډړلرلاچې    لهړسعاچ   ړفغانۍ    د  د  نه  له    پر  تړندې 

د ډړلر پر  تړندې د ړفغانۍ د  ی شي. ړ  نا ت  نوسانایو څ ه م ناوی کېد غوښتل شو 

یغا په  ير یبادلې کاې  ړسعاچ   د  ړ   یغ  ړندړزه ړیو  د  لایو  ارړاکې  کولو سره  پریله    دل په 

ړ  ثبات موخې یه    ټاکا د ړفغانستان بان  د ړفغاناو د بهرني ړچزښت د    هاړا چې  ږيکې

 په برخه کې برهال  دی ړ  که نه؟   دد چسې

لوچي له  بان   ړفغانستان  لالا   د  ډړلر   د  بازړچ کې  په  ړسعاچ   ډړلر  د  د  پاهله کې  په  م 

ت ړلي ړفغاناو د ړچزښت لو ږي ړ  په دې یوګه د ډړلر د ړچزښت کتوړلي ړ  د  عرضه زهایې

یجري    ۱۳۸۷ا دړ ړتهکه د  ږيلادل کې یم  ګرړف کې   لکه څرنګه چې پهي.  ګرځلامل  

رهز کال لپاچه په چ ښانه ډ ل  یجري لم  ۱۳۹۱ړ  د    پوچې  لمرهز کال لپاچه یر هوه برهده

یجري لمرهز کال کې د    ۱۳۸۷یجري لمرهز کال په پریله په    ۱۳۸۶د  .  صدق کوي

کال کې د ډړلر  د ړچزښت لوت ړلي    هادډړلر  لالام  ده کتوړل  ښاي ړ  دړ کتوړل  په  

په    .)د یبادلې کاه لوته شوې ده(  دلې دهاناو د ړچزښت کتوړلي لامل ګرځېړ  د ړفغ

ن  فغانستان باد ړل په پریله  ر کارهز کال کې د یېیجري لم   ۱۳۹۱یتدې ډ لا په  

ر کال په پریله په هاد کال کې د  چې د یېشوی دی  کم سلنه  -۶له لوچي د ډړلر  لالام 

) د ډړلر  لوت ړلي  ړفغا  د    یبادلې د کاې  ړ  د  لوت ړلي  ړچزښت کتوړلي(   ناو ړچزښت  د 

کې    په ړ ږد    یجري لمرهز کلونو   ۱۳۹۲ړ  په    ۱۳۹۰  -۱۳۸۸د    دی.  دللامل ګرځې

سره    ک  له دې سره  یجري لمرهز کلونو کې    ۱۳۸۹ړ     ۱۳۸۸دړ ړتهکه برعکس  ه. په  

کتوړل     ( سلنه    -۳۷ن  ړ  یجري لمرهز کال کې   ۱۳۸۹د ډړلر  په لالام کې )په  چې  

ې زهایوړل   د ډړلر په ړچزښت کې کتوړل  ړ  د ړفغاناو په ړچزښت کباا یم  چړغل ا خو  

یې  ک  له دې سره   کې  یجري لمرهز کال  ۱۳۹۰په  ږي.  لادل کې په  سره چې د  ر کال 

په ړچزښت  باا یم  خو    سلنه زهایوړل  چړغل ا  ۱۰۵کې    په لالام پریله د ډړلر    د ډړلر  

  ۱۳۹۲  په دړ مطلب  یت  .ږيغاناو په ړچزښت کې کتوړل  لادل کېکې زهایوړل  ړ  د ړف

کال   کوي.    کې یجري لمرهز  دلالونه    دیم صدق  ړتهکې  معکوسې    ی شي کېددې 

بازړچ کې د مرکزي بان  له لاسوینېچې    یغه عوړمل  ي څ ه پریها د   د ړسعاچ  په 

ړغې یر  کاه  هاد نهیبادلې  یم  پوچیه  څرنګه چې  لکه  چړ لي.  لاندې    ۱)پوچیه     شوه  ز 
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د ړسعاچ     ړ  مدړخله  د ړسعاچ  په بازړچ کې د مرکزي بان  لاسوینه  عنوړن  لادل شي(ا

باندې   یقاضا  ړ   له ډلې  دپر عرضې  پاهله کې  ړ     څ ه ده  پنځو عوړملو  یبادلې  په  د 

 ږي.اارړیو باندې هو ړغېزمن عامل ګڼل کېکاې پر یغ

 
 . ار یرمنځ ړتهکهيلالام په مبلغ کې یغ لر/ړفغانۍ یبادلې کاې ړ  د ډړلر : د ډړ۲ګرړف  

 کلونو یرمنځ(.  ۱۳۸۶-۱۳۹۲ې مرکزي ړدړچې کالنۍ )د ړحصايسرچانه: د ړفغانستان بان  کلن  چړپوچ ړ  د 

پوچیناو ړچقام   د  ړ   کېړ څې  له   وړعدړد   یرلاسه  پاهله  دړ  څ ه  د    ږي نې  چې 

لالام له    د  د ړسعاچ  په بازړچ کې د ډړلر  پاچه  غانستان بان  د خپلې موخې لړف

یغا کاې  یبادلې  د  ګڼي لاچې  موخه  د هته  خپله  هې    ير  موخه  لومړنۍ  د  ړ  

د    په ځانو کلونو کې  سره چې  ک  له دې سره.  ده  ټاکا ړچزښت    کوچني  د  ړفغاناو

لالام مبالغو   ړ  د ډړلر   یبادلې  یرمنځ د  ړفغاناو  ړ   یرمنځ معکوسه  ډړلر  د  دې 

کې  لادل  یم  ږيا  ړتهکه  باا  کېخو  بازړچ  د  په  پامانه  لوهه  پ  په  د  ډړلر   ړ   لوچ 

بازړچ کې کړنو په  بان     له لاچې  وړ  عتلاای  ړسعاچ   ړفغانستان  برهال   په دې  د 

  نوسانایو چاکو ړ  شدهد     له   په کاه کېړ  ړفغاناو د یبادلې     د ډړلر   څوشوی  

 څ ه م ناوی  کړي. 

 زې ګرۍ پر بیلانس د اسعاري سیاست اغې د سودا: ۳.۱۴

ډړلر د   د  بان   یبادلې  ړفغانستان  د  یرمنځ  ړفغاناو  ړ   ټاکا    لاچې  کاې    له 

ړفغاناو  غوړتي   ړچزښت  په  د  دړ      ټاکا کې  کوچني  چې  دړ  خو  یر   ثباتساتي. 

په برخه کې    ړنډ ل سودړګرۍ بالانس د  وړد د  زموږ د ګرړن یې  پوچې  کومه برهده 
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ړخاست  شيا   کاې  کولبرخه  یبادلې  د  چې  شو  ړ   ړچدړیو    صادچړیو  د  ړ  

 له م ې هې یرلاسه کړ . م د پریلېحج

  د  صادچړیو کتوړلي ړ د  وړد  د یې  لوت ړل ړچزښت    د ملي پيسو د بهرني  معتولا 

ي )د سودړګرۍ بالانس کسر یه مالان( ړ  برعکس د  ړچدړیو زهایوړلي لامل ګرځ

ړچزښت   بهرني  پيسو  زها  ټااوړل ملي  صادچړیو  کتوړلي  د  د  د  ړچدړیو  ړ   یوړل  

ګرړف    ۳که څرنګه چې په  لي )د سودړګرۍ بالانس مازړد یه مالان(.  لامل ګرځ

کې لادل  پریه( یجري لمرهز   ۱۳۹۱)د    ۱۳۹۲  -۱۳۸۷  دږيا  کې  کلونو    کال 

دړ ړتهکه    په برخه کېړفغانستان سودړګرۍ بالانس  د یبادلې کاې ړ  د  یرمنځ  

یې  صدق کوي.  پریلهد  په  پر    یجري لمرهز کال کې۱۳۸۷په    ر کال  ړفغاناو  د 

ا )د ډړلر پر  تړندې د ړفغاناو ړچزښت کتوړل (  د ډړلر  ړچزښت لوت ړلي   تړندې

ر کال په پریله په هاد کال د یې ا ړفغانۍ د ډړلر پر  تړندې( ۵۱.۷۸نه    ۴۹.۵۰)د 

 کتوړل د ړفغانستان د سودړګرۍ بالانس کسر  دې  سلنه په ړندړزه    -۵د    کې

 .   دیلګرځېد لامل 

ر  د یېیم صدق کوي.    برخه کې یجري لمرهز کال په    ۱۳۹۲مطلب د    یتدړ

پریله   په  ړ ږد  کې    ۱۳۸۸-۱۳۸۹  دکلونو  په  کلونو  پر  یجري لمرهز  ړفغاناو  د 

ا )د ډړلر پر  تړندې د ړفغاناو ړچزښت لوت ړل (  ټااوړل ړچزښت      تړندې د ډړلر 

  کلونو کې  هاد   د ډړلر پر  تړندې( په  ړفغانۍ  ۴۵.۳۷ړ     ۴۸.۴۸نه    ۵۱.۷۸ه  )ل

د  دې بالانس کسر  ړفغانستان د سودړګرۍ  ال  یجري لمرهز ک  ۱۳۸۹)په    د 

یجري    ۱۳۹۱ر کال په پریله په  د یې    دی.دللامل ګرځې  سلنه  ده(  ۶۳کې د  

لمرهز کال کې د سودړګرۍ بالانس کسر  دې )د  ړچدړیو زهایوړل ( د زهایوړلي 

)د    د کال کې د ډړلر ړچزښت لوت شوی دیسره چې په ها  ک  ا له دې سرهدلال

  يیم     کاې څ ه پریه نوچ عوړمل  له  د یبادلېا  ړفغاناو ړچزښت کم شوی دی(

بېلګې  یوګه:  د  د ژمي موسم  کال    هادپه    په  د  کې  کال کې  هاد  )په  سوت ړلي 

 سلنه زهایوړل (.   ۲۰چ غناایو ړ  د سون یوکو په  ړچدړیو کې غوت ا 
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د  ۳ګرړف   ړ   یبادلې کاې  د  یرمنځ  ډړلر   ړ   ړفغاناو  د  بالانس  :  د  سودړګرۍ 

 .کسر یرمنځ ړتهکه

 
کلن  بان   ړفغانستان  د  ړحصاي  سرچانه:  د  ړ   )د  چړپوچ  کالنۍ  ړدړچې  مرکزي  کلونو    ۱۳۸۶-۱۳۹۲ې 

 یرمنځ(.

سایل  د   نسبي  ړچزښت  بهرني  ړفغاناو  د  لوچي  له  بان     د   وړدیېد  ړفغانستان 

پاهلې له ځان سره لري.    منفيړ  یم    مثبتېبهرنۍ سودړګرۍ په برخه کې یم  

نه    لاملړیو  ير یغا  لوهو د  ړچدړتي یوکو قاتت د یبادلې کاې  چې  ګاه هې دړ دها  

په  ړچدړتي  ا مستهړ   ړچد  نک  سودړګر   يګرځ یولاد  نکي چې  ړ     یوکولکان 

 ړچدړتي ړنفلاساون د  ا چې    شيا په یغه حالت کې ګاه یرلاسه کولیکاه لري

دې موخې یه د چسېد  منفي ړتخ    .شينه    لاملقاتت نوسانایو  د     ړچدړتي یوکو

د ړفغاناو په از ډ ل  په پریله ي ځکه چې    کول دي. چ   ضربهوړد صادچړیو یه  د یې

د    ړچزښت   بهرني یوکو  (ثبات)  ټاکا کې  صادچړتي  د  کې  بهر  په  قاتت    سایل 

 .ینګوي ساتهساالۍ  د لوت ي ړ  په بهر کې د صادچ  نکو

یېپه   د  کې  کلونو  له چ ستاو  کتوړلي  صادچړیو  ړ   زهایوړلي  د  ړچدړیو    لوهو  وړد 

ړفغانستان بان  د ړسعاچي سااست له د  چې    دړی شيکېهو یم    څ ه  دلالونو

ړفغاناو بهرني    از ډ ل درناو ړسعاچ  پر  تړندې په پریله ي   نوچ  بهلاچې د ډړلر  ړ

 (.۲۳:۶۷ړچزښت سایل  ي )
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 اووم څپرکی 

 د مالي چارو څارنه او د هغې اهمیت افغانستان بانکد 

 د مالي چارو څارنې تاریخچه   افغانستان بانک: د  ۱

مالادي کال په  چ ستاو    ۲۰۰۳د   چ سته ړ     څ ه  د بانکوړلۍ قانون له یصوهب 

مقرچړتي مسؤ   کې د  بان   ړفغانستان  یېد  د  ړ   کولو  یرسره  مالي  لاتونو  له  وړد 

د بانکوړلۍ   .کړ جوت  د مالي چاچ  څاچنې آمرهت  موخه ساسام څ ه د څاچنې په 

د  سکا  یېوچ  په  ډ لا  موړزي  په  ړ   دې سره  بشپړیاا  د کړنو  کې  لسازه  هوه  ره 

چاچ    په    څانګېې  څاچن مالي  ده.  پام  ت  ده کړې  د  کال    ۲۰۰۳یم  مالادي 

ټول   څانګې  څاچنې  چاچ   مالي  د  دچلودل  ۱۲کې  په  چپسې    کاچکو نکي  خو 

ر لوت شي  و شتې یڅې  شوې څو د کاچکو نک   پوچې   چ ستي برهده   یرکلونو کې  

شتې  چې هې  یر  ړ ستهال  چسې   ۱۸۰ر  دې سرهکسانو  له  لاکه   سره  ک  ږي.    پر 

څ ه بهر د    دوړد دننه ړ  له یاوړا د یېپر ګرړمونه  يکاچ   پویناز ا  کړېزد   (آنلاهن)

پوچې د    رهیر ډېهاد چ زناز پر ګرړمونه    .لشو   پر ګرړمونه جوت  ړ  چ زناز ټولګي زدک

په مساي  پوچ نو څې  لو متترکزڅاچنې  نغد ړلي  ړنې   چې د مالي څېړنېا د  ا د 

مدهرهت ړ  د کتپاوټر    (بدیي)  پوچ نو  مدهرهتا قانون ړ  مقرچړتا د شتتنۍ ړ 

پر ګرړمونهزد  په    ۲۰۰۸ړ     ۲۰۰۳د    .    کېپ  کړې  د   ړ ږد مالادي کلونو  کې 

د   ړ   یصوهب  مقرچړت  ړ   قانون  کې بانکوړلۍ  بانک ت  ګرځې   د پلي  د  د  دلا  ونو 

غوښتنې بنساازې  لپاچه  شوې  )مطالبي(  چړپوچ  چکولو  د   ټاکل  دننه   ساتېا 

له   ړ   څاچنې  څاچنې  شوېڅلو بهر    څ ه  ساتېکلنۍ  مااشتنۍ  د  چ   ساتې ا 

لپاچه   څاچنې  له  دننه  ړ   جوته  کړنلاچه  ړ   پر ړګونو سره  تړندې  پالاسۍ  چ زناز  

 . هشو 
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آمرهت    عتومي  له  د هاد لو  ت ده چې په دې  چ ستاو کې د مالي چاچ  څاچنې

نوی آمرهت  په نوم  څاچنې ړ  بانکوړلۍ    خدمتونوسره په خوړ کې د ړسلامي مالي  

 ړ  بانکوړلۍ پرړختاا ده.  خدمتونوجوت شوی دی چې موخه هې د ړسلامي مالي 

 دندې او تشکیلات جوړښت   مالي چارو څارنې عمومي آمریت  د :۲

څاچنې   چاچ   مالي  له  یشکا  ړ سن   آمرهتد  جوتښت    څ ه  بستونو  ۱۸۰لاتي 

دچ   جوت دی چې له  آمر  عتومي  هو  کې  هاد جوتښت  مرستاالانو سرهېپه  په    او 

 :لاندې ډ ل په چأس کې موجود  ي

 . څاچنې مرستاالي عتومي: د ۱

 .مرستاالي خدمتونو: د مقرچړتي ۲

 .د ړسلامي بانکوړلۍ مرستاالي: ۳

یتدړچنګه د مالي چاچ  څاچنې عتومي آمرهت یر چتر لاندې د سلاکاچ هو بست  

 .بست موجود دی  هو  کو نکي  یتغږۍ د دننه ساتې د ړ 

 د عمومي څارنې مرستیالي: ۲.۱

ننه د  ساتې  د  مرستاالي  له    دړ  ړ   څې  ساتې څاچنې  ړ   ړچز نې  بهر  ړنې  څ ه 

 کې ناسي.  برخې په بر 

ړیو څاچناز  ډلو  دننه برخه:    سیمېالف: د   په  برخه  شل شوې   ې  (ټاتونو)دړ 

ه ډله  یره  هو  ده چې  لريو ډلمشرا  غړي  څلوچ  ړ   د  .  مرستاال  ډلې  څاچنې  د 

بانکونه  بانکونو ړچز نه ړ  څاچنه کوي ړ   د  ش له م ې  ړ  مهالوې  خپلو دند  لاهحو

هاده څاچنه د   دچجه بندي کوي. ۵نه یر    ۱له   کړنو څرنګوړلي له م ې د یغوی د

د ټکاانې کاې   اا د شتتنۍ څرنګوړل ا مدهرهتا عوړهدا نغد ړل  کفاهت پانګې

ړسعاچ    د  پر  تړندې حساساتا  ړ   پاسو  هنځلو  کاې  د  ړ   یریګرۍ تموهل  د 

 کې ناسي.   په بر په ګډ ن د بانکي کړنو ټولې برخې  ړچز نې برخو څاچنې

برخه:    څخه  سیمېله  ب:   له  بهر  برخه  ړ    ساتېدړ  ړچز نې  د  بهر  څ ه 

جوته ده چې د محاسبې ړ  چړپوچ   څ ه محاسبې ړ  چړپوچ  چکولو له برخوړنېا څې
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په دې برخه کې د بانکونو    .غړي لري  څلوچمدهرا هو مرستاال ړ    چکولو برخه هو  

ړ    مااشتني  په  چې  چړپوچ نه  )چبعوړچ(مالي  مااشتني  چاچ     دچې  مالي  د  ډ ل 

د  کې   ږللېیه    آمرهتڅاچنې   ړ   مر چ  سم    نمونې  له بان     ړفغانستانږيا  سره 

ل شوي جوتښت ړ  نمونې سره  غوښت  سودړګرهز بانکونه له  رېکه چې  .ږيعااچې

 ږي.کې جرهته مقرچې له م ې   کړيا د ړت ندنه   ناسم چړپوچ  چ 

  ړنې برخه له هو مدهرا هو مرستاال ړ  ړیو غړ  د ړچز نې ړ  څې  بهر   څ ه  ساتېله  

ړ  څې  جوته ده چې د  څ ه ړچز نه  شو      تړندېد    ړنه کوياهاد  مالي چړپوچ نو 

رنګوړلي څ ه د عتومي څاچنې  کړنو له څ  د بانکونو د  ړعدړد  ړ  ړچقامونو له م ې 

برخه  ړچز نې    د  دننه  ساتېمرستاالۍ یه چړپوچ  چکوي څو د   کې یرېنه ګاه  په 

  ړخاستل شي.

 مرستیالي  خدمتونود مقررات  :۲.۲

 جوته ده: څ ه برخو شپږ  لاندېدړ مرستاالي له 

پږ غړي لري چې  دړ برخه هو مدهرا هو مرستاال ړ  ش: د جواز ورکولو برخه:  ۱

یه   بنساونو  ړ  عتدې دندې  وي. دجوړز نه  چکمالي  لوهې  برخې  ړتهنو    دې  د 

م کې د بانکونو  نډه  ړلو    څ ه  لاسوند نو چړټولول ړ  ړچز لا د جوړز له  چکړې 

د   ړچز لا  ړ  کړنلاچ   پالاسو  پلانونوا  بانکونو د سودړګرهز   د  ي  پلا    څاچړچز نها 

غړ  په ګډ ن   د  اېیفتاش کتېړ  د    )عامل یائت(  )نظاچ یائت(ا عامل پلا ي

ړ   د لوت په    ړ  د ړت ند فاسونو ړ  کتاشنونو  ینظتاول  د مرکوپوت  غړ  منظوچي 

 .دي چاچ  یرسره کول ړت ند ګډ ن د نوچ 

ړ    : د ځانګړې څارنې برخه:۲ برخه هو مدهرا هو مرستاال  د ځانګړې څاچنې 

چې بانکونه د یر ړتخازې څاچنې له م ې    څ ه   چ سته له دې.  شپږ غړي لري

یغې   دې برخې له لوچي څاچل کېږي ړ  له دچجه بندي شيا هاد چړپوچ د ۳-۵له 

بانکونه  سر  یغه  کوياه سم  په    چې سرغړ نې  نغدي جرهتې  د  هې  پر  تړندې 

په ځانګړ  برخو   په یتدې ډ ل  .ګامونه پوچیه کوي  ستو نکيینفاذي ړ     ګډ ن



 |       

د د    کې  موضوعایو  د    (پيګارۍ)څاچلو  ړت ند   موخه  څاچنه  ساتې په    یم  دننه 

 کوي.

مرستاال ړ     هودړ برخه هو مدهرا    : (Regulatory Section): د مقرراتو برخه۳

 څلوچ غړي لري چې د مالي چاچ  د څاچنې لپاچه قانون ړ  مقرچړت جوت ي. 

او پراختیا: د څې۴ :  (Research and Development Section)برخه   ړنې 

 دړ برخه هو مدهرا هو مرستاالا د ه غړي ړ  د ه ژبات نکي لري چې د مالي چاچ  

 کوي.  ړنې )چهسرچ( په برخه کې کاچ د څاچنې لپاچه د څې

مبارزې    :۵ د  وړاندې  پر  وینځلو  پیسو  د  او  تمویل  ترهګرۍ  د 

برخو    : (AML/CFT Section)برخه د    له  بنساونو  بانکي  غار  ړ   بانکي  د 

بر  ړ  یره  ړ  شپږڅ ه جوته ده  غړي لري چې د   خه هې هو مدهرا هو مرستاال 

پولي   ړ   صرړفانو  مالي    خدمتونوبانکونوا  نوچ   په  ګډ ن  په  کو نکو   تړندې 

  هنځلو کړنې ړ  فعالاتونه ړچز ي. پيسوبنساونو کې د 

بر :  ۶ پولي بنسټونو برخهېد   ,Electronic Money Institutions)ښنایي 

EMI)   :هو مدهرا هو مرستاال ړ  څلوچ غړي لري چې د جوړز  چکړها د    دړ برخه

ړچز   له  لاسوند نو  ټلافون  د  ړ   لېنه  پيسو  د  موضوعایلاچې  د  وږد  دې    ړچز نه 

 برخې ړت ند دي.

 : د اسلامي بانکوالي مرستیالي ۳.۲

 جوته ده: څ ه او برخوېله لاندناو دچ  دړ مرستاالي

 .  (On-site Supervision Section)څاچنې برخه د : د ساتې دننه۱

 . (Off-site Supervision Section)څاچنې برخه د : د ساتې بهر ۲

 ر ۍ برخه.د پې : د شرهعت له ړحکامو څ ه ۳

ه مرستاالان ړ  پنځه  او برخو کې د برخې دچې مدهرړنا د برخې د  ېپوچیه دچ په  

ړ  د د د )مر جه( بانکوړلۍ په شان د ړسلامي بانکوړلۍ برخې    غړي موجود دي

 کړنو ړچز نه ړ  څاچنه کوي. 
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بان  هوه بنسايزه ړ  لوهه    ړفغانستان د نوچ  دند  یرڅنګ د  د هاد لو  ت ده چې  

دنده د یغو بانکي مالي بنساونو ړ  غار بانکي مالي بنساونو د کړنو څاچنه ده 

 . يکو د کړنو جوړز یرلاسه څ ه بان   ړفغانستان لهچې 

 دړی شي چې: دړ بنساونه کې

 بانکونه. •

 د پولي خدمتونو  تړندې کو نکي. •

 صرړفان. •

 ړ  پولي خدمتونو شرکتونه. ښناهي بنساونه ړ  د صرړفۍېپاسو بر  د •

 نوچ مالي بنساونه. •

 .(Centralbank.gov.af)ساهټ  ېب ړفغانستان بان )د 

 ژندنه )تعریف(: د څارنې موخه او پې ۳

لوچي   له  ړ     پهد حکومت  بنساونونوچ   بانکونو  شتون    له  نغد ړليد    کې  مالي 

کول یرلاسه  ډړډ  ګوړښونو    پها  څ ه  د  کې  کړنو  ړ   ا  کتول  چړ بانکي  مالي  په 

ا له ړمانت ړهښود نکو څ ه د ساینې  با چ لوت ل  خلکو بانکي ساسام باندې د  

موخ لوهو  د  شان  یې  وپه  د  بالاخره  موخه ړ   په  پاا تیاا  بنسټ  ړقتصادي  وړد 

 کې ناسي.  ګامونه په بر 
 

(Basel Committee on Banking Supervision)    چ زناز څاچنې  )د  ړ  

 ونه(پر ګرړم

م  مالي ساسا  ثبات لر نکيړ     سالم   هوه  د دړسې  په ړفغانستان کې  ا په لنډ ډ ل

مالي ساسام ړ  د ړسلامي بانکوړلي    خدمتونو  (همر ج )د د د    نکونهبا  څو  شتون

پالاساو مقرچړیوا  قانونا  د  ړدړچې محصولات  ښې  د  ړ   کړنلاچ   مناسبو    ا 

(Corporate Governance)  بانکوړلۍ کړنې په چ غ    له م ې  تړندې کړيا د 

 ړ  د  ګړ  ړمانتونه  سایل شي. کړي ړ  خوندي ډ ل یرسره

 (.(Centralbank.gov.af)ساهټ )د مرکزي بان   ېب
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 : د مالي چارو څارنې اړتیا۴

ړ  بانکي ساسام کې د    مالي وړد په  د یې  ړ  م  د هو سالم مالي ړ  بانکي ساسا 

کول   رهالچاپې  ډړډ ړ   وچړمنځته  منځګړيتوب  کې  په  چکړه  پاسو  د  یتدې  ا  په 

  زمن ساساما پوچ نو ړ  کرهډهټ یه ښه لاسرس ا د  چکړ  ړ  پردړختونو ړغې  ډ ل

ا د چ زګاچیاا کاې لوت لا  ځانګړي کول )ی صاص(  ډ ل د سرچانو  زمنړغې  په

په موخه د مالي چاچ  څاچنې یه    قتصادي  دېزهایول ړ  بالاخره د ړ  د ملي عاهد 

کې لادل  ن   د  . ږيړتیاا  ړغېدې  برعکس  کېدړی شي  شتون  د    زې  ه  ړ   هو  لري 

 .ينېد  لامل  ګرځمړغاز د وړد ړقتصادي جوتښت یې
 

کېدلته   لادل  بانکونو    ړتخهړقتصادي  له  چې    ږيړتیاا  د     نډهړ     ړیتاتد 

 له م ې یر ړچز نې لاندې  ناسو: ړنځوچ نوړلف ړ  ب  لاندناو

 

 ړنځوچ ب                                                                    ړنځوچړلف 

 دننه څارنه  سیمېد : ۱.۴

څاچنه  ساتېد   پانګې  دننه  مدهرهت  ړچز نه  د  د  څرنګوړل ا  شتتنۍ  د  ا 

پاسو  هنځلو  ډ ل   عوړهدد  زمنتوبا  ړغې د  ړ   تموهل  یریګرۍ  د  ړ   نغد ړل   ا 

ټولې    برخو کړنو  بانکي  د  ګډ ن  ړچز نې    لوهېړ     بنساازېپه  ړ   غوچ  یر  برخې 

 ړنځوچ جوت ي.  ضعات یر ړتخاز  د لاندې ناسي ړ  د بان 



 |       

 موخه

موخه  ساتېد   څاچنې  بانکونو    دننه  ړتخازد  له    یر  مالومایو  د  ټاکلا   ضعات 

چې د ساتې بهر برخې    چړپوچ نه   لا د بان  کړنوسه کو څ ه ډړډ یرلا   سالموړلي

تني ړ  دچې مااشتني ډ ل ړچز ل شوې  ي ړ  په ټوله کې  مااش  له لوچي په هو

پرې پالاساوا  مطابقتله  سره  قوړنانو  ړ   مقرچړیو  یفتاش کې  کړ ا  دړخلي  د  ا 

د  څرنګوړلي ساساا  د  حسابدړچۍ  کولا  یرلاسه  ډړډ  څ ه  سالموړلي  له  م 

مدهرهت کړنېا د کړنلاچ ا پالاساو ړ  ګوړښونو مدهرهت په پام کې ناولو سره د  

بان  کړنو ړ  په ټولو حالتونو کې د سالمات ړ  خوندهتوب په موخه د کافي ړ  

د   بان   د  له لاچې  ناولو  پام کې  په  فکاوچ نو  په  ټولوکتي  ړچز ل  کې    بر   کړنو 

 ناسي.

ل  د  ړک لر نکي مسؤ   د هو څاچ نکي دنده د موخو ټاکل ړ   د څارونکي دنده:

چړیلونکي  ضعات په  د    د بان     په یوګه د معااچي )کافي( ړچز نو یرسره کولا

څاچنې   تړند ه د  ړ   چړپوچ  موندنود  نې سره  یغو    بالاخره  جوت ل  ړ   د سرغړ نو 

چې د    ګامونو  تړندهز  )ړصلاحي(  د ستو نکو  برخه کېه  له منځه  تلو پ  موندنو

 .نې په ړ ږد  کې هې یرلاسه کړي ديچ دننه څا ساتې

 دننه څارنې پروسه  سیمېد 

دننه    ساتېم کې له دې چې هوه ډله د  مخکې چمتووالی:    څخه  له څارنې

 ې موړچد  په یرسره کولو ړت دی: دلاند  ډلمشرا څاچنه  کړي

 .ل لوست ني چړپوچڅاچنې م کېد  •

 .لوستلکاچي لاسوند نو  نيد م کې •

 د بهرني یفتاش چړپوچ لوستل. •

 پېژندل. ستونز  ړ  تمرکز  ت برخود  •

 اچنې کاچي دړهرې ټاکل. د څ •

 سؤلاتونو یفکا .م ل ړ  د لاچښو نو/د دند  ټاک •
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 ش جوت ل.دننه څاچنې لپاچه د مهالوې ساتېد  •

 دننه څارنه د سیمې 

بان  د چیبرۍ له    .ږيدننه څاچنه پالې  د ساتې   چ سته  څ ه  چتتو ړليله   د 

  یشرهفاتي لادنې  له   ړ لنډ  هاد نو    د  موخې ړ    چړیګ پلا ي سره د څاچنې ډلې  

ا   ه د معلومایو چړټولولله نوچ  برخو څ  ړ   پال چ ستها کاچ په چستي ډ ل    څ ه

 ږي. ه ړ  پاهلې یرسره کېسهې ړ  ړچز نې پر  د یجز 

کړ ا له قوړنانو سره پرېوا  ياسد پالساتې ها ساحې یه یلل    هاد لو  ت ده چېد  

ړ   د یفتاش    ستون  د  )  پر ګرړمیطابقا  بهرن  دننه/ څرنګوړلي  ړ     دړخلي 

پانګې  د ړ  بالاخره  ر ل د یصدهق/کنا ا څرنګوړلي  ر ل ړ  کنا  ويد پالاس یفتاش(ا

پانګې   )د  لږهکفاهت  یر  ګوړښ  لږ  له  ړ  ا  یګلاچېډکې    څ ه  ړتیااا  معااچي 

فکاوچ نه( څرنګوړلي  امقدړچي  شتتنۍ  پ)سرغړ نېا    د  د  د  زهایوړل ا  نه  وچ نو 

ډلبنديا   شتتناوپوچ نو  د  تمرکزا  پوچ نو  جبرړن  د  د  د  څرنګوړل   زهان  (ا 

پالاسۍ ړ   ځاهناستيا  زمنتوب )یجربها د لاد ژ چ ړل ا  ړغې  لاچښو نې ړ  چیبرۍ

بانکي چ زنه ړ  د بان  یر ړتخاز  ضعات(ا د عوړهد  ت نها  پلان جوساساتونها  

لګښتپاوستګيا    ها یړلتاا  سالماتا  )څرنګوړل    بود  ر لکنا   ونود  د   يجې ړ  

)نغد ړل  )د شتتنۍ/  (اینظام ړ  کړنلاچېا د    (بدیيپوچ نه  پالاسۍ  مدهرهتا 

په پام کې ناولو سره د    (ړ  ړحتمالي پلان جوت ل  ډړډچانو  پاسو یرلاسه کولو سر 

 ږي. یرسره کې په موخهبان  یر ړتخاز  ضعات ټاکلو 

 وروسته  څخه ارنېدننه څ سیمېد 

مجبوچه ډله  څاچنې  چې    د  ټولده  ډلې  له    موندنې  ېد  فوچم  د  چړپوچ  چکولو  د 

د     تړندې  څ ه  د چړپوچ له  چ ستي کولو.  هو ځای کړي   ړنمونې سره سم منظم  

ړ     هجوت   (Exit Meeting)ناسته     یلو  بان  له مدهرهت څ ه غوښتنه کوي څو د

څ  ساتېد   کې  دننه  ړ ږد   په  د    موندنې  هادېاچنې  بان     له   لاچښو نېد 

د بان   موندنو په ړته  څاچنې ډلې  د  .  لاندې ناسيپلا ي سره یر بحث  )چیبرۍ(  



 |       

د    لاچښو نېد   بان نه  پلا ي  له  کې  په صوچت  ملایړي  ړتهن  څ ه  قناعت    ړ  

کې  غوښتل  د  لاسوند نه  ړ   کولو  یغوی  تړندې  د  لوچي  له  بان   د  چې  ږي 

هاد موړچد له چړپوچ څ ه لارې    چ سته  څ ه  یرلاسه کولو  له  څاچنې ډلې قناعت

ملایړ  لاسوند نو  خوږي  کې ړ   ړتهنو  په صوچت    د  کولو  پهنه  تړندې  چړپوچ    کې 

 ږي.کې پایې کې 

د څاچنې  څ ه  چ سته    (Exit Meeting)ناستې    له   د  چ ستۍ ړ  ها یم د  یلو

  چاچ ړکو ر نکو  ړ  د مرکزي بان  د  ړک ل  ږي چړپوچ له  تړندهز نو سره  چ ست  کې

په موخه لېږل    ړخاستلوګامونو    ستو نکو یه د     چ سته ړت ند بان   څ ه  اد له یاي 

 ږي. کې

 بهر څارنه څخه سیمې: له ۲.۴

ا د حسابونو  هانانکونو بالانس شااونوا ګاې ړ  زبهر څاچنه د ب   څځه  ساتېله  

ړسعاچ  د  ډلبنديا  ړ پوچ نو  پرړناستي  ضعات  یغه    چړپوچ نو  نوچ   د      ګډ ن  په 

چړپوچ نه د    ټول  ړ یېچې  قانون  بانکوړلۍ  مالي    وړد  د  م ې  له  مقرچړیو  ړت ند  

ړ مااشتني  په  لوچي  له  مااشتني   بنساونو  لې  دچې  یه  برخې  ړت ند  ږل ډ ل 

لاندې  یر څېږيا  ېک ړچز نې  ړ   د    چړپوچ نههاد  مالومه کړي چې  څو    ناسيړنې 

په  اا  د ړتی برخېد ړت ند   په یتدې ډ لړ   منځپانګو )محتوهایو(چړپوچ  چکولو د 

په    یتدړچنګه د  تړندې شو  ړچقاموړ  که نه؟.    شوي دي  جوتپام کې ناولو سره  

  عتومي د  کړنو څرنګوړلي چړپوچ  د  د بانکونو ړ  مالي بنساونو    پام کې ناولو سره

مرس یه  تاالڅاچنې  د   تړندې  ۍ  ړچز نهپه    ساتې کوي څو  یرې  دننه  نه ګاه  کې 

 . ړخاستل شي

 اصلاحي پروګرامونهسموونکي/

ست پر له  موخه  ونو ګرړم و نکو  څاچنې    څ ه  پاهلو  موندنو  یغود  د   ړ   ړتهنې    یه 

اچنې په ړ ږد  کې  دننه څ  ساتېد  دګۍ په برخه کې ډړډ یرلاسه کول دي  چسې

 .ژندل شوي ديپې
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 ږي: برخو  ېشل کېستو نکي ګامونه په د   

یغه ګامونه دي چې په قانوني    ګامونه:  اصلاحي/غیر رسمي سموونکي :  ۱

له منځه    ټکوکتز چ     منځنيود  ت  ړ     پوچې  رهیر ډې ت نه ديا    د پلي کېډ ل د  

 کې ناسي: لاندې موړچد په بر  معتولا ږي ړ   کاچ ل کې په موخه تلو 

 د څاچنې د چړپوچ  تړندهز نه. •

 ځانګړي  تړندهز نه.بان  یه  •

 . برخه کېپه  په ځانګړي ډ ل د ستو نکو ګامونو د پلي کولو  ا لر کنا  •

ا  ې   ړکونو له م د قانوني  چکړل شو : رسمي سموونکي/تنفیذي ګامونه:  ۲

کاچ ل کېږي. دړ په    په موخهله منځه  تلو    د  کتز چهو   لوهو ا منځناو ړ   کوچناود  

پلي کولو  بان  قانون ړ  مقرچړیو    ړفغانستانکله چې د بان  مدهرهت د    دې مانا 

  چې ږي  دې ګامونو څ ه ګاه ړخاستل کې  له نو  نه  يا    په برخه کې مرستند ی

 : کې ناسي  بر لاندې ستو نکي ګامونه په 

 ګامونه. ندهز نه/ړستو نکي  ت  •

 لارې کول.  )د چیبرۍ یائت( پلا ي لاچښو نې د  •

 یاکل. د ناغو ړ  جرهتو  •

 .د جوړز لغوه کول/منحلول •

ینفاذ • قانون نوچ  په  بانکوړلي  د  یرې  ي  ړکونه چې  هادکې  نه شوې    نه 

 ده. 

 پلوهله  (Risk Management)  د ګواښ مدیریتبانک  : ۵

 سیسټم: درجه بندۍ: د بانک ۱.۵

 موخه

په بانکي  ږي.  له م ې کې  (خطر )د ګوړښ    پوچې  رهبندي یر ډېد بانکونو دچجه  

د کې  هوې  ساسام  کولو  ړندړزه  ړ   مدهرهت  ړ     ګوړښ  کول  چړمنځته  طرهقې 
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څ  یتدړچنګه  د  لپاچه  ګوړښونو  لوهو  ړغېد  د  زمنو  اچنې  کولا  ځانګړي  سرچانو 

 ږي. لوهو ړ  عتده موخو څ ه شتېرل کې هادې موضوع له 

 ژندنې پې

 .دی لوت کافات لر نک   دبان   لر نک   « دچجې۱د » •

 .دی سالم ړ  لږ ګوړښ سره مخ« دچجې لر نک  بان  ۲» •

• « بان  « دچجې  ۳د  ي   لر نک   پریله  لر نک   برخو  از ډ ل د کتز چ   په 

 ړ  ستون یه ړتیاا لري. کول  شيچې زهان چړمنځته  دی

چې په ړسانۍ سره پېژندل کېږي ړ  جدي  لر نک  بان     « دچجې ۴د » •

 ستونزې لري. 

بان   ۵د » • ړنګېرل  « دچجې لر نک   ړ  ها یم دړسې  دېوړلي شوی  ي 

 وړلي شي.کېږي چې په لنډ  خت کې به دې

(Basel Committee on Banking Supervision)    چ زناز څاچنې  )د  ړ  

 ونه(پر ګرړم

 (CAMELS)د مالي ادارو او بنسټونو لپاره د درجه بندۍ واحد سیسټم 

 CAMELS    د څاچنې دچجه بندۍ هو ساسام دی چې په لومړي ځل د ړمرهکا

  یر ړتخازهې د بانکونو  له م ې    دی چې  یپه متحده ړهالتونو کې چړمنځته شو 

کې  بندي  دچجه  د   ضعات  څاچنې    ساتېږي.  د  دننه  مرسته  دچجه په  بانکونو 

ړ  معااچي( څ ړ  کافي )مقدړچي  له م ې  ېبندي د کتي  ړچز نې  ړ   یرسره  ړنې 

کو نکي  ږي  کې ینظام  هوه  د  څاچنې  د  بان     بنسټ ړ   د  لوچي  ړتخازله    یر 

 ږي. ضعات ټاکل کې 

(https://www.Nabard.org/content1.aspx?id=523&catid=8&mid=4

 (Basel Committee on Banking Supervision)ړ   (90
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 ږي:ړنې لاندې ناول کېچجه بندۍ برخې په لاندې ډ ل یر څېد د

د کاتل  رهشتې

 برخه 

 مانا  دچجه بندۍ برخه 

۱ C پانګه (Capital)  د پانګې کفاهت 

۲ A شتتني (Asset)  د شتتنۍ څرنګوړل 

۳ M   مدهرهت

(Management) 

 زمنتوبد چیبرۍ ړغې

۴ E عاهد (Earning)  څرنګوړل  د عاهد 

۵ L  نغد ړل (Liqudity)   نغد ړل 

۶ S حساسات  

(Sensitivity) 

د بازړچ ګوړښ په ځانګړي  

بهرې   د  کاې  د  ډ ل 

پر  تړندې   ګوړښ 

 حساسات

دچجه یر ټولو    «۱» ږي چې  پوچې دچجه بندي کې   «۵»یر    «۱»پوچیه یره برخه له  

 خرړبه دچجه ده. دچجه یر ټولو کتز چې ړ  «۵»ښه ړ  

ده   هاد لو  ت  بهرې  د  د  په ځانګړي ډ ل  ګوړښ  بازړچ  د  برخه چې  چې شپږمه 

وړد کې د قاتتي پاڼو ړ   تهال په یېې ګوړښ پر  تړندې حساسات دها ړ سکا

 ږي. لامله نه کاچ ل کې له  د نه موجوديت د  نډ  فعال بازړچ

بېلګې یوګه:    د  بان  د کاتلدړسې ګڼو چې  په  له م ې    د  ړلف  برخو  لاندې 

 دچجه بندي شوی دی:

C    A    M    E    L 

۱   ۲    ۲    ۳    ۲ 

له   چې  بندي  دچجه  )مرکبه(  ټولازه  دها  «۵»یر    «۱» نو  خو  .   ي(  ۲)  پوچې 

ډې یر  ړغې  پوچې   رهړ ستهال  په  چیبرۍ  کې زمنتوب  د  د    ږي.تمرکز  چې  ځکه 
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بانکونو د کړنو پرړختاا په ځانګړي ډ ل د     نډه مدهرهت   نوچ  برخو  د  کاتل په 

 .ده هر ړیتات څ ه برختنړ  له ډېز لر نکي باندې خوچړ ړغې

کې   ساسام  په  بندۍ  دچجه  کاتل  دچجه مالي  د  مرکبې  یغوی  د  بنساونه 

   شو:کول پوچې په لاندې ډ ل یم ۱-۵له م ې له   بندۍ

 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

د لاندې موړچد  د یجزهې ړ  څېړنې له م ې دچجه    لږ یر لږهد کاتل یره برخه  

 ږي: بندي کې
 

 : (Capital Adequacy): د پانګې کفایت ۲.۵

 ږي:په پام کې ناولو سره دچجه بندي کېپانګه د لاندې موړچد  

 . ګوړښ ډکو شتتناو حجم د •

 کاه.  ټيټ کافات د پانګې/شتتنۍد   •

 .څرنګوړل لوچي   دېا پلانونو ړ  لاد د بان  د  •

 د چیبرۍ ړ  مدهرهت ځوړکتنتاا. •

 چیبه پر  تړندې د پانګې نسبتونه.  د یم •

 ساینه ړ  نه  ېش.  د عوړهد •

  مرستند هه سرچانو یه لاسرس .یم نوچ  مالي د پانګې بازړچ ړ  ها •

 ړتیاا سره یطابق. له پانګې  لږ یر لږهد  •
 

 بانکدرجهبانک=ځواکمناوقوي۱ •

 درجهبانک=ډاډمنبانک۲ •

 اندېښنه)سموونکي/اصلاحيګامونه(جزوي-درجهبانک=وړاومناسب۳ •

شدیدهڅارنه)سموونکيتنفیذيدرجهبانک=ډاډنهلرونکیبانک۴ •

 ګامونه(

 .درجهبانک=پاتېیادېواليشویبانکددېواليکېدوپهلورتلونکی۵ •
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 )کمي( فکټورونه:د پانګې کفایت مقداري 

 : ه د لاندې موړچد  له م ې ړچز ل کېږيله مقدړچي پلوه پانګ

 .نسبتونهړساسي  بنسااز/د پانګې  •

 .ۍ د  دې نسبتد پانګې/شتتنړلف: 

 پانګه./( بدیيپوچ نه ) ب: 

 . نسبت ج: مقرچړتي پانګه/د ګوړښ له م ې  زن شوې شتتنۍ

شوې    بنساازهد:   م ې  زن  له  ګوړښ  پانګه(/د  ستنې  لومړۍ  )د  پانګه 

 . نسبت شتتنۍ

 کفایت معیاري )کیفي( فکټورونه: د پانګې

 لريا په لاندې ډ ل دي: یړړ یغه معااچي فکاوچ نه چې له پانګې سره 

 د چیبرۍ ړ  مدهرهت څرنګوړل .  •

 . (Trend)د سایل شوي عاهد یاچه اه ړ  مالان  •

 د عوړهد  څرنګوړل . •

 د ثابتو شتتناو د پانګونې  تیاا. •

  تیاا.بدلون  د جوتښت( بدیيپوچ نو ) د  •

 څرنګوړل .د کړنو ړ  عتلاایو کړنلاچ   •

چې  کول  • بان   تیاا  خپلد  شي  ړ سنۍ   ړتیاا ې   ې  چړیلونکې  ړ  

 یرلاسه ړ  حل کړي. 

(Basel Committee on Banking Supervision)    چ زناز څاچنې  )د  ړ  

 (پر ګرړمونه

 (Asset Quality): د شتمنۍ څرنګوالی ۳.۵

کافي   ړ   کتي  له  جوت يا  برخه  مهته  ړ   لوهه  شتتنۍ  د  پوچ نه چې  بان   د 

 ږي: کې  ډلبنديړتخه په لاندې پنځو برخو 
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له کتي ړتخه د   (Classification)ډلبندي رهشتې

  چځو سرغړ نه 

د زهان جبرړن  

 سلنه زهرمې  

 (ړختااچي) ۳۰-۱ ٪۱  (Standard)معااچي ۱

 ۶۰-۳۱ ٪۵  (Watch)یحت ړلنظر  ۲

ړلمعااچ ۳ -Sub)یحت 

Standard) 

۱۲۰-۶۱ ٪۲۵ 

 ۴۸۰-۱۲۱ ٪۵۰  (Doubtful)مشکوک ۴

رې  ډې  ها   -۴۸۱  (Loss)زهان ۵

  چځې 

٪۱۰۰ 

ده چې   هاد لو  ت  خوړ کې  لهد  په  فکاوچ نو سره  د  کتي  )پوچ نو(  د شتتناو  ا 

نوچ کې  برخه  په  ډې  ډلبندي  یم  عوړمل  لري  کافي  ړیتات  یغر  د  د  چې  وی 

ړ   څې   شو د شتتناو )پوچ نو( سم ړ  دقاق  ضعات کول   اړچز نې له م ېړنې 

 کړ . په ډړګه

م ېد    یتدړچنګه  له  مقرچې  ډلبندۍ  د شتتناو  بان   ړصل    ړفغانستان  پوچ  د 

ړ  نه  چکړې  ټکاانې  ړ   ناولو سره  ميع  هاد  چځو    مبلغ  پام کې  په  اد سرغړ نې 

نه هاد نه  وچیه یرېچې په پ لوهو پوچ نو له ډلبندۍ سره    دکوچناو پوچ نو ډلبندي  

 .یوپير لري شوها 

 ږي:ډلبندي په لاندې جد ل کې ښکاچه کې د کوچناو پوچ نو 

له کتي ړتخه د   (Classification)ډلبندي رهشتې

  چځو سرغړ نه 

د زهان جبرړن  

 سلنه زهرمې  

 ړختااچي ۳۰-۱ ٪۱  (Standard)معااچي ۱

 ۶۰-۳۱ ٪۵  (Watch)یحت ړلنظر  ۲

ړلمعااچ ۳ -Sub)یحت 

Standard) 

۹۰-۶۱ ٪۲۵ 
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 ۱۸۰-۹۱ ٪۵۰  (Doubtful)مشکوک ۴

ډې  ۱۸۱  (Loss)زهان ۵ رې  نه 

  چځې 

٪۱۰۰ 

معیاري  ۱  :(Standard)    :پوچ(یغه  ډلبندي( ډ  شتتني  منظم  په  ل    چې 

 پوچ  چکړې  تیاا(ا نغد ړليا ګاېا   ږي ړ  د پوچ تي نغده جرهان )دپردړخت کې

 پوچې  رهیر ډېږي. د پوچ تي مدهرهت  حماهه کېله م ې  سوچه ړ  خالص ړچزښت  

ږي ړ   ګڼل کې   ځوړکتنپوچ تی باثبایه ړ  په کاچ باچ کې  ږيا  په پام کې ناول کې

چا    یه  پانګونې  ټکمتنا بې  ړ   ړصل  د  پوچ  د  لري.  له لاسرس   اانې  چکړې 

  ي. م ې د معااچي شتتنۍ )پوچ نه( په بشپړ ډ ل یضتان شوی

خوندي    پوچې  رهیر ډې  يشتتنیحت ړلنظر  ډلبندي:    (Watch): تحت النظر  ۲

له دړ ډ ل پوچ نه    په یتدې ډ ل .  ږيلادل کېکې  ړحتمال پ  کتز چۍد     يا خو

ګوړښ ښکاچه کوي خو نه په یغه ډ ل چې د یحت ړلمعااچ    ړعتباچي  یالې لارې

کې  په   ډې  ړعتباچي  لري.  لادل پوچ نو  یر  بان     لږ  پوچې  رهګوړښ  د  ړ    ي 

 له منځه هوسي.  ړ  ګوړښونه هادې ناتګړیاا ې    شي چېمدهرهت کول

المعیار  ۳ تحت   :(Sub-Standard)    :دې    شتتنيیغه  ډلبندي په  چې 

کې  ډلبندي  کې  د  کاګوچۍ  پوچ تي  د  له     چکړېږيا  پانګې  د  ړ   کافي   تیاا 

ړ  ړچزښت  په دې ډ ل    ها یم   خالص  نه  ي.  برختن  له ملایړ څ ه  د یضتان 

ږي چې د ټول پوچ باا  چکړه  کې   کتز چي لادلښکاچه    ههو   لږ یر لږهشتتناو کې  

کوي.   مخ  سره  ګوړښ  ځانګړیاا  د له  پوچ نو  ډ ل  چې  دې  ده  هاد   دړ    د 

په صوچت کې     ناتګړیاا منځه  تلو  له  نه  ړحتمال شته    د  له  قوي  بان   چې 

 زهان سره مخ شي. 

مشکوک  ۴  :(Doubtful)    :ړلمعااچ    شتتني   ه مشکوکهوه  ډلبندي یحت  د 

پر دې  کتز چۍ لري. سربې  ټولې  ګوچۍکا  پام   جاچيد  ره  په  ړچزښتونو شرړهطو 

کول یرلاسه  باا  پوچ  ټول  د  سره  ناولو  لاندې    کې  پوښتنې  یر  ډ ل  شدهد  په 
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له    د  سره چې  ک  له دې سره  .چړځي یر  یاخاري فکاوچ نو  زهان ړحتمال  لامله د 

یم    پوچې  هډېر  باا  خو  ډلبندۍ    د   څرګند  يا  شویدې  په     تړند هل  زهان 

  ځنډ  نکودې ډ ل    د ږي.   ل کېځنډ د  پوچېا   ل د یغه چړمنځته کې  ړقعي ډ

بې پانګې  ړکتسابړدغاما    لګېفکاوچ نو  د  نو جوتښت  مجددا  یضتان  د     ا 

په دې پوچې یم   هوړزېديا خو    تموهلي چاچېپلانونو جوت لو ړ  ها یم معقولې  

 نه دي. یړلې

 ي ړ  نه    تد   ېک یرلاسه    د  ډلبندۍ پوچ نهدې    د:  (Loss): د زیان ډلبندي  ۵

چې د هوې شتتنۍ په یوګه هې هاد ل یم  کم ړچزښته دي    پوچې  یر یغه برهده

په مانا    نکي پوچد  لبندي په مطلق ډ ل د نه یرلاسه کېد زهان ډ.  ي  مجوز نه  

د  ړحتمال کې هې د یرلاسه کېسره چې په چړیلونکي    ک  له دې سرهنه دها  یم  

خو د دړسې بې ړچچښته شتتنۍ د حذف ړ  لارې کولو په برخه کې ځنډ  شتها  

 ږي. نه عتلي کېد نک  ګام ګڼل کې   هاهو نامطلوب 

 ږي: چد  په پام کې ناولو سره ړچز ل کېشتتنۍ د لاندې موړ

  ېش ړ  کاه.  ادتد ډلبندي شو  شتتناو ش  •

 د غار سنجشي شتتناو کاه. •

 زهان جبرړن لپاچه د زهرمو کفاهت. د •

د   • برخه کې  په  مدهرهت  ړ   چړټولولو  پوچ نو   چیبرۍ له ستونز  سره مخ 

  تیاا. 

 .د پانګونې ړ  پوچ نو تمرکز  •

 د ډلبندي شو  شتتناو حجم ړ  ډ ل. •

 کفاهت.  کړنلاچ د پوچ  چکولو پالاسۍ ړ  د پوچ نو مدهرهت  •
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 نسبتونه ر اړین او مهم ډې

 ټوله پانګه / (Classified Assets)شتمنۍډلبندي شوې  

بان  د  خوړ  هوې  له  یناسب  ړ     هاد  کتز چ پانګې  شتتناو    لر نکو  کافات  د 

زهانونو    یرمنځ بالقوه  یم  ها  ړ   چړیلونکي  په  خوړ  بلې  له  ړ   کوي  ګویه  په  ړتهکه 

 کوي.  په ګویه جذب کولو لپاچه د پانګې  تیاا یم

 ډلبندي شوې شتمنۍ/ټولې شتمنۍ 

یناسب د کتز چي کافات لر نکي شتتناو کاها په بان  کې د شتتناو د    هاد

فات لر نکو  کتز چي کا  له  په یتدې ډ لړ     )خطر (څرنګوړلي عتومي ګوړښ  

برخه کې د نکي زهانونو  شتتناو څ ه چړمنځته کې   ښکاچه   د قوت موجوديت  په 

 .کوي

هو څاچ نک  د  د څاچنې له ړتخه ځانې بنساازې ړ  ړساسي پوښتنې شته چې  

د بان  د شتتناو څرنګوړلي برخه ړچز يا    چې   دننه څاچنې په ړ ږد  کې  ساتې

 دي:  په لاندې ډ لباهد په پام کې  لري چې 

 ډ ل  ده کوي؟ ښه ړ  مناسب په  (Loans)يا پوچ نه ړ •

 ؟ده کافي زهرمه ها د پوچ نو زهان ړ •

  (Loan Loss Reserve)چې د زهان جبرړن زهرمه    شي     ها عوړهد کولړ •

 یر پوښښ لاندې چړ لي؟

 پوچ نه دي؟ (Non Accrual) څومره برخه غار سنجشيد پوچ نو  •

 نوچ.  دړسې ړ  •

شتمن  د  چې  ګواښونه  لوی  اغېهغه  تر  څرنګوالی  راوليۍ  لاندې  په     ،ز 

 دي:لاندې ډول 

  چکړه.    نونو  جوت  شو  شرکتونو یه د پوچ  •

پوچ نو • ړ   پانګې  ناولو سره  یناسب  د  پام کې  پوچ   په  د  یه     نوشرکتونو 

  چکړه.
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 چکړه چې په بازړچ کې د  تیاا ړ  ساالۍ  نډه    نوشرکتونو یه د پوچ  یغو   •

 له لاسه  چکوي؛

پوچ   • د  یه  د    نویغو شرکتونو  پر  تړندې  ړقتصادي   چکړه چې  نوسانونو 

  ي.  زهان منونکي

پریه د پوچ نو  چکړه ړ  ها یم    څ ه  ړنېڅې  له  5Cs  ړ  ها یم د  ېمناسب  د •

 مرړقبت.ړ   له پوچ نو څ ه څاچنه 

 .پریه د پوچ نو  چکړه څ ه (ړسناد )کافي لاسوند نو  له •

کاې • ثابتې  ټکاانې  پوچ نو     (Fixed Interest Rate)د  د  م ې  له 

  چکړه.

خپلتنځي یړړ  ډلې ړ  ها یم  /ځانګړي پوچ تي  هوېوچ کېا  په هوه سکا  •

 کسانو یه د پوچ نو تمرکز.  لر نکو

 ژندنه پې  (Problematic Loans)له ستونزو سره مخ پورونو: ۴.۵

 دړ ډ ل پوچ نه لاندې نښې ړ  ځانګړیاا ې لري:

 هان چړپوچ په  تړندې کولو کې ځنډ. د ګاې ړ  ز •

 پسې ډ ل سرغړ نه. ه له یوکړه لا  څ ه په پرل •

 . پرې کولله بان  څ ه  ړټن ړخاستل ړ  ها یم د ړتهکې  •

 د پوچ تي مخ په ځوت ړقتصاد. •

 : (Management Efficiency)  زمنتوبمدیریت اغې : د رهبرۍ او  ۶

 ږي: په پام کې ناولو سره دچجه بندي کې د بان  مدهرهت د لاندې موړچد  

 .(صلاحاتونه) ړکونه ی ناکي  •

  تیاا/د مدهرهت کفاهت.  مدهرهتد چیبرۍ ړ   •

 . په پام کې ناول ړ  پلي کول قانون ړ  مقرچړیو د •

تړندې د  رهال پر  په حال کې د چاپې  بدلونړ  د     تیاا  د پلان جوت نې •

 غبرګون ښکاچه کولو  تیاا.
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 ړ  کفاهت.  په پام کې ناولودړخلي پالاساو د  •

 ړ   چړثت )ځاهناستي(.  عتق •

 څرنګوړل .دړخلي کنار ل  د •

 د عتلااتي طرزړلعتلونو څرنګوړل . •

 پانګونې ړ  پوچ  چکولو څرنګوړل . اعتلااتي پالاسي •

 .مشاچکت ړ  یتغږي د مشرړنو ړ  مدهرړنو •

خوندي  د • ړ   م ې  حد د   سالمو  شتتنۍ   له  د  کفاهتا  پانګې  د 

 عوړهد  ړ  نغد ړلي ړچز نه. د څرنګوړليا 

 چړکړ  ک  چکړ  په لوچي تماهلات.  (خود غرضانه) خوښې ېخپلد  •

 . و موجوديتک پر ګرړمونو ړ  کاچکو ن  مناسبود دړخلي یفتاش  •

 لیتونه: لوی مسؤ  مدیریتد لوړپوړي 

تونو سره  لاړ  له ړجرړهوي مسؤ  ولو پرمخ بېد  چځناو چاچ   پلا ی لوتپوتی د بان  

 :دی ړتلاتونو په یرسره کولو یم په خوړ کېا د لاندې مسؤ 

 .باا کتنهد پالاساو جوت لا پلي کول ړ   •

 د یر ړتخاز  ضعات کنار ل. د بان   •

 د عوړهد  لوت ل. •

 له سم جوتښت څ ه ډړډ یرلاسه کول.  د شتتنۍ/بدیي •

 ځاهناستي پرړختاا ړ  ړنکشاف.د  •

 ژندنه.موخو پې  چړیلونکود  •
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 (Earning): عواید ۱.۶

 ږي:په پام کې ناولو سره دچجه بندي کېعوړهد د لاندې موړچد  

 جوت ل.  (Provisions) د زهانونو جبرړن  تیاا ړ  د زهرمو  •

 پریله.  سره چدهف ګر پ له ها یم   چیهد  •

 د خالص عاهد جوتښت ړ  څرنګوړل .  •

 دچجه. یکاې د ټکاانې پر  تړندې حساسو پيسو ) جوه( باندې د  •

 یناسب. ش ې (Dividends)  نډې ګاېد  •

 . څرنګوړل د  دې  (Retained Earning)د سایل شوي عاهد  •

 . پانګې څرنګوړل  د د بان   •

 د عاید څرنګوالي اندازه ګیري

 ږي: لاندې فکاوچ نو له م ې ړندړزه کې څرنګوړل  د د عاهد

عوړهد   جاچيد   • جاچي  )د  جوتښت  جاچي غار    ي تړندپر    عوړهد  

 عوړهد(.

 . زهانګاه/  •

 پوچ نو ړ  ړمانتونو ټاکل شوې ټکاانې کاه. د •

 (Liquidity)نغدوالی : ۲.۶

ړيښژندنه:  پې ړمانت  نوچ د  ړ   ړ   ود نکو  له    پوچ ت   بان   پر  تړندې د  بدیکاچړنو 

پوچ نو  چکړې لپاچه نوچ   د    په یتدې ډ ل ړ     ځوړکلوچي د پاسو  چکړې  تیاا ړ   

د  کافي    په موجوديتړندړزه  له  چې    پاسو  دی  عباچت  ټولاز   څ ه  د  بان   د 

 ي. و ړ  پانګونو د زهایوړلي لامل ګرځپوچ ن 

یغه  خت   بان   کافيهو  لهچې    برختن  يڅ ه  نغد ړلي    له  ړمانتونو    د 

  څ ه  ها یم دړ چې له ځنډ  .زهایوړلي څ ه په کافي ړندړزه پاسې یرلاسه کړي

 عوړهد یرلاسه کړي.  ښه ړ ړ  پانګونه  کړي  ېیبدهلشتتنۍ پریه 

 ږي:په پام کې ناولو سره دچجه بندي کې نغد ړل  د لاندې موړچد  
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 له لاسه  چکول )مفرهت(.  ژچ د ړمانتونو •

 د پوچ ړخاستو کاه ړ  یکرړچ.  •

جوتښت   • د  شاټ  بالانس  بان   ړ   (یرکاب)د  د چی   د  لپاچه  برۍ 

 مدهرهت ی ناکي  تیاا.

ړسانۍد د • په  لرل چې  په لاس کې  پاسو    ړسې شتتناو  نغد   په  سره 

 . ړ تي

   سرچانو یه لاسرس .نوچ و د پاسو بازړچ ړ  د پيس  •

 شتتناو/بدیي ړغېزمنتوب.د  •

 . د مدهرهت یګلاچې •

 نغد ړلي پالاساو یطابق ړ  کفاهت. د •

 حجم د پوچ نو ځانګړیاا ړ   •

 له منځه وړل  ستونزهنغدوالي   د د بانکونو

 له منځه هوسي: ډ ل په لاندې  ستونزه   شي چې د خپل نغد ړلي بانکونه کول

 د نغد  شتتناو هوې برخې پلوچل. •

 کول.د پوچ یرلاسه  •

 نو زهایوړل .مهاله ړمانتو د لنډ •

 د غار نغده شتتناو پلوچل. •

 زهایول.  پوچ نو  همهالد ړ ږد •

 .(Surplus)زهایوړل    د پانګې •

 په لاندې ډول دي: ،راولي لاندېزې اغېتر  هغه فکټورونه چې د بانک نغدوالی

 په عوړهد کې کتوړل . •

 ړ  غار فعالو شتتناو کې زهایوړل . ځوتند   په •

 کې تمرکز. (Deposits) ړمانتونو په  •

 . موکېد  د کاچ باچ د پرړخې •

 ګامونه. مالااتي نوي •
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 کفایت ټاکل  نغدواليد 

 ږي:لاندې موړچد  له م ې ټاکل کېد نغد ړلي کفاهت د  

 د پيسو د  چکړې یاچه ي ړتیاا ې. •

 د نغد ړلي ړ سن  حالت. •

 .اړتیا یه پاسو کې  چړیلونکو  په •

 د پاسو سرچانې.  •

 .د کتولو غوچړ ی ا یم د مالي ړتیاا  پيسو د یرلاسه کولو ړ  ه د ړضافي  •

(Basel Committee on Banking Supervision)   نه( رړمو ګړ  )د څاچنې چ زناز پر 

 ړخاستنې 

• Basel Committee on Banking Supervision. 

 . د شتتناو د ډلبندۍ مقرچه •

 .(Centralbank.gov.af)ساهټ د مرکزي بان   ېب •

• https://www.Nabard.org/content1.aspx?id=523&catid=8&mi(

)d=490  

 .مونهړد څاچنې چ زناز پر ګر  •

  

https://www.nabard.org/content1.aspx?id=523&catid=8&mid=490
https://www.nabard.org/content1.aspx?id=523&catid=8&mid=490
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 لړ لیک اخیستنود 

 بانک ا دیکده چاپ لم ړقتصاد یصدی (ا ع۱۳۹۰): ړسدا محتد نعاما ۱

 دي ړقتصاد مليا کابلا مطبعه نوچي مبا(ا ۱۳۹۱: ړکبرا یاج محتدا )۲

   بانکدړچیا یتدړنا نشر نوچ علم  پول ړچز(ا ۱۳۸۳ړحتدا مولودا ): ۳

یهرړنا  ړقتصاد پول   بانکدړچیا  (ا  ۱۳۹۰حتاد مشاری سعادا )بهتن پوچا  :  ۴

   ړهرړن

 پول ړچز   بانکدړچیا چاپ د ما ړندهشه (ا ۱۳۸۶دهزجا یاشتيا ): ۵

بان ا  :  ۶ ړفغانستان  د گ(ا  ۱۳۹۶)د  آ چدیای  دست  کاچکردیا    زړچش 

 ړفغانستان بان  

 چړپوچ سالانه(ا ۱۳۹۵د ړفغانستان بان ا ): ۷

 وم  سااست پول  معلومات آمرهت عت (ا۱۳۹۸د ړفغانستان بان ا ): ۸

 معلومات آمرهت عتوم  عتلاات بانک   (ا۱۳۹۸ړفغانستان بان ا )د : ۹

 (ا کنفرړنس علت  کابل ۱۳۹۷سااچا فااض ړحتدا ): ۱۰

جا هدا    :۱۱ حتد  دچ  (ا  ۱۳۹۰)شعاب ا  پول   یای  سااست  ړچزهاب  

 ړفغانستانا کابلا مطبعه پاام 

 ړلملل  (ا ړقتصاد بان ۱۹۹۶شبانا محتد ړنوچ   ړسدا محتد نعاما ): ۱۲

 ړقتصاد کلانا یهرړنا ړنتشاچړت بازیاب (ا ۱۳۹۰)طباباانا محتدا : ۱۳

عبدړلقاوما    :۱۴ ا  بانک ا  ۱۳۹۵)عاچف  دچ ساستم  مدهرهت  مطبعه  (ا  کابلا 

 کاچ ړن

 پول ړچز   بانکدړچیا ړهرړن (ا  ۱۳۸۶فرج ا هوسفا ): ۱۵

 یرمهپول ړچز   بانکدړچیا چاپ (ا ۱۳۹۱) فرړیان ا مجتب  زمان ا : ۱۶

 چهشه بحرړن مال ا یهرړن (ا ۱۳۹۰کوپرا جوچجا ): ۱۷

 یهرړنا پردهس دړنشسااست یای پول    مال ا (ا ۱۳۹۵کاومرثا آچهاا ): ۱۸
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ت یطباق سااست یای پول  ړچزهاب  ړمکانا (ا  ۱۳۹۵ا عبدړلر فا )گهری:  ۱۹

 با مثال ړفغانستان 

 یرجته ړچباب یهرړن مبان  علم ړقتصادا (ا ۱۳۸۷ا )گرهگوچیمنکاوا : ۲۰

سااست ړسعاچی د ړفغانستان بان ا مجله  (ا  ۱۳۹۲نوچ عبادا حتادړللها ):  ۲۱

 علت  ړقتصاد

۲۲  :( ړقتصا(ا  ۱۳۹۲نوچ عبادا حتادړللها  برنامه ماستری  ړز  د کابلا  مباحث  

 دیکده چاپ 

۲۳  :( حتادړلله  عبادا  یجاچت  (ا  ۱۳۹۲نوچ  بالانس  دیه    ړفغانستانکسر  دچ 

 کابل ړخارا مجله علت  پوینتون

 (ا د ړفغانستان بانکدړچۍ قانون ۱۳۸۲:  زړچت عدلاها )۲۴

 (ا د ړفغانستان بان  قانون ۱۳۸۲:  زړچت عدلاها )۲۵

 (ا نظاچت جهان  بانکهاا ړهرړن ۱۳۹۰یاهدی ماندړنس ړسکونرا ): ۲۶



۲۰۱۵ ۲۰۲۱ 
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د خاورې تخریب او د چاپیریال  

 ککړتیا 
 تیوری و سیاست بودجه عامه  30 خوست  پوهنیار محمد حنیف هاشمي

پوهنوال داکتر سید محمد  

 ټینګار
 کابل 

 حیوانات مفصلیه  31
داکتر دیپلوم علی آقا  پروفیسور 

 نحیف 
 32 هرات

عضوي کیمیا، د اروماتیک او  

 هیتروسیکلیک برخه 

پوهنوال دوکتور ګل حسن  

 ولیزی
 کابل 

 د انجنیری میخانیک  34 ننګرهار پوهاند محمد بشیر دویال   ژې تحلیل او مدیریت د پرو 33
پوهنوال محمد اسحق  

 رازقی 
 ننګرهار

35 
ړی  کلکولس او تحلیلي هندسه، لوم 

 برخه 
 36 ننګرهار پوهندوی سید شیر آقا سیدي  

کلکولس او تحلیلي هندسه،  

 دوهمه برخه 
 ننګرهار پوهندوی سید شیر آقا سیدي  

 کارتو گرافی با اساسات توپوگرافی  38 ننګرهار پوهاند محمد طیب   د کرنیزو محصولاتو بازار موندنه  37
پوهنوال دوکتور محمد طاهر  

 عنایت 
 ننګرهار

 خوست  پوهنمل بهرام امیری   د موادو مقاومت 40 ننګرهار انجنیر اسد الله ملکزی ژي سمپا کوونکي ودانۍانر  39

41 
فزیکی کیمیا ګازونه او کیمیاوی  

 ترمودینامیک 
 42 ننګرهار پوهاند خیر محمد ماموند 

اطلاعاتو ته د لاسرسي لارې  

 چارې 
 ننګرهار دانش کړوخیل  

 ننګرهار پړهاند انجنیر زلمی خالقی   د فاضله اوبو انجنیري  44 ننګرهار الله صافی  پوهاند لطف   حیاتي جغرافیه  43

 46 ننګرهار سلطان احمد نیازمن  د ریاض په هکله خبرې اترې  45
-اقتصادي جیولوجي )کانپوهنه 

 فلزي کانونه( 

پوهاند دوکتور شریف الله   

 سهاک
 ننګرهار

47 
 ګروه های اجتماعی بسته  

 اختی سکتها( )مطالعه جامعه شن
 بلخ محمد نعیم نسین  ګرم شدن کره زمین  48 کابل پوهنتون  داکتر احمد سیر مهجور 

49 
الجبر او د عددونو تیوري دوهمه  

 برخه 
 50 ننګرهار سلطان احمد نیازمن 

اعمار ساختمانها )اساسات، مواد و  

 سیستم ها( 

پوهندوی  انجنیر امان الله  

 فقیری 

کابل 

 پولیتخنیک 



 

51 
نجنیري کې د اټوکډ  په سیول ا 

 استعمال 
 ننګرهار پوهندوی محمد طاهر کاکړ  وترینری عمومي پتالوژي  52 ننګرهار پوهنوال میا پاچا میاخیل 

 ننګرهار پوهنوال عزت الله  جیومورفولوژي  54 ننګرهار پوهندی ګل حکیم شاه سیدی  انجنیري جیودوزی )سرو(  53

 56 خوست  ماستر واحدی پوهنوال داکتر  د تلویزیوني خپرونو تولید  55
اوسپنیز کانکرېټي عناصر ، 

 لومړی برخه 

پوهنوال ديپلوم انجنیر  

 عبادالرحمن مومند 
 ننګرهار

 ننګرهار ذاکره بابکرخیل زولوجی غیرفقاریه  58 ننګرهار ذاکره بابکرخیل زولوجی فقاریه   57

 بلخ داکتر عبدالله مهمند  الجبر معاصر  60 ننګرهار پوهاند انجنیر زلمی خالقی  د تهداب انجنیري  59

61 
رهنمود موثریت حفظ انرژی در  

 تعمیرات
 خوست  داکتر عبدالله مهمند  معاصر الجبر  62 کابل  داکتر انجنير محمد عمر تيموری

 64 بېلابېل داکتر یحیی وردک  آلماني د افغانانو لپاره   63
د افغانستان د پوهنتونونو د درسی  

 کتابونو چاپول  
 ټولو ته   یحیی وردک داکتر

 د پروژې مدیریت په عمل کې  66 بېلابېل داکتر یحیی وردک  آلمانی برای افغانها به دری  65
محمد داود علم او يو اف .  

 ګهل
 ننګرهار

 نباتي فزیولوژي لومړی جلد 68 ننګرهار پوهاند محمد بشیر دودیال  صنعتي اقتصاد  67
پوهنمل محمد طاهر  

 میاخیل 
 خوست 

 ننګرهار پوهاند محمد اسحق رازقی  د ساختمانونو تحلیل )لومړی برخه(  70 خوست  پوهنمل محمد طاهر میاخیل  فزیولوژي دوهم جلد نباتي  69

71 
د ساختمانونو تحلیل )دویمه  

 برخه( 
 72 ننګرهار پوهاند محمد اسحق رازقی 

د مهنډسانو د پاره ساختماني  

 ستاتیک زده کړه 

دیپلوم انجنیر اسدالله  

 ملکزی
 رهارننګ

73 
د ساختمان د جوړلو طریقې )لومړی  

 برخه( 
 74 ننګرهار پوهاند انجنیر محمد عیسی تنها 

د ساختمان د جوړلو طریقې  

 )دوهمه برخه( 

پوهاند انجنیر محمد عیسی  

 تنها
 ننګرهار

75 
سیټونه او هرڅه د هغوی په  

 هکله

لیف بوکوفسکی/ سلطان احمد 

 نیاز من 
 76 ننګرهار

 عناصرو  د لویو لارو د هندسي 

 ډیزاین 

 پوهنیار انجنیر م. شاکر فاروقي 
 ننګرهار

 78 ننګرهار پوهنوال میاپاچا میاخیل  د سرخلاصو کانالونو هایدرولیک  77
د جوړښتونو تحلیل )لومړی  

 برخه( 

پروفیسور حفیظ الله وردک او  

 پروفیسور دکتور زرجان بها 
 خوست 

79 
د جوړښتونو تحلیل )دوهمه  

 برخه( 

الله وردک او  پروفیسور حفیظ 

 پروفیسور دکتور زرجان بها 
 ننګرهار سطان احمد نیازمن  د ریاض منطق  80 خوست 

 د اوبو رسولو انجنیري  82 ننګرهار ټول پوهنتونونه  انجنیري درسي کتابونه  ۴۵ 81
پروفیسور انجنیر محمد 

 عیسی تنها 
 ننګرهار

83 
اوسپنیز کانکریټي عناصر ډیزاین 

 )دویمه برخه، لومړی ټوک( 

پوهاند دیپلوم انجنیر  

 عبادالرحمن مومند 
 84 ننګرهار

اوسپنیز کانکریټي عناصر ډیزاین  

 )دویمه برخه، دوهم ټوک( 

پوهاند دیپلوم انجنیر  

 عبادالرحمن مومند 
 ننګرهار

85 
د انجنیری اساسی ریاضی  

 )دوهمه برخه( 
 86 ننګرهار    پوهندوی عبدالغفور نیازی  

د انجنیری اساسی ریاضی  

 برخه( )لومړی 

 پوهندوی عبدالغفور نیازی  

   
 ننګرهار

 ننګرهار سید شیر اقا سیدی  د تحلیلی هندسه لومړی برخه  88 ننګرهار پوهاند محمد بشیر دویال   د اقتصادي پرمختیا تیوري  87

 کيد او ګرافیک  90 ننګرهار   پوهیالی فضل اکبر    عمومي تخنیکي رسم  89
پوهنوال دیپلوم انجنیر  

 جلالي  بهاوالدین
 ننګرهار

 ننګرهار احسان الله آرینزی  نړیوالې ټولنې  92 ننګرهار شیرخان حساس د اقتصاد د علم اساسات 91

 94 ننګرهار پوهاند عزت الله سایل  اقلیم پوهنه   93
پښتو  -د طبیعي علومو انګلیس 

 قاموس

پوهنوال ډاکتر نظر محمد  

 سلطانزی ځدران
 ننګرهار

 96 ننګرهار ار راز محمد فیض پوهنی پیداګوژي  95
د جوړښتونو تحلیل )درېیم  

 برخه( 

پروفیسور حفیظ الله وردک او  

 پروفیسور دکتور زرجان بها 
 خوست 

 د اوبو لگولو انجنیری 97
پوهندوی دېپلوم انجنیر اصغر  

 غفورزی 
 ننګرهار عبدالملک پرهېز  د انسان فزیولوژي او اناټومي  98 ننګرهار

 100 ننګرهار وال حسین آرمانپوهن نیماتولوژدي  99
د کورنیو الوتونکو د روزنې  

 اساسات 
 ننګرهار پوهاند میر حالم نیازی 

 ننګرهار پوهاند محمد بشیر دودیال  د کرنې تشریحي قاموس 102 ننګرهار پوهاند محمد بشیر دودیال  د سازماني اړیکو مدیریت  101

 ننګرهار پوهندوی روزي خان صارق  دوهمه برخه   حیواني تغذیه 104 ننګرهار ق پوهندوی روزي خان صار  لومړی برخه   حیواني تغذیه 103

 ننګرهار پوهنوال محمد بایر درمل  وترنري فارمکولوژي  ۱۰۶ ننګرهار پوهندوی پیر محمد ستانکزی  وترېنري داخله  105

 ۱۰۸ ننګرهار پوهنیار اکرام الله وقار  کوانتم میخانیک  107
  لهد جرمني ژبې اسانه زده کړه، 

 اساساتو نه تر ادبیاتو پورې 
 ننګرهار داکتر اکرم ملکزی 
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 ننګرهار ریحان الله رحیمي   پوهندوی   عامه اقتصاد  ۱۱۰ ننګرهار پوهنیار محمد عرفان قریشي رهبري له تیوري تر عمله 109

 ننګرهار زی فقیر ر  پوهنمل مصو  د بشري سرچینو مدیریت  ۱۱۲ ننګرهار پوهنیار نثار احمد مصلح  د څیږنې مېتودولوژي  111

113 
مرکزي بانګ او پرمختللې پولي  

 سیاستونه 
     خوست  پوهاند دوکتور عبدالقیوم عارف 



Publishing Textbooks 

 

Honorable lecturers and dear students ! 

The lack of quality textbooks in the universities of Afghanistan is a 

serious issue, which is repeatedly challenging students and 

teachers alike. To tackle this issue, we have initiated the process of 

providing textbooks to the students of medicine  . 

For this reason, we have published 365 different textbooks of 

Medicine, Engineering, Science, Economics, Journalism, and 

Agriculture from Nangarhar, Khost, Kandahar, Herat, Balkh, Al-

Beroni, Kabul, Kabul Polytechnic, and Kabul Medical universities. 

The book you are holding in your hands is a sample of a printed 

textbook. It should be mentioned that all these books have been 

distributed among all Afghan universities and many other 

institutions and organizations for free. All the published textbooks 

can be downloaded from www.ecampus-afghanistan.org  . 
 

The Afghan National Higher Education Strategy (2010-2014) 

states: “Funds will be made available to encourage the writing and 

publication of textbooks in Dari and Pashto. Especially in priority 

areas, to improve the quality of teaching and learning and give 

students access to state–of–the–art information. In the meantime, 

translation of English language textbooks and journals into Dari and 

Pashto is a major challenge for curriculum reform. Without this 

facility it would not be possible for university students and faculty to 

access modern developments as knowledge in all disciplines 

accumulates at a rapid and exponential pace, in particular this is a 

huge obstacle for establishing a research culture. The Ministry of 

Higher Education together with the universities will examine 

strategies to overcome this deficit ”. 

We would like to continue this project and to end the method of 

manual notes and papers. Based on the request of higher 

education institutions, there is the need to publish about 100 

different textbooks each year.  

 



I would like to ask all the lecturers to write new textbooks, 

translate or revise their lecture notes or written books and 

share them with us to be published. We will ensure quality 

composition, printing and distribution to Afghan universities 

free of charge. I would like the students to encourage and 

assist their lecturers in this regard. We welcome any 

recommendations and suggestions for improvement. 

 

It is worth mentioning that the authors and publishers tried to 

prepare the books according to the international standards, but if 

there is any problem in the book, we kindly request the readers to 

send their comments to us or the authors in order to be corrected 

for future revised editions . 

We are very thankful to Kinderhilfe-Afghanistan (German Aid for 

Afghan Children) and its director Dr. Eroes, who has provided fund 

for this book. We would also like to mention that he has provided 

funds for 230 medical and non-medical textbooks so far . 

I would like to cordially thank Chancellor of Universities, Deans of 

faculties, and lecturers for their continuous cooperation and 

support for this project  . 

I am also thankful to all those lecturers who encouraged us and 

gave us all these books to be published and distributed all over 

Afghanistan. Finally, I would like to express my appreciation for the 

efforts of my colleagues Hekmatullah Aziz and Fahim Habibi in the 

office for publishing and distributing the textbooks . 

 

Dr. Yahya Wardak 

Ministry of Higher Education, Kabul, Afghanistan, May, 2022 

Mobile:  0706320844, 0780232310 

Email: info@ecampus-afghanistan.org 
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